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Gesetz uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz - KWG)

KWG
Ausfertigungsdatum: 10.07.1961
Vollzitat:

"Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776), das zuletzt
durch Artikel 6 des Gesetzes vom 22. Dezember 2023 (BGBI. 2023 | Nr. 411) geandert worden ist"

Stand: Neugefasst durch Bek. v. 9.9.1998 |1 2776;
zuletzt geandert durch Art. 20 G v. 11.12.2023 | Nr. 354

Hinweis: Anderung durch Art. 6 G v. 22.12.2023 | Nr. 411 textlich nachgewiesen, dokumentarisch noch nicht
abschlieBend bearbeitet

FuBnote
(+++ Textnachweis Geltung ab: 1.1.1987 +++)

(+++ Zur Geltung vgl. §& 2 Abs. 3 +++)

(+++ Zur Anwendung vgl. & 53d Abs. 3 +++)

(+++ In der bis 31.12.2013 geltenden Fassung: Zur Geltung vgl. § 64r Abs. 18
+++)

(+++ In der bis 28.12.2020 geltenden Fassung (auler § 2g): Zur Anwendung bis
26.06.2021 vgl. & 64a Abs. 3 +++)

(+++ In der bis 17.3.2009 geltenden Fassung: Zur Anwendung vgl. § 64Kk +++)
(+++ In der bis 21.7.2013 geltenden Fassung: Zur Weiteranwendung vgl. § 64q
Abs. 2 +++)

(+++ § 1 Abs. la FG 21.7.2013: Zur Weiteranwendung vgl. § 64q Abs. 1 +++)
(+++ § la: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

(+++ § 2 Abs. 8a: Zur Anwendung bis 31.12.2014 vgl. § 64h Abs. 7 +++)

(+++ § 2 Abs. 9a u. 9b: Zur Nichtanwendung vgl. § 640 Abs. 1 Satz 1 +++)
(+++ § 2 Abs. 9e u. 9f: Zur Nichtanwendung vgl. § 64v Abs. 1 Satz 2 u. Abs. 2
Satz 2 +++)

(+++ § 2a: Zur Nichtanwendung vgl. § 25f Abs. 2 +++)

(+++ § 2c: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a

Satz 1, Abs. 9e, Abs. 9f +++)

(+++ § 2c: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 4 +++)

(+++ § 2c: Zur Anwendung vgl. § 64k +++)

(+++ § 2c Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)

(+++ § 2c Abs. 2 iVm Abs. 1b Satz 1 Nr. 1, 3, 4 bis 6: Zur Geltung vgl. § 53e
Halbsatz 1 +++)

(+++ § 2c Abs. 2 Satz 2 bis 9: Zur Geltung vgl. § 53q Abs. 2 Satz 2 +++)

+++ § 3 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 +++)
+++ § 3 Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)
+++ § 6 Abs. 1lc: Zur Geltung vgl. § 530 Abs. 3 +++)

§
§
§
§ 6 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 +++)
§ 6a: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 4 Satz 1 +++)
+++ § 6b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
§ 6b Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 u. 3: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e +++)
§
§
§
§

+++ § 6¢: Zur Nichtanwendung vgl. §& 51c Abs. 4 +++)
+++ § 6d: Zur Nichtanwendung vgl. §& 51c Abs. 4 +++)
+++ § 7a: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)
+++ § 9: Zur Geltung vgl. § 530 Abs. 3 +++)

+++ § 9 Abs. 1 Satz 5, 6 u. Abs. 2: Zur Geltung vgl. § 24c Abs. 3 Satz 8 +++)
+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u.
§ 51c Abs. 4 +++)

(+++ § 10: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 7b, Abs.
9a Satz 1, Abs. 9e +++)
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+++ § 10 Abs. 1 bis 8: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)
+++ § 10 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. la +++)

+++ § 10a: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)

+++ § 10a: Zur Anwendung vgl. § 53d Abs. 2 Satz 2 +++)

+++ § 10a Abs. 1 u. 2: Zur Geltung ab 28.6.2021 vgl. § 11 Abs. 3 Satz 4 +++)
+++ § 10a Abs. 1 bis 3: Zur Geltung bis 27.6.2021 vgl. § 11 Abs. 3 Satz 4 +++)
+++ § 10a Abs. 8: Zur Geltung vgl. § 13c Abs. 4 Satz 2 +++)

+++ §§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz
+++)

+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)
+++ § 10d: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 9c +++)

+++ § 11: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)
+++ § 11: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ 8§§ 11 bis 13c: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 7a +++)

+++ §§ 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

+++ §§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)
+++ 8§ 13 bis 13b: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)

+++ § 13 Abs. 2 Satz 2 bis 5: Zur Geltung vgl. & 13c Abs. 2 Halbsatz 2 +++)
+++ § 14: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
+++ § 14: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)
§ 14 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 6 Satz 2 +++)
+++ § 14 Abs. 2 bis 4: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 6 Satz 2 +++)
+++ §§ 15 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)
+++ § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11: Zur Nichtgeltung vgl. § 21 Abs. 3 +++)
+++ § 18: Zur Nichtgeltung vgl. § 21 Abs. 3 +++)
+++ § 18a: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)
+++ § 18a: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)
+++ § 19 Abs. 3: Zur Geltung vgl. § 15 Abs. 6 +++)
+++ § 21 Abs. 2 Nr. 1: Zur Geltung vgl. § 15 Abs. 6 +++)

+++ §§ 22 u. 23: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)

+++ §§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

+++ § 22a Abs. 2 u. 3, 4: Zur Anwendung vgl. § 22b Abs. 4 +++)

+++ § 22b: Zur Anwendung vgl. § 22k Abs. 2 Satz 3 +++)

+++ §§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22c +++)

+++ § 22i Abs. 2 u. 3 Satz 1: Zur Geltung vgl. § 22n Abs. 5 Satz 4 +++)
+++ § 22i Abs. 3 Satz 2: Zur Anwendung vgl. § 22n Abs. 5 Satz 5 +++)
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(+++ §§ 221 bis 22n: Zur Geltung vgl. § 220 Abs. 2 Satz 1 +++)
(
(
(
(
(

+++ § 23a: Zur Nichtanwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 3 +++)

+++ § 23a: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 4 +++)

+++ § 23a: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

+++ § 24: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

+++ § 24 Abs. 1 Nr. 1 u. 2: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 1, 2 u. 11, Abs. la Nr. 2: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12
Satz 1 u. 2 +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 u. 17, Abs. 1la Nr. 4 bis 8, Abs.
1lb: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 4, 6, 9, 11, 14 bis 14b, 16 u. 17, Abs. 1a Nr. 5: Zur
Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)
(+++ & 24 Abs. 1 Nr. 5 u. 7: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 5 +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 6, 10, 14 bis 14b, 16, Abs. la Nr. 4 bis 8: Zur
Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 9: Zur Anwendung ab 1.1.2003 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 1 +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 9: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 2 +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 9, 14 bis 14b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 14 bis 14b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 14 bis 14b: Zur Nichtgeltung vgl. § 2 Abs. 8a +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 16, 17 u. Abs. la Nr. 5: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c
Abs. 4 +++)

(+++ § 24a: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 7,
Abs. 7b, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)

(+++ & 24b: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)

(+++ § 24b Abs. 5: Zur Anwendung vgl. & 46b Abs. 2 +++)

(+++ & 24c: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 2, Abs. 9a
Satz 1, Abs. 9e u. § 51c Abs. 4 +++)

(+++ §& 24c: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)

(+++ & 25: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 7a u.
§ 51c Abs. 4 +++)

(+++ & 25: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)
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(+++ § 25 Abs. 1 Satz 2: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e
+++)

(+++ §§ 25a bis 25e: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1,
Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)

(+++ § 25a: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)

(+++ § 25a Abs. 1 Satz 2: Zur Geltung vgl. § 13c Abs. 4 Satz 2 +++)

(+++ & 25a Abs. 1 Satz 6 Nr. 2: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6
+++)

25d Abs. 3 in der am 1.1.2014 geltenden Fassung: Zur Nichtanwendung vgl.
Abs. 14 Satz 1 +++)

25d Abs. 3 ab 1.7.2014: Zur Geltung vgl. § 64r Abs. 14 Satz 2 +++)

25d Abs. 7 bis 12: Zur Nichtanwendung vgl. & 51c Abs. 4 +++)

25d Abs. 7 Satz 2: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 7a +++)

25h Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 7 +++)

(+++ § 25a Abs. 2 Satz 1: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 4 +++)
(+++ § 25a Abs. 3: Zur Geltung vgl. & 25 Abs. 2 Satz 5 +++)
(+++ § 25a Abs. 5: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7b +++)
(+++ § 25a Abs. 5: Zur Nichtgeltung vgl. §& 2 Abs. 8a +++)
(+++ § 25a Abs. 5 u. 5b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)
(+++ § 25a Abs. 5a FG 29.3.2019: Zur Anwendung vgl. § 64m Abs. 1 +++)
(+++ § 25b: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)
(+++ § 25b Abs. 3 Satz 1 u. 2, Abs. 4: Zur Geltung vgl. § 53k +++)
(+++ § 25c Abs. 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)
(+++ § 25c Abs. 2 FG 1.1.2014: Zur Nichtanwendung vgl. § 64r Abs. 13 Satz 1 +++)
(+++ § 25c Abs. 2 ab 1.7.2014: Zur Geltung vgl. § 64r Abs. 13 Satz 2 +++)
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( 25h Abs. 4 u. 5: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 7 +++)
(+++ §§ 251 bis 25k: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
(+++ & 25m: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1
+

(

(

+++ § 26 Abs. 1 Satz 3: Zur Geltung vgl. § 29 Abs. 2 Satz 6 +++)

+++ § 26a: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 7b, Abs. 9a Satz
1, Abs. 9i Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)

(+++ & 26a: Zur Nichtgeltung vgl. § 2 Abs. 8a +++)

(+++ § 29 Abs. 1 Satz 2 in der ab 16.2.2013 geltenden Fassung: Zur Anwendung
vgl. § 640 Abs. 2 +++)

(+++ & 29 Abs. la in der ab 16.2.2013 geltenden Fassung: Zur Anwendung vgl. §
640 Abs. 3 +++)

(+++ & 29 Abs. 1b: Zur Nichtanwendung vgl. § 64v Abs. 1 Satz 2 u. Abs. 2 Satz 2
+++)

+++ § 32: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ § 32 Abs. la: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)

+++ 8§ 33 bis 33b: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 9e +++)

+++ §§ 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. la Satz 6 +++)

+++ § 33: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ § 33 Abs. 1 Satz 1: Zur Geltung vgl. § 51c Abs. 5 +++)

+++ § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a +++)
+++ § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a bis c¢: Zur Anwendung ab 1.1.2003 vgl. §
64e Abs. 3 Satz 1 +++)

(+++ & 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchst. d: Zur Geltung vgl. § 53 Abs. 2 Nr. 4
Satz 1 +++)

(+++ & 33 Abs. 1 Nr. 1 bis 4: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)
+++ § 33 Abs. 1 Nr. 2 u. 4a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)

+++ § 34: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ § 35: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)

+++ § 35 Abs. 2 Nr. 3: Zur Anwendung ab 1.1.2003 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 1 +++)
+++ § 35 Abs. 2 Nr. 4: Zur Anwendung vgl. § 36 Abs. 1 Satz 2 +++)

+++ § 36 Abs. 3: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
+++ § 37: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

+++ § 37: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

+++ § 37 Abs. 1 Satz 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 640 Abs. 1 Satz 2 +++)

+++ §§ 39 u. 40: Zur Nichtgeltung vgl. § 41 Satz 1 +++)

+++ 8§ 39 bis 42: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

+++ § 43 Abs. 2 u. 3: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
+++ §§ 44 bis 46h: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 4 +++)

+++ § 44 Abs. 1 u. 6: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
+++ § 44 Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

+++ § 44 Abs. 6: Zur Anwendung vgl. § 44c Abs. 5 Satz 2 +++)
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§ 44a Abs. 1 u. 2: Zur Anwendung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

§ 44b: Zur Geltung vgl. § 53e Halbsatz 2 u. § 53q Abs. 2 Satz 2 +++)

§ 44c: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

§ 44c: Zur Geltung vgl. & 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

§§ 45 bis 45b: Zur Nichtanwendung vgl. §& 2 Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
§ 45: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 7,

. 7a, Abs. 7b +++)

§§ 46 bis 46h: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
§§ 46 bis 46c¢: Zur Nichtanwendung vgl. & 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1

46 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 bis 6: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)
46b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a +++)

46c¢c: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a +++)

469 Abs. 1 Nr. 2: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

46h: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

48u: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

48u Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

49: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

49: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

51 Abs. 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
53: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e u. § 53b Abs. 1 Satz 3 +++)

53a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e +++)

53b Abs. 1 u. 3: Zur Anwendung vgl. § 53c Abs. 2 Satz 2 +++)

53b Abs. 4, 5 u. 8 FG 1.1.2014: Zur Anwendung ab 1.1.2015 vgl. § 64r

16 Satz 1 +++)

§ 53b Abs. 4, 5 u. 8 FG 31.12.2013: Zur Weiteranwendung vgl. § 64r Abs. 16

wn W W W WY WD DY DYDY DYDY DY DY WD

Satz 2 +++)

53b Abs. 7: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

54 Abs. la: Zur Nichtanwendung vgl. § 640 Abs. 1 Satz 2 +++)

60c Abs. 3 u. 5: Zur Geltung vgl. § 47 Satz 2 Nr. 4 Halbsatz 2 +++)
64e Abs. 2 Satz 2 bis 5: Zur Geltung vgl. § 64f Abs. 2 Satz 2 +++)
64x Abs. 8 Satz 1: Zur Anwendung vgl. § 64m Abs. 2 +++)

w W W W W

18a Abs. 3: Zur Geltung ab 3.2.2021 vgl. § 6 Abs. 2 Satz 2, § 10 Abs. 3
u. § 11 Abs. 1 Satz 3 WoImmoDarlRV +++)

(O V7]

2c Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 14 Abs. 1 Satz 2 ZAG 2018 +++)
2c Abs. 1 Satz 4: Zur Geltung vgl. § 10 Abs. 2 Nr. 13 ZAG 2018 +++)
6a: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 Satz 1 ZAG 2018 +++)

7: Zur Geltung vgl. § 4 Abs. 3 ZAG 2018 +++)

§ 7a bis 8a: Zur Geltung vgl. § 5 Satz 2 ZAG 2018 +++)

9: Zur Geltung vgl. § 6 Satz 3 ZAG 2018 +++)

24c: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 ZAG 2018 +++)

25i: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 Satz 1 ZAG 2018 +++)

25m: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 Satz 1 ZAG 2018 +++)

38: Zur Geltung vgl. & 13 Abs. 3 Satz 1 u. § 37 Abs. 3 Satz 1 ZAG 2018

w W W W DYDY DY DY DY DD

44b: Zur Geltung vgl. § 14 Abs. 2 ZAG 2018 +++)

45c: Zur Geltung vgl. § 20 Abs. 2 Satz 2 ZAG 2018 +++)

46 Abs. 1 Satz 3 bis 6: Zur Geltung vgl. § 21 Abs. 3 Satz 2 ZAG 2018 +++)
46¢: Zur Geltung vgl. § 21 Abs. 3 Satz 2 ZAG 2018 +++)

60a Abs. la bis 3: Zur Geltung vgl. § 65 Satz 3 ZAG 2018 +++)

60b: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 Satz 1 ZAG 2018 +++)

w W W W WY WD

9: Zur Anwendung vgl. § 8 Satz 2 KAGB +++)

23: Zur Anwendung vgl. § 33 KAGB +++)

23a Abs. 1 Satz 2 u. 12, Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 32 KAGB +++)
24c Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 16 Abs. 6 Satz 2 KAGB +++)
28: Zur Anwendung vgl. § 38 Abs. 2 KAGB +++)

38: Zur Anwendung vgl. § 39 Abs. 4 KAGB +++)

§§ 42 u. 43: Zur Anwendung vgl. § 3 Abs. 5 KAGB +++)

§ 45 Abs. 5 Satz 1: Zur Anwendung vgl. § 41 Satz 4 KAGB +++)

§ 46b Abs. 1, 1la u. 3: Zur Anwendung vgl. § 43 Abs. 1 KAGB +++)
§ 46f: Zur Anwendung vgl. § 43 Abs. 2 KAGB +++)

§ 53: Zur Nichtanwendung vgl. & 51 Abs. 1 Satz 3 KAGB +++)

w W W W WY WD

§ 1: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 2 KfWV +++)
§ 2a: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 3 KfWV +++)
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(+++ § 2d: Zur Anwendung vgl. & 2 Nr. 4 KfWV +++)

(+++ 8§ 6, 6a u. 7: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 5 KfWV +++)

(+++ & 6b bis 6d: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 6 KfWV +++)

(+++ & 8 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 7 KfWV +++)

(+++ & 9 (auBer Abs. 1 Satz 4 Nr. 7, 9 bis 11 u. 16 bis 18): Zur Geltung vgl. §
9 Abs. 3 KfWV +++)

+++ §§ 10 u. 12a: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 1 KfWV +++)

+++ §§ 10a: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 3 KfWV +++)

+++ §§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KfWV +++)

+++ § 12: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 5 KfWV +++)

+++ §§ 13 bis 13c: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 6 KfWV +++)

+++ § 15: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 6 KfWV +++)

+++ §§ 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 6 KfWV +++)

+++ § 23: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 7 KfWV +++)

+++ §§ 24 bis 24b u. 25: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 8 KfWV +++)
+++ §§ 25a u. 25b: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 9 KfWV +++)

+++ §§ 25a u. 25b: Zur Nichtanwendung vgl. § 8 Satz 1 KfWV +++)
+++ §§ 25c bis 25f: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 10 KfWV +++)

+++ §§ 25g bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KfWV +++)

+++ § 26: Zur Anwendung vgl. §&§ 3 Nr. 12 KfWV +++)

+++ §§ 28 bis 30: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 13 KfWV +++)

+++ § 31 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. & 3 Nr. 13 KfWV +++)

+++ § 33 Abs. 1 Nr. 2 u. 4 bis 4b: Zur Anwendung vgl. & 4 Nr. 1 KfWV +++)
+++ § 36: Zur Anwendung vgl. & 4 Nr. 2 KfWV +++)

+++ §§ 44 u. 44a: Zur Anwendung vgl. & 4 Nr. 3 KfWV +++)

+++ §§ 45 bis 46a: Zur Anwendung vgl. & 4 Nr. 4 KfWV +++)

+++ § 49: Zur Anwendung vgl. & 4 Nr. 5 KfWV +++)

+++ §§ 52, 52a: Zur Anwendung vgl. § 6 KfWV +++)

+++ §§ 53e bis 53n: Zur Anwendung vgl. § 6 KfWV +++)

+++ §§ 60a u. 60b: Zur Anwendung vgl. § 7 KfWV +++)

(+++ § 9: Zur Anwendung vgl. § 53 Abs. 3 Satz 2 EinSiG +++)
(+++ & 24c Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 305 Abs. 6 Satz 2 VAG 2016 +++)
(+++ § 45c: Zur Anwendung vgl. & 88 Abs. 5 Satz 2 SAG +++)

(+++ & 53: Zur Nichtanwendung vgl. § 73 Abs. 1 Satz 2 WpIG +++)

(+++ & 1b: Zur Geltung vgl. § 15 Abs. 1 Satz 6 KrZwMG +++)

(+++ & 2c: Zur Anwendung vgl. & 16 Abs. 1 Satz 3 KrZwMG +++)

(+++ § 7 Abs. 1 Satz 2 bis 4 u. Abs. la bis 5: Zur Geltung vgl. § 3 Abs. 2 Satz 2 KrZwMG +++)
(+++ § 8 Abs. 5: Zur Geltung vgl. & 4 Abs. 3 KrZwMG +++)

(+++ § 9: Zur Geltung vgl. § 5 Satz 3 KrZwMG +++)

(+++ § 24 Abs. 3b: Zur Anwendung vgl. §& 35 Abs. 2 KrZwMG +++)

(+++ § 38: Zur Geltung vgl. & 13 Abs. 4 Satz 1 KrZwMG +++)

(+++ § 44: Zur Geltung vgl. & 25 Abs. 5 Satz 2 Halbsatz 2 KrZwMG +++)

(+++ § 45c: Zur Anwendung vgl. & 37 Abs. 4 Satz 2 KrZwMG +++)

(+++ § 46 Abs. 1 Satz 3 bis 6: Zur Geltung vgl. § 36 Abs. 2 Satz 2 KrZwMG +++)
(+++ & 46¢c: Zur Geltung vgl. & 36 Abs. 2 Satz 2 KrZwMG +++)

(+++ § 60b: Zur Geltung vgl. § 41 Abs. 1 KrZwMG +++)

(+++ Amtliche Hinweise des Normgebers auf EG-Recht:
Umsetzung der
EGRL 27/2009 (CELEX Nr: 32009L0027)
EGRL 44/2009 (CELEX Nr: 32009L0044)
EGRL 83/2009 (CELEX Nr: 32009L0083)
EGRL 111/2009 (CELEX Nr: 32009L0111) vgl. G v. 19.11.2010 I 1592 +++)

Uberschrift: Kurzbezeichnung u. Buchstabenabkiirzung eingef. durch Art. 6 Nr. 1 G v. 21.6.2002 | 2010 mWv
1.7.2002
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Allgemeine Vorschriften

1. Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzholding-Gesellschaften,
gemischte Finanzholding-Gesellschaften und gemischte Holdinggesellschaften sowie
Finanzunternehmen

Begriffsbestimmungen

Geltung der Verordnungen (EU) Nr. 575/2013, (EG) Nr. 1060/2009, (EU) 2015/534 und (EU)
2017/2402 fur Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute

Unzuverlassigkeit von sanktionierten Personen
Ausnahmen

Ausnahmen flr gruppenangehérige Institute und Institute, die institutsbezogenen
Sicherungssystemen angehdéren

Rechtsform

Inhaber bedeutender Beteiligungen

Leitungsorgane von Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften
Ausnahmen flr gemischte Finanzholding-Gesellschaften

Zulassung von Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften

Einrichtung eines zwischengeschalteten EU-Mutterunternehmens bei Mutterunternehmen mit Sitz in
einem Drittstaat

Verbotene Geschafte
Entscheidungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

2. Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Elektronische Ubermittlung von Verwaltungsakten; Verordnungserméachtigung
Aufgaben

Besondere Aufgaben

Aufsichtliche Uberpriifung und Beurteilung

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen

Eigenmittelempfehlung

Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

Zusammenarbeit mit der Europaischen Kommission

Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde, der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde und der Europaischen Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung

(weggefallen)

Zusammenarbeit mit dem Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

Besondere Aufgaben bei der Aufsicht auf zusammengefasster Basis
Zustandigkeit fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis
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§ 8¢

§ 8d
§ 8e
§ 8f
§ 89

§ 8h
§9
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Ubertragung der Zustandigkeit fir die Aufsicht Giber Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen,
gemischte Finanzholding-Gruppen und gruppenangehdrige Institute

(weggefallen)
Aufsichtskollegien
Zusammenarbeit bei der Aufsicht (iber bedeutende Zweigniederlassungen

Zusammenarbeit bei der Aufsicht Uber Zweigstellen und Kreditinstitute, die derselben
Drittstaatengruppe angehdren

Zusammenarbeit mit Abwicklungsbehdérden
Verschwiegenheitspflicht

Zweiter Abschnitt

§10

§10a

§ 10b

§ 10c
§10d
§ 10e
§ 10f
§ 109
§ 10h

§ 10i
§ 10j
§11
§12
§12a

§13

§§ 13a
und 13b

§13c
§13d

Vorschriften fur Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen, gemischte Finanzholding-
Gruppen und gemischte Holdinggesellschaften

1. Eigenmittel und Liquiditat

Erganzende Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen; Verordnungsermachtigung

Ermittlung der Eigenmittelausstattung von Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen; Verordnungsermachtigung

Verhaltnis der Kapitalpufferanforderungen zu anderen Kapitalanforderungen und zur
Eigenmittelempfehlung

Kapitalerhaltungspuffer

Antizyklischer Kapitalpuffer

Kapitalpuffer fur systemische Risiken

Kapitalpuffer fir global systemrelevante Institute
Kapitalpuffer fir anderweitig systemrelevante Institute

Zusammenwirken der Kapitalpuffer fir systemische Risiken, fur global systemrelevante Institute
und fur anderweitig systemrelevante Institute

Kombinierte Kapitalpufferanforderung

Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote
Liquiditat

Potentiell systemrelevante Institute

Begrindung von Unternehmensbeziehungen

2. Kreditgeschaft

GroRkredite; Verordnungsermachtigung
(weggefallen)

Gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Holdinggesellschaften
(weggefallen)
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§14 Millionenkredite
§15 Organkredite
§16 (aufgehoben)
§17 Haftungsbestimmung
§18 Kreditunterlagen
§ 18a Verbraucherdarlehen und entgeltliche Finanzierungshilfen; Verordnungsermachtigung
§19 Begriff des Kredits fiir § 14 und des Kreditnehmers fir die §§ 14, 15 und 18
§20 Ausnahmen von den Verpflichtungen nach § 14
§§ 20a (weggefallen)
bis 20c
§21 Begriff des Kredits fur die §§ 15 bis 18
§22 Verordnungsermachtigung fir Millionenkredite
2a. Refinanzierungsregister
§ 22a Registerfihrendes Unternehmen
§22b Flhrung des Refinanzierungsregisters fiir Dritte
§ 22c Refinanzierungsmittler
§ 22d Refinanzierungsregister
§ 22e Bestellung des Verwalters
§ 22f Verhaltnis des Verwalters zur Bundesanstalt

§ 22¢g Aufgaben des Verwalters

§ 22h Verhaltnis des Verwalters zum registerfihrenden Unternehmen und zum
Refinanzierungsunternehmen

§ 22i Vergutung des Verwalters

§ 22j Wirkungen der Eintragung in das Refinanzierungsregister

§ 22k Beendigung und Ubertragung der Registerfiihrung

§ 22| Bestellung des Sachwalters bei Er6ffnung des Insolvenzverfahrens
§22m Bekanntmachung der Bestellung des Sachwalters
§22n Rechtsstellung des Sachwalters
§ 220 Bestellung des Sachwalters bei Insolvenzgefahr
3. Kundenrechte

§22p (weggefallen)

4. Werbung und Hinweispflichten der Institute

§23 Werbung
§ 23a Sicherungseinrichtung
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§ 24a

§ 24b

§ 24c
§25

§ 25a
§ 25b
§ 25¢
§ 25d
§ 25e
§ 25f

§ 259
§ 25h
§ 25i
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§ 25k
§ 25|
§25m
§ 25n

§ 26

§ 26a
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5. Besondere Pflichten der Institute und ihrer Geschaftsleiter sowie der Finanzholding-
Gesellschaften, der gemischten Finanzholding-Gesellschaften und der gemischten
Holdinggesellschaften

Anzeigen

Errichtung einer Zweigniederlassung und Erbringung grenziberschreitender Dienstleistungen in
anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

Teilnahme an Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen sowie interoperablen
Systemen

Automatisierter Abruf von Kontoinformationen

Finanzinformationen, Informationen zur Risikotragfahigkeit und zur Liquiditatssteuerung,
Refinanzierungsplane; Verordnungsermachtigung

Besondere organisatorische Pflichten, Bestimmungen flr Risikotrager; Verordnungsermachtigung
Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen; Verordnungsermachtigung

Geschéftsleiter

Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan

Anforderungen bei vertraglich gebundenen Vermittlern

Besondere Anforderungen an die ordnungsgemafRe Geschaftsorganisation von CRR-Kreditinstituten
sowie von Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen, denen
ein CRR-Kreditinstitut angehért; Verordnungsermachtigung

5a. Bargeldloser Zahlungsverkehr; Verhinderung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und
sonstigen strafbaren Handlungen zu Lasten der Institute

Einhaltung der besonderen organisatorischen Pflichten im bargeldlosen Zahlungsverkehr
Interne Sicherungsmalnahmen

Allgemeine Sorgfaltspflichten in Bezug auf E-Geld

Zeitpunkt der Identitatsprifung

Verstarkte Sorgfaltspflichten

Geldwascherechtliche Pflichten flr Finanzholding-Gesellschaften

Verbotene Geschafte

(weggefallen)

5b.  Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

Vorlage von Jahresabschluss, Lagebericht und Prifungsberichten

5c.  Offenlegung

Offenlegung durch die Institute
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5d.  Besondere Pflichten bei Kryptoverwahrung

§ 26b Vermdgenstrennung
6. Prifung und Priferbestellung
§27 (aufgehoben)
§ 28 Bestellung des Prifers in besonderen Fallen
§29 Besondere Pflichten des Prifers
§30 Bestimmung von Prifungsinhalten
7. Befreiungen
§31 Befreiungen; Verordnungsermachtigung
Dritter Abschnitt

Vorschriften Uber die Beaufsichtigung der Institute

1. Zulassung zum Geschaftsbetrieb
§32 Erlaubnis
§ 33 Versagung der Erlaubnis
§ 33a Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz auBerhalb der Europaischen
Union
§ 33b Anhoérung der zustandigen Stellen eines anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums
§34 Stellvertretung und Fortfithrung bei Todesfall
§35 Erldschen und Aufhebung der Erlaubnis
§ 36 MaBnahmen gegen Geschaftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
§ 30a Tatigkeitsverbot flr natlrliche Personen
§ 37 Einschreiten gegen unerlaubte oder verbotene Geschafte
§ 38 Folgen der Aufhebung und des Erléschens der Erlaubnis, MaBnahmen bei der Abwicklung
2. Bezeichnungsschutz
§ 39 Bezeichnungen "Bank" und "Bankier"
§40 Bezeichnung "Sparkasse"
§41 Ausnahmen
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§42 Entscheidung der Bundesanstalt

§43 Registervorschriften
3. Auskiinfte und Prifungen

§44 Auskilinfte und Prifungen von Instituten, Anbietern von Nebendienstleistungen, Finanzholding-
Gesellschaften, gemischten Finanzholding-Gesellschaften und anderen Unternehmen

§ 44a Grenzuberschreitende Auskinfte und Prifungen

§ 44b Prafung der Inhaber bedeutender Beteiligungen

§ 44c Verfolgung unerlaubter Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen
4. Malknahmen in besonderen Fallen

§45 MaBnahmen zur Verbesserung der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat

§ 45a MaBnahmen gegenlber Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften

§ 45Db Malinahmen bei organisatorischen Mangeln

§ 45¢ Sonderbeauftragter

§ 46 MaBnahmen bei Gefahr

§ 46a Untersagungs- und Anordnungsbefugnis bei Verwenden externer Ratings

§ 46b Insolvenzantrag

§ 46¢ Insolvenzrechtliche Fristen und Haftungsfragen

§ 46d Unterrichtung der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums Gber
SanierungsmafBnahmen

§ 46e Insolvenzverfahren in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

§ 46f Unterrichtung der Glaubiger im Insolvenzverfahren und Insolvenzrangfolge

§ 469 Moratorium, Einstellung des Bank- und Bérsenverkehrs

§ 46h Wiederaufnahme des Bank- und Bérsenverkehrs

§ 46i Zuordnung verwahrter Kryptowerte; Kosten der Aussonderung

§ 47 Anordnungsbefugnis nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014

§48 Malknahmen bei VerstéRen gegen die Verordnung (EU) 2017/2402

4a. Malnahmen gegenlber Kreditinstituten bei Gefahren fur die Stabilitat des Finanzsystems

§§ 48a (weggefallen)

bis 48s
§ 48t MaBnahmen zur Begrenzung makroprudenzieller oder systemischer Risiken
§ 48u MaRnahmen zur Begrenzung makroprudenzieller Risiken im Bereich der Darlehensvergabe zum Bau

oder zum Erwerb von Wohnimmobilien; Verordnungsermachtigung

5. Vollziehbarkeit, Zwangsmittel, Umlage und Kosten
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§49 Sofortige Vollziehbarkeit
§ 50 (weggefallen)
§51 Umlage und Kosten

Vierter Abschnitt

Besondere Vorschriften fiir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung

§51a Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung fir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung
§51b Anforderungen an die Liquiditat fir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung
§ 51c Sonstige Sondervorschriften fir Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung
FUnfter Abschnitt
Sondervorschriften
§52 Sonderaufsicht
§ 52a Verjahrung von Anspriichen gegen Organmitglieder von Kreditinstituten
§53 Zweigstellen von Unternehmen mit Sitz im Ausland
§53a Reprasentanzen von Instituten mit Sitz im Ausland
§53b Unternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
§ 53c Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat; Verordnungsermachtigung
§ 53d Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat

Sechster Abschnitt

Sondervorschriften fir zentrale Gegenparteien und Zentralverwahrer

1. Zentrale Gegenparteien
§ 53e Inhaber bedeutender Beteiligungen
§ 53f Aufsichtskollegien
§ 53¢g Finanzmittelausstattung von zentralen Gegenparteien
§53h Liquiditat
§ 53i Gewahrung des Zugangs nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
§ 53j Anzeigen; Verordnungsermachtigung
§ 53k Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen
§ 53| Anordnungsbefugnis; Malnahmen bei organisatorischen Mangeln
§53m Inhalt des Zulassungsantrags
§53n Malnahmen zur Verbesserung der Finanzmittel und der Liquiditat einer nach der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 zugelassenen zentralen Gegenpartei
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2. Zentralverwahrer

§ 530 Antrage nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014; Verschwiegenheitspflicht
§53p Anordnungsbefugnis flr die Aufsicht nach der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
§ 53¢ Eigentumsrechte an Zentralverwahrern

Abschnitt 6a
DLT-Pilotregelung nach der Verordnung (EU) 2022/858

§ 53r Zustandigkeit

§53s Ausnahmen von der Erlaubnispflicht nach § 32

§ 53t DLT-Abwicklungssysteme und DLT-Handels- und Abwicklungssysteme
§ 53u Unterlagen und Antrage nach der Verordnung (EU) 2022/858

§ 53v Betreiber organisierter Markte

Siebenter Abschnitt
Strafvorschriften, BuRgeldvorschriften

§54 Verbotene Geschéfte, Handeln ohne Erlaubnis

§ 54a Strafvorschriften

§55 Verletzung der Pflicht zur Anzeige der Zahlungsunfahigkeit oder der Uberschuldung
§ 55a Unbefugte Verwertung von Angaben Gber Millionenkredite

§ 55b Unbefugte Offenbarung von Angaben Uber Millionenkredite

§ 56 BuRgeldvorschriften

§ 57 BuRgeldvorschriften

§58 (weggefallen)

§59 GeldbuBen gegen Unternehmen

§ 60 Zustandige Verwaltungsbehoérde

§ 60a Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

§ 60b Bekanntmachung von MaRRnahmen

§ 60c Bekanntmachung von MaBnahmen und Sanktionen wegen VerstdRen gegen die Verordnung (EU)

Nr. 909/2014, die Verordnung (EU) 2015/2365, die Verordnung (EU) 2016/1011 oder die Verordnung
(EU) 2017/2402

§ 60d Bekanntmachung von Sanktionen und MaBhahmen gegen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
und Betreiber von Datenbereitstellungsdiensten

Achter Abschnitt

Ubergangs- und SchluBvorschriften

§ o6l Erlaubnis flr bestehende Kreditinstitute
§62 Uberleitungsbestimmungen
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§63

§ 63a
§ 64

§ 64a
§ 64b
§ 64c
§ 64d
§ 64e
§ 64f
§ 64g
§ 64h

§ 64i
§ 64j
§ 64k
§ 641
§ 64m
§ 64n

§ 640
§ 64p
§ 64q
§ 64r
§ 64s
§ 64t
§ 64u
§ 64v
§ 64w
§ 64x
§ 65

Erste

Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

(Aufhebung und Anderung von Rechtsvorschriften)

Sondervorschriften fiir das in Artikel 3 des Einigungsvertrages genannte Gebiet
Nachfolgeunternehmen der Deutschen Bundespost

Ubergangsvorschrift zum Risikoreduzierungsgesetz

Ubergangsvorschrift zu § 24 Absatz 1d

(weggefallen)

(weggefallen)

Ubergangsvorschriften zum Sechsten Gesetz zur Anderung des Gesetzes iiber das Kreditwesen
Ubergangsvorschriften zum Vierten Finanzmarktférderungsgesetz

Ubergangsvorschriften zum Finanzkonglomeraterichtlinie-Umsetzungsgesetz

Ubergangsvorschriften zum Gesetz zur Umsetzung der neu gefassten Bankenrichtlinie und der neu
gefassten Kapitaladaquanzrichtlinie

Ubergangsvorschriften zum Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungsgesetz
Ubergangsvorschriften zum Jahressteuergesetz 2009
Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Umsetzung der Beteiligungsrichtlinie
Ubergangsvorschrift zur Erlaubnis fir die Anlageverwaltung
Ubergangsvorschrift zum Brexit-Steuerbegleitgesetz

Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Novellierung des Finanzanlagenvermittler- und
Vermdégensanlagenrechts

Ubergangsvorschriften zum EMIR-Ausflihrungsgesetz
Ubergangsvorschrift zum Hochfrequenzhandelsgesetz
Ubergangsvorschrift zum AIFM-Umsetzungsgesetz
Ubergangsvorschriften zum CRD IV-Umsetzungsgesetz
(weggefallen)

(weggefallen)

(weggefallen)

Ubergangsvorschriften zum Ersten Finanzmarktnovellierungsgesetz
(weggefallen)

Ubergangsvorschrift zum Zweiten Finanzmarktnovellierungsgesetz
Ubergangsvorschrift zum Gesetz zur Einflihrung von elektronischen Wertpapieren

r Abschnitt

Allgemeine Vorschriften

1.
Kredi

tinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzholding-Gesellschaften,

gemischte Finanzholding-Gesellschaften und gemischte Holdinggesellschaften
sowie Finanzunternehmen

§ 1 Begriffshestimmungen

(1) Kreditinstitute sind Unternehmen, die Bankgeschafte gewerbsmaRig oder in einem Umfang betreiben, der
einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert. Bankgeschafte sind

1.

die Annahme fremder Gelder als Einlagen oder anderer unbedingt riickzahlbarer Gelder des Publikums,
sofern der Riickzahlungsanspruch nicht in Inhaber- oder Orderschuldverschreibungen verbrieft wird, ohne
Ricksicht darauf, ob Zinsen vergltet werden (Einlagengeschaft),
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die in § 1 Abs. 1 Satz 2 des Pfandbriefgesetzes bezeichneten Geschafte (Pfandbriefgeschaft),
die Gewahrung von Gelddarlehen und Akzeptkrediten (Kreditgeschaft);
der Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschaft),

die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen flr fremde Rechnung
(Finanzkommissionsgeschaft),

die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschaft),
die Tatigkeit als Zentralverwahrer im Sinne des Absatzes 6,
die Eingehung der Verpflichtung, zuvor verdulRerte Darlehensforderungen vor Falligkeit zurlickzuerwerben,

die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Gewé&hrleistungen fir andere
(Garantiegeschaft),

die Durchfuhrung des bargeldlosen Scheckeinzugs (Scheckeinzugsgeschaft), des Wechseleinzugs
(Wechseleinzugsgeschaft) und die Ausgabe von Reiseschecks (Reisescheckgeschaft),

die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko zur Plazierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

(weggefallen)
die Tatigkeit als zentrale Gegenpartei im Sinne von Absatz 31.

(1a) Finanzdienstleistungsinstitute sind Unternehmen, die Finanzdienstleistungen fiir andere gewerbsmaRig oder
in einem Umfang erbringen, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, und
die keine Kreditinstitute sind. Finanzdienstleistungen sind

1.

la.

1b.

1c.
1d.

die Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten
(Anlagevermittlung),

die Abgabe von persénlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschafte mit
bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Prifung der persdnlichen
Umstande des Anlegers gestutzt oder als fur ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieRlich tber
Informationsverbreitungskanale oder fir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung),

der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und
Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach festgelegten Bestimmungen in einer
Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag tber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt (Betrieb eines
multilateralen Handelssystems),

das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschaft),

der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten Markt oder ein
multilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf
von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszertifikaten oder Derivaten
innerhalb des Systems auf eine Weise zusammenfihrt, die zu einem Vertrag Gber den Kauf dieser
Finanzinstrumente flhrt (Betrieb eines organisierten Handelssystems),

die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fur fremde Rechnung
(AbschluBvermittlung),

die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen fir andere mit
Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

der Eigenhandel durch das

a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstrumenten zu selbst gestellten Preisen
fur eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Kapitals,

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fiir eigene Rechnung in erheblichem
Umfang aullerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems, wenn Kundenauftrage auBerhalb eines geregelten Marktes oder eines
multilateralen oder organisierten Handelssystems ausgeflhrt werden, ohne dass ein multilaterales
Handelssystem betrieben wird (systematische Internalisierung),

) Anschaffen oder Verauern von Finanzinstrumenten flr eigene Rechnung als Dienstleistung fur
andere oder
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d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung als unmittelbarer oder
mittelbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten Marktes oder eines multilateralen oder
organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorithmischen Handelstechnik, die
gekennzeichnet ist durch

aa) eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Verzégerungen bei
der Orderubertragung (Latenzen), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fur
die Eingabe algorithmischer Auftrdge aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder direkter
elektronischer Hochgeschwindigkeitszugang,

bb) die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im Sinne des
Artikels 18 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 der Kommission vom 25. April 2016
zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen
fur die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe
fur die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 1) in der jeweils
geltenden Fassung, einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder auszufihren und

cc)  ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen

auch ohne dass eine Dienstleistung flir andere vorliegt (Hochfrequenzhandel),

5. die Vermittlung von Einlagengeschaften mit Unternehmen mit Sitz aulRerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums (Drittstaateneinlagenvermittiung),

6. die Verwahrung, die Verwaltung und die Sicherung von Kryptowerten oder privaten kryptografischen
Schlisseln, die dazu dienen, Kryptowerte flr andere zu halten, zu speichern oder dariiber zu verfiigen,
sowie die Sicherung von privaten kryptografischen Schliisseln, die dazu dienen, Kryptowertpapiere fiir
andere nach § 4 Absatz 3 des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere zu halten, zu speichern oder
dartber zu verfigen (Kryptoverwahrgeschaft),

der Handel mit Sorten (Sortengeschaft),

die FUhrung eines Kryptowertpapierregisters nach § 16 des Gesetzes uber elektronische Wertpapiere
(Kryptowertpapierregisterfihrung),

9. der laufende Ankauf von Forderungen auf der Grundlage von Rahmenvertragen mit oder ohne Ruckgriff
(Factoring),

10.  der Abschluss von Finanzierungsleasingvertragen als Leasinggeber und die Verwaltung von
Objektgesellschaften im Sinne des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 17 auBerhalb der Verwaltung eines
Investmentvermdgens im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs (Finanzierungsleasing),

11.  die Anschaffung und die VerauRerung von Finanzinstrumenten aulRerhalb der Verwaltung eines
Investmentvermoégens im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs fiir eine Gemeinschaft
von Anlegern, die natlrliche Personen sind, mit Entscheidungsspielraum bei der Auswahl der
Finanzinstrumente, sofern dies ein Schwerpunkt des angebotenen Produktes ist und zu dem Zweck
erfolgt, dass diese Anleger an der Wertentwicklung der erworbenen Finanzinstrumente teilnehmen
(Anlageverwaltung),

12.  die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren ausschlieBlich fir alternative Investmentfonds (AIF)
im Sinne des § 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs (eingeschranktes Verwahrgeschaft).

Die Anschaffung und die Verauerung von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung, die nicht Eigenhandel
im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 ist (Eigengeschaft), gilt als Finanzdienstleistung, wenn das
Eigengeschaft von einem Unternehmen betrieben wird, das

1. dieses Geschaft, ohne bereits aus anderem Grunde Institut oder Wertpapierinstitut zu sein, gewerbsmaRig
oder in einem Umfang betreibt, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb
erfordert, und

2. einer Instituts-, einer Finanzholding- oder gemischten Finanzholding-Gruppe oder einem
Finanzkonglomerat angehort, der oder dem ein CRR-Kreditinstitut angehort.

Ein Unternehmen, das als Finanzdienstleistung geltendes Eigengeschaft nach Satz 3 betreibt, gilt als
Finanzdienstleistungsinstitut. Die Satze 3 und 4 gelten nicht fur Abwicklungsanstalten nach § 8a Absatz 1 Satz
1 des Stabilisierungsfondsgesetzes. Ob ein haufiger systematischer Handel im Sinne des Satzes 2 Nummer 4
Buchstabe b vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschafte auRerhalb eines Handelsplatzes im Sinne des
§ 2 Absatz 22 des Wertpapierhandelsgesetzes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument zur Ausfihrung von

- Seite 16 von 212 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

Kundenauftragen, die fir eigene Rechnung durchgefihrt werden. Ob ein Handel in erheblichem Umfang im Sinne
des Satzes 2 Nummer 4 Buchstabe b vorliegt, bemisst sich entweder nach dem Anteil des OTC-Handels an dem
Gesamthandelsvolumen des Unternehmens in einem bestimmten Finanzinstrument oder nach dem Verhaltnis

des OTC-Handels des Unternehmens zum Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der
Europaischen Union. Die Voraussetzungen der systematischen Internalisierung sind erst dann erfullt, wenn sowohl
die in den Artikeln 12 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 bestimmte Obergrenze fir haufigen
systematischen Handel als auch die in der vorgenannten Delegierten Verordnung bestimmte einschlagige
Obergrenze fur den Handel in erheblichem Umfang Gberschritten werden oder wenn ein Unternehmen sich
freiwillig den fur die systematische Internalisierung geltenden Regelungen unterworfen und einen entsprechenden
Erlaubnisantrag bei der Bundesanstalt gestellt hat.

(1b) Institute im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute.

(2) Geschaftsleiter im Sinne dieses Gesetzes sind diejenigen naturlichen Personen, die nach Gesetz, Satzung oder
Gesellschaftsvertrag zur Fihrung der Geschafte und zur Vertretung eines Instituts oder eines Unternehmens in
der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft berufen sind.

3) Finanzunternehmen sind Unternehmen, die keine Institute und keine Kapitalverwaltungsgesellschaften oder
xtern verwaltete Investmentgesellschaften sind und deren Haupttatigkeit darin besteht,

—_

o

Beteiligungen zu erwerben und zu halten,

Geldforderungen entgeltlich zu erwerben,

Leasing-Objektgesellschaft im Sinne des § 2 Abs. 6 Satz 1 Nr. 17 zu sein,
(weggefallen)

mit Finanzinstrumenten flir eigene Rechnung zu handeln,

andere bei der Anlage in Finanzinstrumenten zu beraten,

Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und die damit verbundenen Fragen zu
beraten sowie bei Zusammenschlissen und Ubernahmen von Unternehmen diese zu beraten und ihnen
Dienstleistungen anzubieten oder

8. Darlehen zwischen Kreditinstituten zu vermitteln (Geldmaklergeschafte).

Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, weitere Unternehmen als Finanzunternehmen bezeichnen,
deren Haupttatigkeit in einer Tatigkeit besteht, um welche die Liste in Anhang | zu der Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Gber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und
die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013, S.
73; L20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020, S. 95), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2034 (ABI. L
314 vom 5.12.2019, S. 64) gedndert worden ist.

No vk wnNe

(3a) Datenbereitstellungsdienste im Sinne dieses Gesetzes sind genehmigte Verdffentlichungssysteme und
genehmigte Meldemechanismen im Sinne des § 2 Absatz 37 und 39 des Wertpapierhandelsgesetzes.

(3b) (weggefallen)

(3c) Ein Institut ist bedeutend, wenn seine Bilanzsumme im Durchschnitt zu den jeweiligen Stichtagen der letzten
vier abgeschlossenen Geschaftsjahre 15 Milliarden Euro Uberschritten hat. Als bedeutende Institute gelten stets

1. Institute, die eine der Bedingungen gemals Artikel 6 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr.
1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang
mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute auf die Europaische Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63; L
218 vom 19.8.2015, S. 82) erfillen,

Institute, die als potentiell systemrelevant im Sinne des § 12 eingestuft wurden, und
3. Finanzhandelsinstitute gemal § 25f Absatz 1.

(3d) CRR-Kreditinstitute im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer
1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176
vom 27.6.2013,S. 1; L 208 vom 2.8.2013, S. 68; L 321 vom 30.11.2013, S. 6; L 193 vom 21.7.2015, S. 166;
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L 20 vom 25.1.2017, S. 3; L 13 vom 17.1.2020, S. 58), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/873

(ABI. L 204 vom 26.6.2020, S. 4) geandert worden ist; ein Unternehmen, das CRR-Kreditinstitut ist, ist auch
Kreditinstitut im Sinne dieses Gesetzes. Wertpapierinstitute sind Unternehmen im Sinne des § 2 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes. E-Geld-Institute sind Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes.

(3e) Wertpapier- oder Terminbdrsen im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapier- oder Terminmarkte, die von den
zustandigen staatlichen Stellen geregelt und Uberwacht werden, regelmaRig stattfinden und fir das Publikum
unmittelbar oder mittelbar zuganglich sind, einschlieBlich

1. ihrer Betreiber, wenn deren Haupttatigkeit im Betreiben von Wertpapier- oder Terminmarkten besteht,
und
2. ihrer Systeme zur Sicherung der Erflllung der Geschafte an diesen Markten (Clearingstellen), die von den

zustandigen staatlichen Stellen geregelt und Uberwacht werden.

(4) Herkunftsstaat ist der Staat, in dem die Hauptniederlassung eines Instituts zugelassen ist.

(5) Als Aufsichtsbehdrde im Sinne dieses Gesetzes gilt

1. die Europaische Zentralbank, soweit sie in Austbung ihrer gemald Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a bis i und
Artikel 4 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung
besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht Uber Kreditinstitute auf die Europaische
Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63) Ubertragenen Aufgaben handelt und diese Aufgaben nicht
gemaR Artikel 6 Absatz 6 dieser Verordnung durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) wahrgenommen werden,

2. die Bundesanstalt, soweit nicht die Europaische Zentralbank nach Nummer 1 als Aufsichtsbehdrde im
Sinne dieses Gesetzes gilt.

(5a) Der Europaische Wirtschaftsraum im Sinne dieses Gesetzes umfaft die Mitgliedstaaten der Europaischen
Union sowie die anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum. Drittstaaten
im Sinne dieses Gesetzes sind alle anderen Staaten.

(5b) (weggefallen)

(6) Ein Zentralverwahrer im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli

2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und tber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

(7) Schwesterunternehmen sind Unternehmen, die ein gemeinsames Mutterunternehmen haben.

(7a) (weggefallen)

(7b) (weggefallen)

(7¢) (weggefallen)

(7d) (weggefallen)

(7e) (weggefallen)

(7f) (weggefallen)

(8) (weggefallen)

(9) Eine bedeutende Beteiligung im Sinne dieses Gesetzes ist eine qualifizierte Beteiligung gemal Artikel 4
Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung. Fir die Berechnung
des Anteils der Stimmrechte gelten § 33 Absatz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 5, §
34 Absatz 1 und 2, § 35 Absatz 1 bis 3 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 6 und § 36 des

Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Unberlicksichtigt bleiben die Stimmrechte oder Kapitalanteile, die
Institute oder Wertpapierinstitute im Rahmen des Emissionsgeschafts nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 oder
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nach § 2 Absatz 2 Nummer 2 des Wertpapierinstitutsgesetzes halten, vorausgesetzt, diese Rechte werden nicht
ausgeubt oder anderweitig benutzt, um in die Geschaftsfihrung des Emittenten einzugreifen, und sie werden
innerhalb eines Jahres nach dem Zeitpunkt des Erwerbs verauRert.

(10) Auslagerungsunternehmen sind Unternehmen, auf die ein Institut oder ein Ubergeordnetes Unternehmen
Aktivitaten und Prozesse zur Durchfiihrung von Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen
institutstypischen Dienstleistungen ausgelagert hat, sowie deren Subunternehmen bei Weiterverlagerungen von
Aktivitaten und Prozessen, die fir die Durchfuhrung von Bankgeschaften, Finanzdienstleistungen oder sonstigen
institutstypischen Dienstleistungen wesentlich sind.

(11) Finanzinstrumente im Sinne der Absatze 1 bis 3 und 17 sowie im Sinne des § 2 Absatz 1 und 6 sind

1. Aktien und andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen, rechtsfahigen
Personengesellschaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie
Hinterlegungsscheine, die Aktien oder Aktien vergleichbare Anteile vertreten,

2. Vermaégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme von Anteilen
an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,

3. Schuldtitel, insbesondere Genussscheine, Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen
und diesen Schuldtiteln vergleichbare Rechte, die ihrer Art nach auf den Kapitalmarkten handelbar sind,
mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, sowie Hinterlegungsscheine, die diese Schuldtitel vertreten,

4, sonstige Rechte, die zum Erwerb oder zur VerauBerung von Rechten nach den Nummern 1 und 3
berechtigen oder zu einer Barzahlung fihren, die in Abhangigkeit von solchen Rechten, von Wahrungen,
Zinssatzen oder anderen Ertragen, von Waren, Indices oder MessgréRen bestimmt wird,

Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
Geldmarktinstrumente,

Devisen oder Rechnungseinheiten,

Derivate,

© o N o,

Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes,
Emissionsreduktionseinheiten nach § 2 Nummer 20 des Projekt- Mechanismen-Gesetzes und zertifizierte
Emissionsreduktionen nach § 2 Nummer 21 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes, soweit diese jeweils im
Emissionshandelsregister gehalten werden durfen (Emissionszertifikate),

10.  Kryptowerte sowie

11.  fur Schwarmfinanzierungszwecke nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n der Verordnung (EU)
2020/1503 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 7. Oktober 2020 Uber Europaische
Schwarmfinanzierungsdienstleister fiir Unternehmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129
und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L 347 vom 20.10.2020, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,
zugelassene Instrumente (Schwarmfinanzierungsinstrumente).

Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt handelbar sind,

ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen, zum Handel auf einem
organisierten Markt zugelassen sind und unabhangig von den Wertpapieren des jeweiligen gebietsfremden
Emittenten gehandelt werden kénnen. Geldmarktinstrumente sind Instrumente im Sinne des Artikels 11 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten. Kryptowerte im Sinne dieses
Gesetzes sind digitale Darstellungen eines Wertes, der von keiner Zentralbank oder 6ffentlichen Stelle emittiert
wurde oder garantiert wird und nicht den gesetzlichen Status einer Wahrung oder von Geld besitzt, aber von
natiirlichen oder juristischen Personen aufgrund einer Vereinbarung oder tatsachlichen Ubung als Tausch-

oder Zahlungsmittel akzeptiert wird oder Anlagezwecken dient und der auf elektronischem Wege Ubertragen,
gespeichert und gehandelt werden kann. Keine Kryptowerte im Sinne dieses Gesetzes sind

1. E-Geld im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 3 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder

2. ein monetarer Wert, der die Anforderungen des § 2 Absatz 1 Nummer 10 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes erfillt oder nur flr Zahlungsvorgange nach § 2 Absatz 1 Nummer 11
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes eingesetzt wird.

Derivate sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeitlich
verzogert zu erflllen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder MaR eines
Basiswertes ableitet (Termingeschafte) mit Bezug auf die folgenden Basiswerte:
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a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen, soweit das Geschaft nicht die Voraussetzungen des Artikels 10 der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 erfullt, oder Rechnungseinheiten,

C) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte des Buchstaben a, b, c oder f andere Finanzindices oder FinanzmessgroRen,
e) Derivate oder
f) Emissionszertifikate;

2. Termingeschafte mit Bezug auf Waren, Frachtsatze, Klima- oder andere physikalische Variablen,

Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche Variablen oder sonstige Vermdgenswerte, Indices oder
Messwerte als Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erflllen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, einen Barausgleich
zu verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall oder ein anderes Beendigungsereignis
begrindet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisierten Handelssystem
geschlossen werden, soweit es sich nicht um Gber ein organisiertes Handelssystem gehandelte
EnergiegroBhandelsprodukte handelt, die effektiv geliefert werden mussen, oder

) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 aufweisen und nichtkommerziellen Zwecken dienen,

und sofern sie keine Kassageschafte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
sind;

finanzielle Differenzgeschafte;

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeitlich
verzogert zu erflllen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 genannten
Basiswerte, sofern sie die Bedingungen der Nummer 2 erfillen.

(12) (weggefallen)
(13) (weggefallen)
(14) (weggefallen)
(15) (weggefallen)

(16) Ein System im Sinne von § 24b ist eine schriftliche Vereinbarung nach Artikel 2 Buchstabe a der Richtlinie
98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen
in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45), die durch

die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) geandert worden ist, einschlielich der Vereinbarung
zwischen einem Teilnehmer und einem indirekt teilnehmenden Kreditinstitut, die von der Deutschen Bundesbank
oder der zustandigen Stelle eines anderen Mitgliedstaats oder Vertragsstaats des Europaischen Wirtschaftsraums
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde gemeldet wurde. Systeme aus Drittstaaten stehen

den in Satz 1 genannten Systemen gleich, sofern sie im Wesentlichen den in Artikel 2 Buchstabe a der Richtlinie
98/26/EG angefiihrten Voraussetzungen entsprechen. System im Sinne des Satzes 1 ist auch ein System, dessen
Betreiber eine Vereinbarung mit dem Betreiber eines anderen Systems oder den Betreibern anderer Systeme
geschlossen hat, die eine Ausflihrung von Zahlungs- oder Ubertragungsauftragen zwischen den betroffenen
Systemen zum Gegenstand hat (interoperables System); auch die anderen an der Vereinbarung beteiligten
Systeme sind interoperable Systeme.

(16a) Systembetreiber im Sinne dieses Gesetzes ist derjenige, der fur den Betrieb des Systems rechtlich
verantwortlich ist.

(16b) Der Geschaftstag eines Systems umfasst Tag- und Nachtabrechnungen und beinhaltet alle Ereignisse
innerhalb des Ublichen Geschaftszyklus eines Systems.
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(16c) Teilnehmer eines Systems im Sinne dieses Gesetzes sind die zur Teilnahme an diesem System berechtigten
zentralen Gegenparteien, Systembetreiber, Clearingmitglieder einer zentralen Gegenpartei mit Zulassung gemaf
Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und Verrechnungsstellen, Clearingstellen und Institute im Sinne von
Artikel 2 Buchstabe b, d oder e der Richtlinie 98/26/EG.

(17) Finanzsicherheiten im Sinne dieses Gesetzes sind Barguthaben, Geldbetrdge, Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente sowie Kreditforderungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe o der Richtlinie
2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 lber Finanzsicherheiten (ABI. L 168
vom 27.6.2002, S. 43), die durch die Richtlinie 2009/44/EG (ABI. L 146 vom 10.6.2009, S. 37) gedndert worden
ist, und Geldforderungen aus einer Vereinbarung, auf Grund derer ein Versicherungsunternehmen im Sinne

des § 1 Absatz 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes einen Kredit in Form eines Darlehens gewahrt hat, jeweils
einschlieBlich jeglicher damit in Zusammenhang stehender Rechte oder Anspriiche, die als Sicherheit in Form
eines beschrankten dinglichen Sicherungsrechts oder im Wege der Uberweisung oder Vollrechtsiibertragung

auf Grund einer Vereinbarung zwischen einem Sicherungsnehmer und einem Sicherungsgeber, die einer der in
Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe a bis e der Richtlinie 2002/47/EG, die durch die Richtlinie 2009/44/EG gedndert worden
ist, aufgefihrten Kategorien angehdren, bereitgestellt werden; bei von Versicherungsunternehmen gewahrten
Kreditforderungen gilt dies nur, wenn der Sicherungsgeber seinen Sitz im Inland hat. Gehért der Sicherungsgeber
zu den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe e der Richtlinie 2002/47/EG genannten Personen oder Gesellschaften, so liegt
eine Finanzsicherheit nur vor, wenn die Sicherheit der Besicherung von Verbindlichkeiten aus Vertragen oder aus
der Vermittlung von Vertragen tber

a) die Anschaffung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten,
b) Pensions-, Darlehens- sowie vergleichbare Geschafte auf Finanzinstrumente oder
) Darlehen zur Finanzierung des Erwerbs von Finanzinstrumenten

dient. Gehort der Sicherungsgeber zu den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe e der Richtlinie 2002/47/EG genannten
Personen oder Gesellschaften, so sind eigene Anteile des Sicherungsgebers oder Anteile an verbundenen
Unternehmen im Sinne von § 290 Abs. 2 des Handelsgesetzbuches keine Finanzsicherheiten; malgebend ist
der Zeitpunkt der Bestellung der Sicherheit. Sicherungsgeber aus Drittstaaten stehen den in Satz 1 genannten
Sicherungsgebern gleich, sofern sie im Wesentlichen den in Artikel 1 Abs. 2 Buchstabe a bis e aufgeflihrten
Kérperschaften, Finanzinstituten und Einrichtungen entsprechen.

(18) Branchenvorschriften im Sinne dieses Gesetzes sind die Rechtsvorschriften der Europaischen Union im
Bereich der Finanzaufsicht, insbesondere die Richtlinien 73/239/EWG, 98/78/EG, 2004/39/EG, 2006/48/EG,
2006/49/EG und 2009/65/EG sowie Anhang V Teil A der Richtlinie 2002/83/EG, die darauf beruhenden inlandischen
Gesetze, insbesondere dieses Gesetz, das Versicherungsaufsichtsgesetz, das Wertpapierhandelsgesetz, das
Kapitalanlagegesetzbuch, das Pfandbriefgesetz, das Gesetz liber Bausparkassen, das Geldwaschegesetz
einschlieBlich der dazu ergangenen Rechtsverordnungen sowie der sonstigen im Bereich der Finanzaufsicht
erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften.

(19) Finanzbranche im Sinne dieses Gesetzes sind folgende Branchen:

1. die Banken- und Wertpapierdienstleistungsbranche; dieser gehéren Kreditinstitute im Sinne des Absatzes
1, Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des Absatzes 1a, Wertpapierinstitute im Sinne des Absatzes
3d Satz 2, Kapitalverwaltungsgesellschaften im Sinne des § 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs, extern
verwaltete Investmentgesellschaften im Sinne des § 1 Absatz 13 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
Finanzunternehmen im Sinne des Absatzes 3, Anbieter von Nebendienstleistungen oder entsprechende
Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie E-Geld-Institute im Sinne des § 1 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes sowie Zahlungsinstitute im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes an;

2. die Versicherungsbranche; dieser gehdren Erst- und Rlckversicherungsunternehmen im Sinne des § 7
Nummer 33 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, Versicherungs-Holdinggesellschaften im Sinne des § 7
Nummer 31 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder entsprechende Unternehmen mit Sitz im Ausland
an; zu den Versicherungsunternehmen im Sinne des ersten Halbsatzes gehéren weder die Sterbekassen
noch die in § 1 Absatz 4 und § 3 des Versicherungsaufsichtsgesetzes genannten Unternehmen und
Einrichtungen.

(20) Finanzkonglomerat ist eine Gruppe oder Untergruppe von Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes.
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(21) Risikotrager sind Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil eines Instituts
auswirkt. Als Risikotrager gelten zudem die Geschaftsleiter nach Absatz 2 sowie die Mitglieder des Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgans im Sinne des § 25d.

(22) (weggefallen)
(23) (weggefallen)
(24) Refinanzierungsunternehmen sind Unternehmen, die Gegenstande oder Anspriiche auf deren Ubertragung

aus ihrem Geschaftsbetrieb an folgende Unternehmen zum Zwecke der eigenen Refinanzierung oder der
Refinanzierung des Ubertragungsberechtigten verauRern oder flr diese treuhanderisch verwalten:

1. Zweckgesellschaften,

2 Refinanzierungsmittler,

3 Kreditinstitute mit Sitz in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,

4, Versicherungsunternehmen mit Sitz in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums,

5 Pensionsfonds oder Pensionskassen im Sinne des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen

Altersversorgung (Betriebsrentengesetz) oder
6. eine in § 2 Absatz 1 Nummer 1, 2 oder 3a genannte Einrichtung.

Unschadlich ist, wenn die Refinanzierungsunternehmen daneben wirtschaftliche Risiken weitergeben, ohne dass
damit ein Rechtsiibergang einhergeht.

(25) Refinanzierungsmittler sind Kreditinstitute, die von Refinanzierungsunternehmen oder anderen
Refinanzierungsmittlern Gegenstande aus dem Geschaftsbetrieb eines Refinanzierungsunternehmens oder
Anspriiche auf deren Ubertragung erwerben, um diese an Zweckgesellschaften oder Refinanzierungsmittler
zu verauBern; unschadlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risiken weitergeben, ohne dass damit ein
Rechtsliibergang einhergeht.

(26) Zweckgesellschaften sind Unternehmen, deren wesentlicher Zweck darin besteht, durch Emission von
Finanzinstrumenten oder auf sonstige Weise Gelder aufzunehmen oder andere vermdgenswerte Vorteile

zu erlangen, um von Refinanzierungsunternehmen oder Refinanzierungsmittlern Gegenstande aus dem
Geschéftsbetrieb eines Refinanzierungsunternehmens oder Anspriiche auf deren Ubertragung zu erwerben;
unschadlich ist, wenn sie daneben wirtschaftliche Risiken Gbernehmen, ohne dass damit ein Rechtsiibergang
einhergeht.

(27) Interne Ansatze im Sinne dieses Gesetzes sind die Ansatze nach Artikel 143 Absatz 1, Artikel 221, 225
und 265 Absatz 2, Artikel 283, 312 Absatz 2 und Artikel 363 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils
geltenden Fassung.

(28) Hartes Kernkapital im Sinne dieses Gesetzes ist das harte Kernkapital gemaR Artikel 26 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung.

(29) Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen in der Rechtsform
der eingetragenen Genossenschaft,

1. die keine CRR-Institute oder Finanzdienstleistungsinstitute sind und keine Beteiligung an einem Institut
oder Finanzunternehmen besitzen,

2. deren Unternehmensgegenstand Uberwiegend darin besteht, den eigenen Wohnungsbestand zu
bewirtschaften,

3. die daneben als Bankgeschaft ausschlieflich das Einlagengeschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 2
Nummer 1 betreiben, jedoch beschrankt auf

a) die Entgegennahme von Spareinlagen,
b) die Ausgabe von Namensschuldverschreibungen und

) die Begrindung von Bankguthaben mit Zinsansammlung zu Zwecken des § 1 Absatz 1 des
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes vom 26. Juni 2001 (BGBI. | S. 1310, 1322) in der
jeweils geltenden Fassung, und
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4, die kein Handelsbuch flihren, es sei denn,

a) der Anteil des Handelsbuchs Uberschreitet in der Regel nicht 5 Prozent der Gesamtsumme der
bilanz- und aulRerbilanzmaBigen Geschafte,

b) die Gesamtsumme der einzelnen Positionen des Handelsbuchs Gberschreitet in der Regel nicht den
Gegenwert von 15 Millionen Euro und

C) der Anteil des Handelsbuchs Uberschreitet zu keiner Zeit 6 Prozent der Gesamtsumme der bilanz-
und aullerbilanzmaBigen Geschafte und die Gesamtsumme aller Positionen des Handelsbuchs
Uberschreitet zu keiner Zeit den Gegenwert von 20 Millionen Euro.
Spareinlagen im Sinne des Satzes 1 Nummer 3 Buchstabe a sind
1. unbefristete Gelder, die

a) durch Ausfertigung einer Urkunde, insbesondere eines Sparbuchs, als Spareinlagen
gekennzeichnet sind,

b) nicht fr den Zahlungsverkehr bestimmt sind,

) nicht von Kapitalgesellschaften, Genossenschaften, wirtschaftlichen Vereinen,
Personenhandelsgesellschaften oder von Unternehmen mit Sitz im Ausland mit vergleichbarer
Rechtsform angenommen werden, es sei denn, diese Unternehmen dienen gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken oder bei den von diesen Unternehmen angenommenen
Geldern handelt es sich um Sicherheiten gemaR § 551 des Blrgerlichen Gesetzbuchs, und

d) eine Kindigungsfrist von mindestens drei Monaten aufweisen;
2. Einlagen, deren Sparbedingungen dem Kunden das Recht einrdumen, Uber seine Einlagen mit einer

Kiandigungsfrist von drei Monaten bis zu einem bestimmten Betrag, der je Sparkonto und Kalendermonat
2 000 Euro nicht Uberschreiten darf, ohne Kiindigung zu verflgen;

3. Geldbetrage, die auf Grund von Vermdgensbildungsgesetzen geleistet werden.

(30) (weggefallen)

(31) Eine zentrale Gegenpartei ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung.

(32) Terrorismusfinanzierung im Sinne dieses Gesetzes ist Terrorismusfinanzierung nach § 1 Absatz 2 des
Geldwaschegesetzes.

(33) Systemisches Risiko ist das Risiko einer Stérung im Finanzsystem, die schwerwiegende negative
Auswirkungen flr das Finanzsystem und die Realwirtschaft haben kann.

(34) Modellrisiko ist der mogliche Verlust, den ein Institut als Folge von im Wesentlichen auf der Grundlage von
Ergebnissen interner Modelle getroffenen Entscheidungen erleiden kann, die in der Entwicklung, Umsetzung oder
Anwendung fehlerhaft sind.

(35) Im Ubrigen gelten fir die Zwecke dieses Gesetzes die Definitionen aus Artikel 4 Absatz 1 Nummer 5, 6, 8, 13
bis 18, 20 bis 22, 26, 29 bis 33, 35, 37, 38, 43, 44, 48, 49, 51, 54, 57, 61 bis 63, 66, 67, 73, 74, 82, 86 und 94 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

FuBnote

(+++ 8§ 1 Abs. 1ain der am 21.7.2013 geltenden Fassung: Zur Weiteranwendung vgl. § 64q Abs. 1 +++)
(+++ § 1: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 2 KIWV +++4)

§ 1a Geltung der Verordnungen (EU) Nr. 575/2013, (EG) Nr. 1060/2009, (EU) 2015/534 und (EU)
2017/2402 fir Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute

(1) Fir Institute, die keine
1. CRR-Kreditinstitute,
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2. Kreditinstitute, die ausschlieBlich Uber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 verfligen, die Tatigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder nach den Abschnitten A und
B des Anhangs zu der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszulben oder

3. Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung

sind, gelten vorbehaltlich des § 2 Absatz 7 bis 9f die Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und des Kapitels
2 der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur
Festlegung eines allgemeinen Rahmens flr Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen Rahmens fur
einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/
EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S.
35), die Vorgaben der auf Grundlage der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und des Kapitels 2 der Verordnung (EU)
2017/2402 erlassenen Rechtsakte, die Bestimmungen dieses Gesetzes, die auf Vorgaben der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 oder des Kapitels 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 verweisen, sowie die in Erganzung der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erlassenen Rechtsverordnungen nach § 10 Absatz 1 Satz 1 und § 13 Absatz 1 so, als seien diese
Institute CRR-Kreditinstitute.

(2) (weggefallen)

(3) Flr Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute, die keine CRR-Kreditinstitute und keine
Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung sind, gelten die Vorgaben von Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1,
Artikel 5a Absatz 1, der Artikel 8b bis 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments

und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1; L 350 vom
29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2017/2402 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35) geandert worden ist, und die auf ihrer Grundlage erlassenen
Rechtsakte so, als seien diese Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute CRR-Kreditinstitute.

(4) Fr Kreditinstitute, die zwar Uber eine Erlaubnis verfligen, Bankgeschafte im Sinne von § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2 zu betreiben, die aber weder CRR-Kreditinstitute noch Zweigstellen im Sinne des § 53 Absatz 1
Satz 1 sind, gelten die Meldeanforderungen der Verordnung (EU) 2015/534 der Europaischen Zentralbank vom
17. Marz 2015 Uber die Meldung aufsichtlicher Finanzinformationen (EZB/2015/13) (ABI. L 86 vom 31.3.2015,

S. 13; L 65 vom 8.3.2018, S. 48), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/605 (ABI. L 145 vom 7.5.2020,

S. 1) geandert worden ist, so, als seien diese Kreditinstitute CRR-Kreditinstitute. Die fir die Bestimmung des
Meldeumfangs erforderliche Einstufung als bedeutendes oder weniger bedeutendes Kreditinstitut erfolgt auf der
Grundlage des GroRenkriteriums ,Gesamtwert der Aktiva“ nach Artikel 50 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014

der Europaischen Zentralbank vom 16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks flr die Zusammenarbeit
zwischen der Europaischen Zentralbank und den nationalen zustandigen Behdrden und den nationalen benannten
Behdrden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17) (ABI. L 141
vom 14.5.2014,S.1; L 113 vom 29.4.2017, S. 64; L 65 vom 8.3.2018, S. 49). Die Meldungen sind der Deutschen
Bundesbank elektronisch einzureichen.

FuBnote

(+++ § 1a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

§ 1b Unzuverlassigkeit von sanktionierten Personen

Eine natlrliche oder juristische Person oder eine Personengesellschaft gilt als unzuverlassig, wenn nach einem
im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften oder der Europaischen Union veré6ffentlichten unmittelbar
geltenden Rechtsakt der Europaischen Gemeinschaften oder der Europaischen Union, der der Durchfuhrung einer
vom Rat der Europaischen Union im Bereich der Gemeinsamen AufRen- und Sicherheitspolitik beschlossenen
wirtschaftlichen Sanktionsmallnahme dient, ihre Gelder und wirtschaftlichen Ressourcen eingefroren sind oder
ihr weder unmittelbar noch mittelbar Gelder oder wirtschaftliche Ressourcen zur Verfugung gestellt werden oder
zu Gute kommen durfen. Eine naturliche Person gilt in der Regel als unzuverlassig, wenn sie als Geschaftsleiter,
Aufsichtsratsmitglied oder in vergleichbarer Position fur eine Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 tatig
ist; dies gilt nicht fur Arbeitnehmervertreter. Eine natlrliche Person gilt in der Regel auch dann als unzuverlassig,
wenn sie die Interessen einer Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 als Mitglied eines Aufsichts- oder
Verwaltungsrats oder eines vergleichbaren Kontrollgremiums in einem Institut wahrnimmt, das nicht unter Satz 1
fallt.

FuBnote

(+++ § 1b: Zur Geltung vgl. § 15 Abs. 1 Satz 6 KrZwMG +++)
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§ 2 Ausnahmen

(1) Als Kreditinstitut gelten vorbehaltlich der Absatze 2 und 3 nicht

1.

la.

1b.

3a.

3b.

3c.

3d.

6a.

die Deutsche Bundesbank und die vergleichbaren Institutionen in den anderen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, sofern sie Mitglieder des Europaischen Systems der Zentralbanken sind;

andere Behorden in den anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, soweit sie
Zentralbankaufgaben wahrnehmen;

von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Europaischen Union gegriindete internationale Finanzinstitute, die
dem Zweck dienen, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewahren, sofern
diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht sind;

die Kreditanstalt fir Wiederaufbau;
die Sozialversicherungstrager und die Bundesagentur fur Arbeit;

die 6ffentliche Schuldenverwaltung des Bundes oder eines Landes, eines ihrer Sondervermdgen oder
eines anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums, sofern diese nicht fremde Gelder als Einlagen
oder andere rickzahlbare Gelder des Publikums annimmt und das Kreditgeschaft betreibt;

Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Investmentgesellschaften, sofern sie als
Bankgeschafte nur die kollektive Vermdgensverwaltung, gegebenenfalls einschlieflich der Gewahrung
von Gelddarlehen und im Fall der Verwaltung von Entwicklungsférderungsfonds die Ubernahme von
Blrgschaften, Garantien und sonstigen Gewahrleistungen flr andere, oder daneben ausschlieBlich

die in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs aufgeflhrten Dienstleistungen oder
Nebendienstleistungen betreiben;

EU-Verwaltungsgesellschaften und, unter der Voraussetzung, dass der Vertrieb der betreffenden
Investmentvermdgen im Inland nach dem Kapitalanlagegesetzbuch auf der Basis einer Vertriebsanzeige
zulassig ist, auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, sofern die EU-Verwaltungsgesellschaft oder die
auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft als Bankgeschafte nur die kollektive Vermdgensverwaltung,
gegebenenfalls einschlielllich der Gewahrung von Gelddarlehen, oder daneben ausschlieflich die in Artikel
6 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG oder die in Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU aufgefihrten
Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen betreibt; ein Vertrieb von auslandischen AlF oder EU-AIF an
professionelle Anleger nach § 330 des Kapitalanlagegesetzbuchs qilt nicht als zulassiger Vertrieb im Sinne
dieser Vorschrift;

EU-Investmentvermégen und, unter der Voraussetzung, dass der Vertrieb der betreffenden
Investmentvermogen im Inland nach dem Kapitalanlagegesetzbuch auf der Basis einer Vertriebsanzeige
zulassig ist, auslandische AlF, sofern das EU-Investmentvermdgen oder der auslandische AlF als
Bankgeschafte nur die kollektive Vermdgensverwaltung, gegebenenfalls einschlieBlich der Gewahrung von
Gelddarlehen, oder daneben ausschlieBlich die in Artikel 6 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG oder die in
Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU aufgefiihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen
betreibt; ein Vertrieb von auslandischen AIF oder EU-AIF an professionelle Anleger nach § 330 des
Kapitalanlagegesetzbuchs gilt nicht als zulassiger Vertrieb im Sinne dieser Vorschrift;

private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen;

Unternehmen des Pfandleihgewerbes, soweit sie dieses durch Gewahrung von Darlehen gegen Faustpfand
betreiben;

Unternehmen, die auf Grund des Gesetzes lUber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften als
Unternehmensbeteiligungsgesellschaften anerkannt sind;

(weggefallen)

Unternehmen, die Bankgeschafte ausschlieBlich mit ihrem Mutterunternehmen oder ihren Tochter- oder
Schwesterunternehmen betreiben;

Unternehmen, die als Bankgeschaft nur das Einlagen- oder Kreditgeschaft, beides jeweils
nur Uber einen nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 zugelassenen
Schwarmfinanzierungsdienstleister, betreiben;

Unternehmen, die auller dem Finanzkommissionsgeschaft und dem Emissionsgeschaft, jeweils
ausschlieBlich mit Warentermingeschaften, Emissionszertifikaten und Derivaten auf Emissionszertifikate,
kein Bankgeschaft betreiben und keinen Eigenhandel im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4
Buchstabe d erbringen, unter den weiteren Voraussetzungen, dass
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a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, deren Haupttatigkeit in dem Betreiben
von Bankgeschaften oder dem Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz la
Satz 2 Nummer 1 bis 4 besteht,

b) das Bankgeschaft in jedem dieser Falle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene der
Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit darstellt; die
Kriterien, wann eine Nebentatigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von Artikel
2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Kommission bestimmt,

C) dieses Nebengeschaft ausschliellich als Dienstleistung flr die Kunden oder Zulieferer ihrer
Haupttatigkeit betrieben wird,

d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstande mitteilt, auf Grund derer es zu
der Auffassung gelangt, dass seine Tatigkeit eine Nebentatigkeit zu seiner Haupttatigkeit darstellt;

e) das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund welcher
Tatsachen und Berechnungsverfahren gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 es die
Ausnahme in Anspruch nimmt;

Unternehmen, die das Finanzkommissionsgeschaft ausschlieBlich als Dienstleistung flir Anbieter oder
Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von
geschlossenen AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;

Unternehmen, die das Emissionsgeschéft ausschlieRlich als Ubernahme gleichwertiger Garantien im Sinne
des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 fur Anbieter oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des

§ 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen AlIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des
Kapitalanlagegesetzbuchs betreiben;

Unternehmen, die das Depotgeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 ausschlieBlich fir AIF
betreiben und damit das eingeschrankte Verwahrgeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 12
erbringen;

folgende Unternehmen, sofern sie das Finanzkommissionsgeschaft und das Emissionsgeschaft im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 in Bezug auf Warenderivate betreiben und sofern
diese Geschafte mit der jeweiligen Haupttatigkeit der Unternehmen in Zusammenhang stehen und die
Unternehmen weder einen Sekundarmarkt noch eine Plattform fir den Sekundarhandel mit finanziellen
Ubertragungsrechten betreiben:

a) Ubertragungsnetzbetreiber gemaR Artikel 2 Nummer 35 der Richtlinie (EU) 2019/944 des
Europadischen Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 mit gemeinsamen Vorschriften flr den
Elektrizititsbinnenmarkt und zur Anderung der Richtlinie 2012/27/EU (ABI. L 158 vom 14.6.2019,
S. 125; L 15 vom 20.1.2020, S. 8) oder Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/73/EG, wenn sie
ihre Aufgaben gemal’ diesen Richtlinien, gemaR der Verordnung (EU) 2019/943 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 Uber den Elektrizitdtsbinnenmarkt (ABI. L 158 vom
14.6.2019, S. 54), der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 Uber die Netzzugangsbedingungen fir den grenziberschreitenden Stromhandel
und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 15), die
zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163 vom 15.6.2013, S. 1) gedndert worden
ist, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 Uber die Bedingungen fur den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufhebung
der Verordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29;
L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch die Verordnungen (EU) 2018/1999 (ABI. L 328 vom
21.12.2018, S. 1) und (EU) Nr. 347/2013 (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 39) gedndert worden ist,
oder gemal den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines
Ubertragungsnetzbetreibers gemal diesen Gesetzgebungsakten sowie gemal den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrzunehmen, sowie

) Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes oder eines
Systems zum Ausgleich von Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher
Aufgaben;
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14.  Zentralverwahrer, die gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zugelassen sind, soweit sie das
Finanzkommissionsgeschaft und das Emissionsgeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und
10 betreiben.

(2) Fur die Kreditanstalt fir Wiederaufbau gelten die §§ 14, 22a bis 220, 53b Absatz 7 und die auf Grund von § 46g
Absatz 1 Nummer 2 und § 46h getroffenen Regelungen; fir die Sozialversicherungstrager, fur die Bundesagentur
fur Arbeit, flr Versicherungsunternehmen sowie flr Unternehmensbeteiligungsgesellschaften gilt § 14.

(3) Far Unternehmen der in Absatz 1 Nr. 4 bis 6 bezeichneten Art gelten die Vorschriften dieses Gesetzes
insoweit, als sie Bankgeschafte betreiben, die nicht zu den ihnen eigentimlichen Geschaften gehéren.

(4) Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) kann im Einzelfall bestimmen, da8 auf
ein Institut die §§ 1a, 2¢, 10 bis 18, 24, 24a, 25, 25a bis 25e, 26 bis 38, 45, 46 bis 46¢c und 51 Absatz 1 dieses
Gesetzes insgesamt nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen wegen der Art der von ihm betriebenen
Geschafte insoweit nicht der Aufsicht bedarf; auf der Grundlage einer Freistellung nach Halbsatz 1 kann sie auch
bestimmen, dass auf das Institut auch § 6a und § 24c nicht anzuwenden sind, solange das Unternehmen wegen
der Art der von ihm betriebenen Geschafte auch insoweit nicht der Aufsicht bedarf. Die Entscheidung ist im
Bundesanzeiger bekanntzumachen.

(5) Vorbehaltlich der Regelungen in Titel VIIl der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom 15.10.2015, S. 4; L 278

vom 27.10.2017, S. 54), die durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) gedndert
worden ist sowie von Beschlissen der Europaischen Kommission gemal Artikel 25 Absatz 4 Unterabsatz 3

der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S.
349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017,
S.116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2916/1034 (ABI. L 175 vom 30.6.2016,
S. 8) geandert worden ist, und gemald Artikel 28 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

kann die Bundesanstalt im Einzelfall bestimmen, dass auf ein Institut mit Sitz in einem Drittstaat, das im

Inland im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs gewerbsmaBig oder in einem Umfang,

der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert, Bankgeschafte betreiben oder
Finanzdienstleistungen erbringen will, die §§ 1a, 2¢, 10 bis 18, 24, 24a, 25, 25a bis 25e, 26 bis 38, 45, 46 bis

46¢ und 51 Absatz 1 insgesamt nicht anzuwenden sind, solange das Institut im Hinblick auf seine im Inland
betriebenen Geschafte wegen seiner Aufsicht durch die im Herkunftsstaat zustdndige Behdrde insoweit nicht
zusatzlich der Aufsicht durch die Bundesanstalt bedarf. Auf Grundlage einer Freistellung nach Satz 1 kann sie
auch bestimmen, dass auf das Institut auch § 24¢ nicht anzuwenden ist. Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend
far Institute mit Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum, fir die der Marktzutritt nicht in § 53b Absatz 1 geregelt ist.

(6) Als Finanzdienstleistungsinstitute gelten nicht

1. die Deutsche Bundesbank und vergleichbare Institutionen in den anderen Staaten der Europdischen
Union, die Mitglieder des Europaischen Systems der Zentralbanken sind;

la. von zwei oder mehr Mitgliedstaaten der Europaischen Union gegrindete internationale Finanzinstitute, die
dem Zweck dienen, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewahren, sofern
diese von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht sind;

die Kreditanstalt fur Wiederaufbau;

3. die 6ffentliche Schuldenverwaltung des Bundes oder eines Landes, eines ihrer Sondervermdgen oder
eines anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums und deren Zentralbanken;

private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen;

Unternehmen, die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 ausschlieBlich fur ihre
Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder Schwesterunternehmen erbringen;

5a. Kapitalverwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Investmentgesellschaften, sofern sie nur
die kollektive Vermdgensverwaltung erbringen oder neben der kollektiven Vermdgensverwaltung
ausschlieBlich die in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs aufgefihrten Dienstleistungen
oder Nebendienstleistungen als Finanzdienstleistungen erbringen;

5b.  EU-Verwaltungsgesellschaften und auslandische AlIF-Verwaltungsgesellschaften, sofern sie nur
die kollektive Vermdgensverwaltung erbringen oder neben der kollektiven Vermdégensverwaltung
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ausschlieBlich die in Artikel 6 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG oder die in Artikel 6 Absatz
4 der Richtlinie 2011/61/EU aufgeflhrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen als
Finanzdienstleistungen erbringen;

Unternehmen, deren Finanzdienstleistung fur andere ausschlieBlich in der Verwaltung eines Systems von
Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unternehmen besteht;

Unternehmen, die ausschlieBlich Finanzdienstleistungen im Sinne sowohl der Nummer 5 als auch der
Nummer 6 erbringen;

Unternehmen, die als Finanzdienstleistungen flir andere ausschlieflich die Anlageberatung und die
Anlagevermittlung zwischen Kunden und

a) inlandischen Instituten oder Wertpapierinstituten,

b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7
erfullen, oder Wertpapierinstituten nach § 73 Absatz 1 Satz 1 oder nach § 74 Absatz 1 des
Wertpapierinstitutsgesetzes,

) Unternehmen, die auf Grund einer Rechtsverordnung nach § 53c gleichgestellt oder freigestellt
sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des
Vermdégensanlagengesetzes

betreiben, sofern sich diese Finanzdienstleistungen auf Anteile oder Aktien an inldndischen
Investmentvermdgen, die von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine
Erlaubnis nach § 7 oder § 97 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden
Fassung erhalten hat, die flr den in § 345 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbindung mit Absatz 2
Satz 1, oder Absatz 4 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch fortbesteht,
oder eine Erlaubnis nach den §§ 20, 21 oder §§ 20, 22 des Kapitalanlagegesetzbuchs erhalten hat oder
die von einer EU-Verwaltungsgesellschaft ausgegeben werden, die eine Erlaubnis nach Artikel 6 der
Richtlinie 2009/65/EG oder der Richtlinie 2011/61/EU erhalten hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen AIF, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden
dirfen, mit Ausnahme solcher AlF, die nach § 330a des Kapitalanlagegesetzbuchs vertrieben werden
dirfen, oder auf Vermdégensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes, die
erstmals 6ffentlich angeboten werden, beschranken und die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei der
Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden

zu verschaffen, es sei denn, das Unternehmen beantragt und erhalt eine entsprechende Erlaubnis nach
§ 32 Absatz 1 dieses Gesetzes oder nach § 15 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes; Anteile oder
Aktien an Hedgefonds im Sinne von § 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten nicht als Anteile an
Investmentvermdgen im Sinne dieser Vorschrift;

Unternehmen mit einer Zulassung nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503

als Schwarmfinanzierungsdienstleister, soweit sie im Rahmen von Schwarmfinanzierungen
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1, 1a, 1c oder 3 und daruber hinaus
keine anderen Finanzdienstleistungen erbringen;

Angehdrige freier Berufe, die Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 nur
gelegentlich im Sinne des Artikels 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und im Rahmen eines
Mandatsverhaltnisses als Freiberufler erbringen und einer Berufskammer in der Form der Kérperschaft
des offentlichen Rechts angehoren, deren Berufsrecht die Erbringung von Finanzdienstleistungen nicht
ausschlieft;

Unternehmen, die aulRer Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 3
und 4 Buchstabe a bis ¢, jeweils ausschlieBlich mit Warentermingeschaften, Emissionszertifikaten und
mit Derivaten auf Emissionszertifikate, keine Finanzdienstleistungen erbringen, unter den weiteren
Voraussetzungen, dass

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der Haupttatigkeit
Bankgeschafte betreibt oder Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1
bis 4 erbringt,

b) die Finanzdienstleistungen in jedem dieser Falle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene
der Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit darstellen;
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die Kriterien, wann eine Nebentatigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von Artikel
2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Kommission bestimmt,

) dieses Nebengeschaft, soweit das Unternehmen nicht die Finanzdienstleistung im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe a erbringt, ausschlieBlich als Dienstleistung fur die Kunden
oder Zulieferer ihrer Haupttatigkeit betrieben wird,

d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstande mitteilt, auf Grund derer es zu
der Auffassung gelangt, dass seine Tatigkeit eine Nebentatigkeit zu seiner Haupttatigkeit darstellt.

e) das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund welcher
Tatsachen und Berechnungsverfahren gemal der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 es die
Ausnahme in Anspruch nimmt;

Unternehmen, deren einzige Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 der Handel mit Sorten
ist, sofern ihre Haupttatigkeit nicht im Sortengeschaft besteht;

(weggefallen)
(weggefallen)

Unternehmen, die als Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 ausschlieRlich die
Anlageberatung im Rahmen einer anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung
besonders verguten zu lassen;

Betreiber organisierter Markte, die neben dem Betrieb eines multilateralen oder organisierten
Handelssystems keine anderen Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 erbringen;

Unternehmen, die als einzige Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 das
Finanzierungsleasing betreiben, falls sie nur als Leasing-Objektgesellschaft fur ein oder mehrere
Leasingobjekte eines einzelnen Leasingnehmers tatig werden, keine eigenen geschaftspolitischen
Entscheidungen treffen und von einem Institut mit Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum verwaltet
werden, das nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaates zum Betrieb des Finanzierungsleasing
zugelassen ist;

Unternehmen, die als Finanzdienstleistung nur die Anlageverwaltung betreiben und deren
Mutterunternehmen die Kreditanstalt flir Wiederaufbau oder ein Institut im Sinne des Satzes 2 ist. Institut
im Sinne des Satzes 1 ist ein Finanzdienstleistungsinstitut, das die Erlaubnis fir die Anlageverwaltung hat,
oder ein CRR-Institut mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums im Sinne des §
53b Abs. 1 Satz 1, das in seinem Herkunftsmitgliedstaat tiber eine Erlaubnis flir mit § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr.
11 vergleichbare Geschafte verfiigt, oder ein Institut mit Sitz in einem Drittstaat, das fir die in § 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 11 genannten Geschafte nach Absatz 4 von der Erlaubnispflicht nach § 32 freigestellt ist;

Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlieflich flir Anbieter oder fiir Emittenten von
Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen
AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs erbringen;

Unternehmen, die aulRer der Finanzportfolioverwaltung und der Anlageverwaltung keine
Finanzdienstleistungen erbringen, sofern die Finanzportfolioverwaltung und Anlageverwaltung nur auf
Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes oder von geschlossenen
AIF im Sinne des § 1 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs beschrankt erbracht werden;

folgende Unternehmen, sofern sie Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1
bis 4 in Bezug auf Warenderivate erbringen und sofern diese Finanzdienstleistungen mit der jeweiligen
Haupttatigkeit der Unternehmen in Zusammenhang stehen und die Unternehmen weder einen
Sekundarmarkt noch eine Plattform fir den Sekundarhandel mit finanziellen Ubertragungsrechten
betreiben:

a) Ubertragungsnetzbetreiber gemaR Artikel 2 Nummer 35 der Richtlinie (EU) 2019/944 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 mit gemeinsamen Vorschriften fir den
Elektrizitdtsbinnenmarkt und zur Anderung der Richtlinie 2012/27/EU (ABI. L 158 vom 14.6.2019,
S.125; L 15 vom 20.1.2020, S. 8) oder Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/73/EG, wenn sie
ihre Aufgaben gemal diesen Richtlinien, gemal der Verordnung (EU) 2019/943 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 5. Juni 2019 lber den Elektrizitatsbinnenmarkt (ABI. L 158 vom
14.6.2019, S. 54), der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 Uber die Netzzugangsbedingungen flr den grenziberschreitenden Stromhandel
und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 15), die
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zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163 vom 15.6.2013, S. 1) gedndert worden
ist, der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 Uber die Bedingungen fur den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnetzen und zur Aufhebung
der Verordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36; L 229 vom 1.9.2009, S. 29;
L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch die Verordnungen (EU) 2018/1999 (ABI. L 328 vom
21.12.2018, S. 1) und (EU) Nr. 347/2013 (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 39) gedndert worden ist,
oder gemal den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen,

b) Personen, die in ihrem Namen als Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines
Ubertragungsnetzbetreibers gemal diesen Gesetzgebungsakten sowie gemal den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrzunehmen, sowie

C) Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, eines Rohrleitungsnetzes oder eines
Systems zum Ausgleich von Energieangebot und -verbrauch bei der Wahrnehmung solcher
Aufgaben;

22.  Zentralverwahrer, die gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zugelassen sind, soweit sie
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 erbringen.

Flr Einrichtungen und Unternehmen im Sinne des Satzes 1 Nr. 3 und 4 gelten die Vorschriften dieses Gesetzes
insoweit, als sie Finanzdienstleistungen erbringen, die nicht zu den ihnen eigentiimlichen Geschaften gehéren.

(7) Auf Finanzdienstleistungsinstitute, die auRer der Drittstaateneinlagenvermittlung und dem Sortengeschaft
keine weiteren Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 erbringen, sind die §§ 10, 10c bis 10i,
11 bis 18 und 24 Absatz 1 Nummer 9, 14 bis 14b, die §§ 24a, 25a Absatz 5, die §§ 26a und 33 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und die §§ 45 und 46 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 bis 6 und die §§ 46b und 46c¢ dieses Gesetzes sowie
die Artikel 24 bis 403 und 411 bis 455 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht anzuwenden.

(7a) Auf Unternehmen, die ausschlief8lich Finanzdienstleistungen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 oder
Nummer 10 erbringen, sind die §§ 10, 10c bis 10i, 11 bis 13c, 15 bis 18 und 24 Absatz 1 Nummer 4, 9, 11, 14 bis
14b, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 5, die §§ 25, 25a Absatz 5 und 5b, § 25d Absatz 7 Satz 2, die §§ 26a und 33
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und die §§ 45, 46b und 46c¢ dieses Gesetzes sowie die Artikel 24 bis 455 und 465 bis
519 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht anzuwenden.

(7b) Auf Finanzdienstleistungsinstitute, die auler dem Kryptoverwahrgeschaft oder der
Kryptowertpapierregisterfihrung keine weiteren Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2
erbringen, sind die §§ 10, 10c bis 18 und 24 Absatz 1 Nummer 14 bis 14b, die §§ 24a und 25a Absatz 5, die §§ 26a
und 45 dieses Gesetzes sowie die Artikel 39, 41, 50 bis 403 und 411 bis 455 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
nicht anzuwenden.

(8) (weggefallen)

(8a) Die Anforderungen des § 24 Absatz 1 Nummer 14 bis 14b, § 25a Absatz 5, des § 26a und der Artikel 39,

41, 89 bis 386, 429 bis 429qg, 430 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a, b, e bis g und Absatz 2 bis 5 sowie der
Artikel 430a und 430b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gelten, vorbehaltlich des § 64h Absatz 7, nicht fur

die Institute, deren Haupttatigkeit ausschlieBlich im Betreiben von Bankgeschaften oder der Erbringung von
Finanzdienstleistungen im Zusammenhang mit Derivaten nach § 1 Absatz 11 Satz 3 Nummer 2, 3 und 5 besteht.

(8b) (weggefallen)
(9) (weggefallen)

(9a) Auf Kreditinstitute, die ausschlieBlich Uber eine Erlaubnis verfligen, die Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei
im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 auszuiben, sind die §§ 2c, 6b, 10, 10c bis 10i, 11, 12a bis 18, 24
Absatz 1 Nummer 6, 10, 14 bis 14b, 16, Absatz 1a Nummer 4 bis 8, die §§ 24a, 24c, 25 Absatz 1 Satz 2, die §§
25a bis 25e, 26a, 32, 33, 34, 36 Absatz 3 und die §§ 45 bis 45b dieses Gesetzes sowie die Artikel 25 bis 455

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht anzuwenden. § 24 Absatz 1 Nummer 9 gilt mit der MalRgabe, dass das
Absinken des Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
anzuzeigen ist.

(9b) Sofern ein Kreditinstitut sowohl Tatigkeiten im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 ausUbt als auch
weitere nach diesem Gesetz erlaubnispflichtige Bankgeschafte betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt, ist
auf die Tatigkeit im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 der Absatz 9a anzuwenden; diese Kreditinstitute
haben daflr Sorge zu tragen, dass sowohl die Anforderungen nach diesem Gesetz als auch die Anforderungen der
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Verordnung (EU) Nr. 648/2012 eingehalten werden. Bezuglich der Anforderungen an das Anfangskapital nach § 33
Absatz 1 sowie nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 haben die betroffenen Kreditinstitute
die im jeweiligen Einzelfall hheren Anforderungen zu erflllen. Anzeige- und Informationspflichten, die sowohl
nach § 2c Absatz 1 als auch nach Artikel 31 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 bestehen, kénnen in einer
gemeinsamen Anzeige oder Mitteilung zusammengefasst werden.

(9c¢) § 10d und Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d, die Artikel 411 bis 429g, 430 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe a in Bezug auf den antizyklischen Kapitalpuffer und die Verschuldungsquote, Artikel 430 Absatz
1 Unterabsatz 1 Buchstabe d, die Artikel 440, 447 Buchstabe e, f und g sowie die Artikel 451 und 451a der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind nicht auf Birgschaftsbanken im Sinne des § 5 Absatz 1 Nummer 17 des
Kdrperschaftsteuergesetzes anzuwenden.

(9d) (weggefallen)

(9e) Auf Kreditinstitute, die ausschlieRlich Gber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 verflgen, die Tatigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder nach den Abschnitten A und B des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszulben, sind die 8§ 2c, 6b Absatz 1 Nummer 1, Absatz 2 und 3, die
§§ 10, 10c bis 18, 24 Absatz 1 Nummer 4, 6, 9, 11, 14, 14a, 16 und 17, Absatz 1a Nummer 4 bis 8, Absatz 1b, die
§§ 244, 24c, 25 Absatz 1 Satz 2, die §§ 25a bis 25e, 33 bis 33b, 36 Absatz 3, die §§ 45 bis 45b, 53 und 53a dieses
Gesetzes nicht anzuwenden.

(9f) Auf Kreditinstitute, die ausschlieBlich Gber eine Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 verflgen, die Tatigkeit als Zentralverwahrer nach Abschnitt A oder nach den Abschnitten A und
B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 auszulben sowie weitere Bankgeschafte zu betreiben oder
Finanzdienstleistungen zu erbringen, die zugleich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 des
Wertpapierhandelsgesetzes sind, sind die §§ 2¢, 24 Absatz 1 Nummer 1 und 2, § 25c Absatz 1, § 33 Absatz 1
Nummer 2 und 4a und § 35 nicht anzuwenden.

(99) (weggefallen)
(9h) (weggefallen)

(9i) Auf Kreditinstitute, die in Artikel 2 Absatz 5 Nummer 5 der Richtlinie 2013/36/EU namentlich genannt
werden, sind § 26a dieses Gesetzes und die Artikel 431 bis 455 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht
anzuwenden. Kreditinstitute nach Satz 1 sind fir die Zwecke des § 25a Absatz 5a und 5b sowie der
Institutsvergitungsverordnung nicht als bedeutende Institute im Sinne des § 1 Absatz 3c einzustufen, wenn ihre
Bilanzsumme im Durchschnitt zu den jeweiligen Stichtagen der letzten vier abgeschlossenen Geschaftsjahre 70
Milliarden Euro nicht Gberschritten hat.

(10) Ein Unternehmen mit Sitz im Inland, das keine Bankgeschafte im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 betreibt und
das als Finanzdienstleistungen nur die Anlagevermittlung, die Anlageberatung oder das Platzierungsgeschaft
erbringt und dies ausschlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung eines CRR-Kreditinstituts, das seinen Sitz im
Inland hat oder nach § 53b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 7 im Inland tatig ist (vertraglich gebundener Vermittler),
gilt nicht als Finanzdienstleistungsinstitut, sondern als Finanzunternehmen, wenn das CRR-Institut dies der
Bundesanstalt zuvor angezeigt hat. Die Tatigkeit des vertraglich gebundenen Vermittlers wird dem haftenden
Unternehmen zugerechnet. Andern sich die von dem haftenden Unternehmen angezeigten Verhéltnisse, sind

die neuen Verhaltnisse unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Fir den Inhalt der Anzeigen nach den

Satzen 1 und 3 und die beizufigenden Unterlagen und Nachweise kénnen durch Rechtsverordnung nach § 24
Abs. 4 nahere Bestimmungen getroffen werden. Die Bundesanstalt fuhrt Gber die ihr angezeigten vertraglich
gebundenen Vermittler nach diesem Absatz ein éffentliches Register im Internet, das das haftende Unternehmen,
die vertraglich gebundenen Vermittler, das Datum des Beginns und des Endes der Tatigkeit nach Satz 1 ausweist.
Flr die Voraussetzungen zur Aufnahme in das Register, den Inhalt und die Fiihrung des Registers konnen durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 nahere Bestimmungen getroffen werden, insbesondere kann dem haftenden
Unternehmen ein schreibender Zugriff auf die fur dieses Unternehmen einzurichtende Seite des Registers
eingeraumt und ihm die Verantwortlichkeit fur die Richtigkeit und Aktualitat dieser Seite Ubertragen werden.

Die Bundesanstalt kann einem haftenden Unternehmen, das die Auswahl oder Uberwachung seiner vertraglich
gebundenen Vermittler nicht ordnungsgemald durchgefihrt hat oder die ihm im Zusammenhang mit der Fihrung
des Registers Ubertragenen Pflichten verletzt hat, untersagen, vertraglich gebundene Vermittler im Sinne der
Satze 1 und 2 in das Unternehmen einzubinden.

(11) (weggefallen)
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(12) Fur Betreiber organisierter Markte mit Sitz im Ausland, die als einzige Finanzdienstleistung ein multilaterales
oder organisiertes Handelssystem im Inland betreiben, gelten die Anforderungen der §§ 25a, 25b und 33 Abs. 1
Nr. 1 bis 4 sowie die Anzeigepflichten nach § 2c Abs. 1 und 4 sowie § 24 Absatz 1 Nummer 1 und 2 und Abs. 1a Nr.
2 entsprechend. Die in Satz 1 genannten Anforderungen gelten entsprechend auch fir Trager einer inlandischen
Borse, die auller dem Freiverkehr nach § 48 des Birsengesetzes oder einem organisierten Handelssystem nach

§ 48b des Borsengesetzes als einzige Finanzdienstleistung ein multilaterales oder organisiertes Handelsystem

im Inland betreiben. Es wird vermutet, dass Geschaftsfuhrer einer inldndischen Bérse und Personen, die die
Geschafte eines auslandischen organisierten Marktes tatsachlich leiten, den Anforderungen nach § 33 Abs. 1

Nr. 2 und 4 genigen. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den §§ 2c und 25a Absatz 2 Satz 1 sowie den §§

44 bis 46h gelten entsprechend. Die Bundesanstalt kann den in Satz 1 genannten Personen den Betrieb eines
multilateralen oder organisierten Handelssystems in den Fallen des § 35 Absatz 2 Nummer 4 und 6 sowie dann
untersagen, wenn sie die Anforderungen des § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 bis 4 nicht erfullen. Die in Satz 1 genannten
Personen haben der Bundesanstalt die Aufnahme des Betriebs unverziiglich anzuzeigen.

FuBBnote

(+++ § 2 Abs. 8a: Zur Anwendung bis 31.12.2014 vgl. § 64h Abs. 7 +++)
(+++ § 2 Abs. 9a u. 9b: Zur Nichtanwendung vgl. § 640 Abs. 1 Satz 1 +++)
(+++ § 2 Abs. 9e u. 9f: Zur Nichtanwendung vgl. § 64v Abs. 1 Satz 2 u. Abs. 2 Satz 2 +++)

§ 2a Ausnahmen fiir gruppenangehdérige Institute und Institute, die institutsbezogenen
Sicherungssystemen angehoren

(1) Institute kénnen eine Freistellung nach Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung bei der Aufsichtsbehérde beantragen. Dem Antrag sind geeignete Unterlagen beizufiigen, die
nachweisen, dass die Voraussetzungen fir eine Freistellung nach Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
vorliegen.

(2) Sofern die Voraussetzungen fur eine Freistellung nach Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
vorliegen, kann die Aufsichtsbehérde Institute auf Antrag fir das Management von Risiken mit Ausnahme des
Liquiditatsrisikos von den Anforderungen gemal § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 1, 2 und 3 Buchstabe b und
¢ bezuglich der Risikocontrolling-Funktion freistellen. Dem Antrag sind geeignete Unterlagen beizufligen, die
nachweisen, dass die Voraussetzungen nach Satz 1 vorliegen.

(3) Institute kénnen eine Freistellung nach Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung bei der Aufsichtsbehérde beantragen. Dem Antrag sind geeignete Unterlagen beizufiigen, die
nachweisen, dass die Voraussetzungen fir eine Freistellung nach Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
vorliegen.

(4) Sofern die Voraussetzungen fur eine Freistellung nach Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorliegen
und eine Freistellung nach Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gewahrt wird, kann die Aufsichtsbehdrde
Institute auf Antrag flr das Management von Liquiditatsrisiken von den Anforderungen gemaR § 25a Absatz 1 Satz
3 Nummer 1, 2 und 3 Buchstabe b und ¢ bezlglich der Risikocontrolling-Funktion freistellen. Dem Antrag sind
geeignete Unterlagen beizufiugen, die nachweisen, dass die Voraussetzungen nach Satz 1 vorliegen.

(5) Fur Institute und Ubergeordnete Unternehmen, die von der Regelung im Sinne des § 2a Absatz 1, 5 oder 6 in
der bis zum 31. Dezember 2013 geltenden Fassung Gebrauch gemacht haben, gilt die Freistellung nach Absatz 1
oder 2 als gewahrt.

(6) Die Aufsichtsbehérde kann das Institut oder das tGbergeordnete Unternehmen auch nach einer nach

den Absatzen 1 bis 4 gewahrten oder nach einer nach Absatz 5 fortgeltenden Freistellung auffordern, die
erforderlichen Nachweise fur die Einhaltung der Voraussetzungen vorzulegen. Sie kann sie auch dazu auffordern,
Vorkehrungen zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, bestehende Mangel zu beseitigen und hierfur eine
angemessene Frist bestimmen. Werden die Nachweise nicht oder nicht fristgerecht vorgelegt oder werden

die Mangel nicht oder nicht fristgerecht behoben, kann die Aufsichtsbehérde die Freistellung aufheben oder
anordnen, dass das Institut die Vorschriften, auf die sich die Freistellung bezog, wieder anzuwenden hat.

FuBnote
(+++ § 2a: Zur Nichtanwendung vgl. § 25f Abs. 2 +++)
(+++ § 2a: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 3 KFTWV +++)
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§ 2b Rechtsform

(1) Kreditinstitute, die eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 bendtigen, diirfen nicht in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns betrieben werden.

(2) (weggefallen)

§ 2c Inhaber bedeutender Beteiligungen

(1) Wer beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken mit anderen Personen oder Unternehmen eine
bedeutende Beteiligung an einem Institut direkt oder indirekt zu erwerben (interessierter Erwerber),

hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank nach MaRgabe des Satzes 2 unverziglich
anzuzeigen. In der Anzeige hat der interessierte Erwerber die flr die Hohe der Beteiligung und die fir

die Begrindung des malgeblichen Einflusses, die Beurteilung seiner Zuverlassigkeit und die Prifung der
weiteren Untersagungsgrinde nach Absatz 1b Satz 1 wesentlichen Tatsachen und Unterlagen, die durch
Rechtsverordnung nach § 24 Abs. 4 naher zu bestimmen sind, sowie die Personen oder Unternehmen anzugeben,
von denen er die entsprechenden Anteile erwerben will. In der Rechtsverordnung kann, insbesondere auch als
Einzelfallentscheidung oder allgemeine Regelung, vorgesehen werden, dass der interessierte Erwerber die in §
32 Abs. 1 Satz 2 Nr. 6 Buchstabe d und e genannten Unterlagen vorzulegen hat. Ist der interessierte Erwerber
eine juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft, hat er in der Anzeige die fir die Beurteilung der
Zuverlassigkeit seiner gesetzlichen oder satzungsmalRigen Vertreter oder persénlich haftenden Gesellschafter
wesentlichen Tatsachen anzugeben. Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat jeden neu bestellten
gesetzlichen oder satzungsmaRigen Vertreter oder neuen persénlich haftenden Gesellschafter mit den fur

die Beurteilung von dessen Zuverlassigkeit wesentlichen Tatsachen der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank unverzuglich anzuzeigen. Der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung hat der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank ferner unverzlglich anzuzeigen, wenn er beabsichtigt, allein oder im Zusammenwirken
mit anderen Personen oder Unternehmen den Betrag der bedeutenden Beteiligung so zu erhéhen, dass

die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder
Uberschritten werden oder dass das Institut unter seine Kontrolle kommt. Wer unabsichtlich eine bedeutende
Beteiligung an einem Institut erwirbt oder eine bedeutende Beteiligung so erhéht, dass die Schwellen von 20
Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder Uberschritten werden, oder
eine bedeutende Beteiligung so erhoht, dass das Institut unter seine Kontrolle kommt, hat dies der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen, sobald er von dem Erwerb oder der Erhéhung Kenntnis
erlangt hat. Dies gilt auch, wenn er beabsichtigt, die Beteiligung so zurlickzufiihren, dass sie erneut unter eine
der Schwellen fallt, sofern die Beteiligung nicht unverziglich nach Kenntnis von dem Erwerb oder der Erh6hung
zuruckgefuhrt wird. Die Bundesanstalt hat den Eingang einer vollstandigen Anzeige nach Satz 1, 6 oder 7
umgehend, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang schriftlich oder elektronisch
gegenuber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen.

(1a) Die Bundesanstalt hat die Anzeige nach Absatz 1 innerhalb von 60 Arbeitstagen ab dem Datum des
Schreibens, mit dem sie den Eingang der vollstandigen Anzeige schriftlich oder elektronisch bestatigt hat,

zu beurteilen (Beurteilungszeitraum). In der Bestatigung nach Absatz 1 Satz 9 hat die Bundesanstalt dem
Anzeigepflichtigen den Tag mitzuteilen, an dem der Beurteilungszeitraum endet. Bis spatestens zum 50.
Arbeitstag innerhalb des Beurteilungszeitraums kann die Bundesanstalt schriftlich oder elektronisch weitere
Informationen anfordern, die flir den Abschluss der Beurteilung notwendig sind. Die Anforderung ergeht schriftlich
oder elektronisch unter Angabe der zusatzlich benétigten Informationen. Die Bundesanstalt hat den Eingang

der weiteren Informationen umgehend, spatestens jedoch innerhalb von zwei Arbeitstagen nach deren Zugang
schriftlich oder elektronisch gegentiber dem Anzeigepflichtigen zu bestatigen. Der Beurteilungszeitraum ist vom
Zeitpunkt der Anforderung der weiteren Informationen bis zu deren Eingang bei der Bundesanstalt gehemmt. Der
Beurteilungszeitraum betragt im Falle einer Hemmung nach Satz 6 hdchstens 80 Arbeitstage. Die Bundesanstalt
kann Erganzungen oder Klarstellungen zu diesen Informationen anfordern; dies flhrt nicht zu einer erneuten
Hemmung des Beurteilungszeitraums. Abweichend von Satz 7 kann der Beurteilungszeitraum im Falle einer
Hemmung auf hdchstens 90 Arbeitstage ausgedehnt werden, wenn der Anzeigepflichtige

1. auBerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums ansassig ist oder beaufsichtigt wird oder
2. eine naturliche Person oder ein Unternehmen ist, die oder das nicht der Beaufsichtigung unterliegt nach

a) der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32; L 269 vom
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13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S.
29) geandert worden ist,

b) der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausltbung der Versicherungs- und der Rickversicherungstatigkeit
(Solvabilitat I1) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1; L 219 vom 25.7.2014, S. 66; L 108 vom
28.4.2015, S. 8), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2018/843 (ABI. L 156 vom 19.6.2018, S. 43)
geandert worden ist,

C) der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber
Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABI. L173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S. 38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273
vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S. 116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch
die Richtlinie (EU) 2019/2115 (ABI. L 320 vom 11.12.2019, S. 1) gedndert worden ist, oder

d) der Richtlinie 2013/36/EU.

Wird der interessierte Erwerber von der Aufsichtsbehdrde gleichzeitig mit einer Beurteilung nach Satz 1 auf Grund
eines Antrags nach § 2f oder in den Fallen des § 8 Absatz 3 Satz 3 von einer zustandigen Stelle in einem Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums auf Grund eines Antrags nach Artikel 21a der Richtlinie 2013/36/EU beurteilt, so
kann die Aufsichtsbehdrde den Beurteilungszeitraum unterbrechen, bis das Verfahren nach § 2f oder Artikel 21a
der Richtlinie 2013/36/EU abgeschlossen ist. Soweit es sich bei der Anzeige um den Erwerb einer bedeutenden
Beteiligung an einem CRR-Kreditinstitut handelt, legt die Bundesanstalt nach Abschluss ihrer Beurteilung der
Europaischen Zentralbank einen Beschlussentwurf gemaR Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013
vor. Auf diesen Beschlussentwurf der Bundesanstalt ist Absatz 1b entsprechend anzuwenden.

(1b) Die Aufsichtsbehdrde kann in den Fallen des Absatzes 1 Satz 1 oder Satz 6 innerhalb des
Beurteilungszeitraums den beabsichtigten Erwerb der bedeutenden Beteiligung oder ihre Erhéhung untersagen,
wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, daf

1. der Anzeigepflichtige oder, wenn er eine juristische Person ist, auch ein gesetzlicher oder
satzungsmaRiger Vertreter, oder, wenn er eine Personenhandelsgesellschaft ist, auch ein Gesellschafter,
nicht zuverlassig ist oder aus anderen Griinden nicht den im Interesse einer soliden und umsichtigen
FUhrung des Instituts zu stellenden Anspriichen genlgt; dies gilt im Zweifel auch dann, wenn Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er die von ihm aufgebrachten Mittel fir den Erwerb der bedeutenden
Beteiligung durch eine Handlung erbracht hat, die objektiv einen Straftatbestand erfiillt;

2. das Institut nicht in der Lage sein oder bleiben wird, den Aufsichtsanforderungen insbesondere nach
a) der Richtlinie 2013/36/EU,
) der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
) der Richtlinie 2014/65/EU,
)

der Richtlinie 2009/110/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September

2009 Uber die Aufnahme, Austibung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von E-Geld-Instituten, zur
Anderung der Richtlinien 2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung der Richtlinie 2000/46/
EG (ABI. L 267 vom 10.10.2009, S. 7), die durch die Richtlinie (EU) 2015/2366 (ABI. L 337 vom
23.12.2015, S. 35) geandert worden ist,

e) der Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/
EG und 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Aufhebung der Richtlinie
2007/64/EG (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 35; L 169 vom 28.6.2016, S. 18; L 102 vom 23.4.2018,
S.97; L 126 vom 23.5.2018, S. 10) und

f) der Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember
2002 (ber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG,
79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien
98/78/EG und 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003,
S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2013/36/EU (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338) geandert
worden ist,

zu genligen oder das Institut durch die Begrindung oder Erhdhung der bedeutenden Beteiligung mit dem
Inhaber der bedeutenden Beteiligung in einen Unternehmensverbund eingebunden wiirde, der durch die
Struktur des Beteiligungsgeflechtes oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht
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Uber das Institut oder einen wirksamen Austausch von Informationen zwischen den zustandigen Stellen
oder die Festlegung der Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen beeintrachtigt;

3. das Institut durch die Begrindung oder Erhéhung der bedeutenden Beteiligung Tochterunternehmen
eines Instituts mit Sitz in einem Drittstaat wurde, das im Staat seines Sitzes oder seiner Hauptverwaltung
nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustandige Aufsichtsstelle zu einer befriedigenden
Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehérde nicht bereit ist;

4, der kinftige Geschaftsleiter nicht zuverlassig oder nicht fachlich geeignet ist;

im Zusammenhang mit dem beabsichtigten Erwerb oder der Erhéhung der Beteiligung Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne des Artikels 1 der Richtlinie 2005/60/EG stattfinden, stattgefunden
haben, diese Straftaten versucht wurden oder der Erwerb oder die Erhdhung das Risiko eines solchen
Verhaltens erhéhen kdnnte oder

6. der Anzeigepflichtige nicht Uber die notwendige finanzielle Soliditat verfugt; dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn der Anzeigepflichtige auf Grund seiner Kapitalausstattung oder Vermdgenssituation nicht
den besonderen Anforderungen gerecht werden kann, die von Gesetzes wegen an die Eigenmittel und die
Liquiditat eines Instituts gestellt werden.

Die Aufsichtsbehérde kann den Erwerb oder die Erhéhung der Beteiligung auch untersagen, wenn die Angaben
nach Absatz 1 Satz 2 oder Satz 6 oder die zusatzlich nach Absatz 1a Satz 3 angeforderten Informationen
unvollstandig oder nicht richtig sind oder nicht den Anforderungen der Rechtsverordnung nach § 24 Abs.

4 entsprechen. Die Aufsichtsbehérde kann in den Fallen des Satzes 1, statt den beabsichtigten Erwerb der
bedeutenden Beteiligung oder ihre beabsichtigte Erhdhung zu untersagen, sowie in den Fallen des Absatzes 1
Satz 7 innerhalb des Beurteilungszeitraums auch Anordnungen gegenliber dem Anzeigepflichtigen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um das Eintreten der in Satz 1 Nummer 1 bis 6 genannten Untersagungsgriinde
auszuschlieen. Die Aufsichtsbehdrde darf weder Vorbedingungen an die Hohe der zu erwerbenden Beteiligung
oder der beabsichtigten Erhéhung der Beteiligung stellen noch darf sie bei ihrer Prifung auf die wirtschaftlichen
BedUrfnisse des Marktes abstellen. Entscheidet die Aufsichtsbehdrde nach Abschluss der Beurteilung, den
Erwerb oder die Erhdhung der Beteiligung zu untersagen oder Anordnungen nach Satz 3 zu erlassen, teilt

sie dem Anzeigepflichtigen die Entscheidung innerhalb von zwei Arbeitstagen und unter Einhaltung des
Beurteilungszeitraums schriftlich oder elektronisch unter Angabe der Griinde mit. Bemerkungen und Vorbehalte
der fUr den Anzeigepflichtigen zustandigen Stellen sind in der Entscheidung wiederzugeben. Die Untersagung
darf nur aus den in den Satzen 1 und 2 genannten Griinden erfolgen, die Anordnung nur aus den in Satz

1 genannten Griinden. Der Vollzug des Erwerbs oder der Erhéhung der Beteiligung ist bis zum Ablauf des
Beurteilungszeitraums oder einer vorherigen Bestatigung der Aufsichtsbehdrde untersagt; die Befugnisse der
Bundesanstalt nach Absatz 2 bleiben unberiihrt. Die Aufsichtsbehdrde kann eine Frist setzen, nach deren Ablauf
ihr der Anzeigepflichtige den Vollzug oder den Nichtvollzug des beabsichtigten Erwerbs oder der Erh6hung
anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat der Anzeigepflichtige die Anzeige unverzuglich bei der Bundesanstalt
einzureichen.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann dem Inhaber einer bedeutenden Beteiligung sowie den seine bedeutende
Beteiligung begriindenden Unternehmen die Auslibung der Stimmrechte untersagen und anordnen, dal Gber die
Anteile nur mit ihrer Zustimmung verfiigt werden darf, wenn

1. die Voraussetzungen fir eine Untersagungsverfligung nach Absatz 1b Satz 1 oder Satz 2 vorliegen,

2. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung seiner Pflicht nach Absatz 1 zur vorherigen oder zur
unverzlglichen Unterrichtung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank nicht nachgekommen ist
und diese Unterrichtung innerhalb der gesetzten Frist nicht nachgeholt hat,

3. die Beteiligung entgegen einer vollziehbaren Untersagung nach Absatz 1b Satz 1 oder Satz 2 erworben
oder erhéht worden ist,

4, der Inhaber der bedeutenden Beteiligung den Erwerb oder die Erh6hung der Beteiligung innerhalb des
Beurteilungszeitraums nach Absatz 1a vollzogen hat oder

5. der Inhaber der bedeutenden Beteiligung eine vollziehbare Anordnung nach Absatz 1b Satz 3 nicht erfillt
hat.

Im Falle einer Untersagung nach Satz 1 bestellt das Gericht am Sitz des Instituts auf Antrag der Bundesanstalt,
des Instituts oder eines an ihm Beteiligten einen Treuhander, auf den es die Austbung der Stimmrechte
Ubertragt. Der Treuhander hat bei der Ausibung der Stimmrechte den Interessen einer soliden und umsichtigen
Fiihrung des Instituts Rechnung zu tragen. Uber die MaBnahmen nach Satz 1 hinaus kann die Bundesanstalt den
Treuhander mit der VerduBerung der Anteile, soweit sie eine bedeutende Beteiligung begrinden, beauftragen,
wenn der Inhaber der bedeutenden Beteiligung ihr nicht innerhalb einer von ihr bestimmten angemessenen Frist
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einen zuverlassigen Erwerber nachweist; die Inhaber der Anteile haben bei der VeraduBerung in dem erforderlichen
Umfang mitzuwirken. Sind die Voraussetzungen des Satzes 1 entfallen, hat die Bundesanstalt den Widerruf der
Bestellung des Treuhanders zu beantragen. Der Treuhdnder hat Anspruch auf Ersatz angemessener Auslagen und
auf Vergltung fur seine Tatigkeit. Das Gericht setzt auf Antrag des Treuhanders die Auslagen und die Vergltung
fest; die Rechtsbeschwerde gegen die Vergutungsfestsetzung ist ausgeschlossen. Fur die Kosten, die durch die
Bestellung des Treuhanders entstehen, die diesem zu gewahrenden Auslagen sowie die Vergutung haften das
Institut und der betroffene Inhaber der bedeutenden Beteiligung als Gesamtschuldner. Die Bundesanstalt schiefSt
die Auslagen und die Vergitung vor. Bei fahrlassigem Handeln beschrankt sich die Ersatzpflicht des Treuhanders
auf 1 Million Euro. Handelt es sich um eine Aktiengesellschaft, deren Aktien zum Handel im regulierten Markt
zugelassen sind, beschrankt sich die Ersatzpflicht auf 50 Millionen Euro.

(2a) Die Aufsichtsbehdrde kann in den Fallen des Absatzes 2 auch gegenuber einem die bedeutende Beteiligung
begrindenden Unternehmen anordnen, Weisungen des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung, der an dem
begrindenden Unternehmen beteiligt ist, nicht zu befolgen.

(3) Wer beabsichtigt, eine bedeutende Beteiligung an einem Institut aufzugeben oder den Betrag seiner
bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30 Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals abzusenken oder die Beteiligung so zu verandern, dal8 das Institut nicht mehr kontrolliertes
Unternehmen ist, hat dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich anzuzeigen. Gleiches
gilt, wenn der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an einem Institut unabsichtlich seine bedeutende
Beteiligung aufgibt oder den Betrag seiner bedeutenden Beteiligung unter die Schwellen von 20 Prozent, 30
Prozent oder 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals absenkt oder die Beteiligung so verandert, dass
das Institut nicht mehr kontrolliertes Unternehmen ist. Dabei ist die beabsichtigte verbleibende Héhe der
Beteiligung anzugeben. Die Bundesanstalt kann eine Frist festsetzen, nach deren Ablauf ihr die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, den Vollzug oder den Nichtvollzug
der beabsichtigten Absenkung oder Veranderung anzuzeigen hat. Nach Ablauf der Frist hat die Person oder
Personenhandelsgesellschaft, welche die Anzeige nach Satz 1 erstattet hat, die Anzeige unverzlglich bei der
Bundesanstalt zu erstatten.

(4) (weggefallen)
FuBnote

+++4 § 2¢: Zur Anwendung vgl. § 64k +++)

+++4 § 2¢: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e, Abs. 9f +++)
+++ § 2¢: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 4 +++)

+++4 § 2c Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)

+++4 § 2c Abs. 1 Satz 4: Zur Geltung vgl. § 10 Abs. 2 Nr. 13 ZAG 2018 +++)

+++4 § 2c Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 14 Abs. 1 Satz 2 ZAG 2018 +++)

+++4 § 2c Abs. 2 iVm Abs. 1b Satz 1 Nr. 1, 3, 4 bis 6: Zur Geltung vgl. § 53e Halbsatz 1 +++)

+++4 § 2¢ Abs. 2 Satz 2 bis 9: Zur Geltung vgl. § 53q Abs. 2 Satz 2 +++)

A~~~ e~ e~~~ o~

§ 2d Leitungsorgane von Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften

(1) Personen, die die Geschafte einer Finanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tatsachlich fihren, mussen zuverlassig sein, die zur Fihrung der Gesellschaft erforderliche fachliche
Eignung haben und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen.

(2) Bei Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften, die Gbergeordnete
Unternehmen einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Gruppe nach § 10a Absatz 2 Satz
2 sind, kann die Bundesanstalt die Abberufung der Personen im Sinne des Absatzes 1 verlangen und ihnen die
Ausibung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. sie die Voraussetzungen nach Absatz 1 nicht erfillen oder

2. sie vorsatzlich oder leichtfertig gegen die Bestimmung dieses Gesetzes, gegen die zur Durchfihrung
dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder gegen Anordnungen der Bundesanstalt verstoRen haben
und trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt dieses Verhalten fortsetzen.

FuBnote

(+++ § 2d: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 4 KIWV ++4)
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§ 2d Abs. 2 Eingangssatz Kursivdruck: IdF d. Art. 1 Nr. 9 Buchst. b G v. 28.8.2013 1 3395 mWv 1.1.2014
(abweichend vom Bundesgesetzblatt wurden an Stelle der Wérter ,,§ 10a Abs. 3 Satz 6 oder Satz 7 oder § 10a
Absatz 3 Satz 6 oder 7 die Wérter ,§ 10a Abs. 3 Satz 6 oder Satz 7 oder § 10a Absatz 3a Satz 6 oder 7" ersetzt
durch ,§ 10a Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3“)

§ 2e Ausnahmen fiir gemischte Finanzholding-Gesellschaften

(1) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf eine risikobasierte
Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach MalRgabe der Richtlinie 2013/36/EU und der

Richtlinie 2002/87/EG, so kann die Aufsichtsbehdrde nach Konsultation der fir die Beaufsichtigung von
Tochterunternehmen zustandigen Stellen auf die gemischte Finanzholding-Gesellschaft nur die einschlagigen
Bestimmungen der Richtlinie 2002/87/EG anwenden.

(2) Unterliegt eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf eine risikobasierte
Beaufsichtigung, gleichwertigen Bestimmungen nach MalRgabe der Richtlinie 2013/36/EU und der

Richtlinie 2009/138/EG, so kann die Aufsichtsbehérde im Einvernehmen mit der fiir die Gruppenaufsicht im
Versicherungswesen zustandigen Stelle auf die gemischte Finanzholding-Gesellschaft nur die Bestimmungen
der Richtlinie anwenden, die sich auf die am starksten vertretene Finanzbranche nach § 8 Absatz 2 des
Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes bezieht.

§ 2f Zulassung von Finanzholding-Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften

(1) Mutterfinanzholding-Gesellschaften und gemischte Mutterfinanzholding-Gesellschaften sowie EU-
Mutterfinanzholding-Gesellschaften und gemischte EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften, die an der Spitze einer
Gruppe stehen, die von der Aufsichtsbehérde auf zusammengefasster Basis beaufsichtigt wird, bedirfen der
schriftlichen Zulassung durch die Aufsichtsbehérde. Die Zulassungspflicht gilt auch flr sonstige Finanzholding-
Gesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften, die auf teilkonsolidierter Basis zur Einhaltung der
Anforderungen nach diesem Gesetz oder nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verpflichtet sind, sofern die
Aufsichtsbehdrde fir die Aufsicht Gber die jeweilige Teilgruppe auf zusammengefasster Basis zustandig ist.

(2) Der Antragsteller muss seinem Zulassungsantrag Folgendes beifigen:

1. eine vollstandige Darstellung des organisatorischen Aufbaus der Gruppe mit eindeutiger Angabe aller
Mutter- und Tochterunternehmen sowie Informationen Uber den Sitz und die Art der Tatigkeit der
einzelnen Unternehmen der Gruppe;

2. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit und der fachlichen Eignung der in § 2d Absatz 1
genannten Personen erforderlich sind;

2a. die Angaben, die fir die Beurteilung der ausreichenden zeitlichen Verflgbarkeit der in § 2d Absatz 1
genannten Personen erforderlich sind;

3. sofern ein CRR-Kreditinstitut Teil der Gruppe ist, die Angaben nach § 32 Absatz 1 Satz 5 Nummer 6 oder
Nummer 6a;

4, eine vollstandige Darstellung der internen Organisation und der Aufgabenverteilung innerhalb der Gruppe;

alle sonstigen Angaben, die erforderlich sind, um die Bewertung nach den Absatzen 3 und 4
durchzufthren.

Die Aufsichtsbehérde kann weitere Informationen anfordern, die fiir die Beurteilung des Antrags notwendig

sind. Hat der Antragsteller seinen Sitz in einem anderen Staat des Europadischen Wirtschaftsraums, reicht er die
Unterlagen nach Satz 1 auch bei der zustéandigen Behdrde dieses Staates ein. Hat der Antragsteller seinen Sitz im
Inland und ist die flir die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandige Behorde die Europaische Zentralbank,
so sind die Unterlagen nach Satz 1 auch bei der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde erteilt die Zulassung nach Absatz 1, wenn

1. die internen Vereinbarungen und die Aufgabenverteilung innerhalb der Gruppe flr die Einhaltung
der Anforderungen nach diesem Gesetz sowie nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf
zusammengefasster oder teilkonsolidierter Basis angemessen sind und insbesondere dazu geeignet sind,

a) alle Tochterunternehmen des Antragstellers zu steuern, erforderlichenfalls auch durch eine
angemessene Aufgabenverteilung zwischen den Tochterinstituten,

b) Konflikte innerhalb der Gruppe zu verhindern oder zu entscharfen oder zu I6sen und

- Seite 37 von 212 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

) die vom Antragsteller fur die Gruppe insgesamt festgelegten Strategien innerhalb der gesamten
Gruppe durchzusetzen;

2. der organisatorische Aufbau der Gruppe die wirksame Aufsicht Gber die gruppenangehdérigen Institute auf
Einzelbasis, zusammengefasster oder teilkonsolidierter Basis nicht beeintrachtigt;

3. die Geschafte des Antragstellers von mindestens zwei Personen im Sinne des § 2d Absatz 1 geflihrt
werden, diese Personen zuverlassig sind und die zur Fiihrung der Geschafte des Antragstellers
erforderliche fachliche Eignung haben und

4, die Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an einem CRR-Kreditinstitut der Gruppe oder, sofern keine
bedeutende Beteiligung an diesem CRR-Kreditinstitut gehalten wird, die maximal 20 gréRten Anteilseigner
an diesem CRR-Kreditinstitut zuverlassig sind und auch ansonsten den im Interesse einer soliden und
umsichtigen Flhrung des CRR-Kreditinstituts zu stellenden Anspriichen gentigen.

Bei der Beurteilung des organisatorischen Aufbaus nach Satz 1 Nummer 2 bertcksichtigt die Aufsichtsbehérde
insbesondere die Stellung des Antragstellers innerhalb einer sich Uber mehrere Konzernebenen erstreckenden
Gruppe, die Beteiligungsstruktur und die Rolle des Antragstellers innerhalb der Gruppe.

(4) Eine Zulassung nach Absatz 1 ist nicht erforderlich, wenn

1. die Haupttatigkeit des Antragstellers in Bezug auf Institute und Finanzinstitute im Erwerb und im Halten
von Beteiligungen an Tochterunternehmen besteht,

2. es sich bei dem Antragsteller nicht um eine Abwicklungseinheit im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer
83a Buchstabe a der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates
(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom
18.12.2019, S. 29) geandert worden ist, handelt,

3. ein CRR-Kreditinstitut als Ubergeordnetes Unternehmen fur die Einhaltung der Pflichten auf
zusammengefasster Basis verantwortlich ist,

4, der Antragsteller nicht an der Fihrung der Geschafte auf Gruppenebene beteiligt ist sowie
auch im Ubrigen kein Hindernis fiir eine wirksame Aufsicht (iber die Gruppe auf zusammengefasster Basis
besteht.

Antragsteller, die nach diesem Absatz keine Zulassung nach Absatz 1 benétigen, sind dennoch weiterhin in die
zusammengefasste Betrachtung nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einzubeziehen.

(5) Die Aufsichtsbehérde kontrolliert fortlaufend, ob der Antragsteller die Voraussetzungen von Absatz 3

oder 4 einhalt. Der Antragsteller Gbermittelt der Aufsichtsbehdrde unverzuglich alle Informationen, die fur
diese fortlaufende Kontrolle erforderlich sind. Hat der Antragsteller seinen Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, so Ubermittelt die Aufsichtsbehérde die Informationen auch an die zustéandige
Aufsichtsbehdrde des Staates, in dem der Antragsteller seinen Sitz hat.

(6) Liegen die Voraussetzungen nicht oder nicht mehr vor, nach denen die Aufsichtsbehérde nach Absatz 3 die
Zulassung erteilt hat, kann die Aufsichtsbehdrde

1. dem Antragsteller oder der nach Absatz 1 zugelassenen Gesellschaft die Ausibung der Stimmrechte an
CRR-Kreditinstituten der Gruppe untersagen;

2. gegenulber dem Antragsteller oder der nach Absatz 1 zugelassenen Gesellschaft anordnen, die jeweiligen
Beteiligungen an den CRR-Kreditinstituten der Gruppe auf seine oder ihre Inhaber zu Ubertragen;

3. ein CRR-Kreditinstitut oder eine andere Finanzholding-Gesellschaft oder gemischte Finanzholding-
Gesellschaft der Gruppe voriibergehend zum Uibergeordneten Unternehmen der Gruppe bestimmen;

4, die Ausschuttungen oder die Zinszahlungen an Anteilseigner beschranken oder untersagen;

gegenuber dem Antragsteller oder der nach Absatz 1 zugelassenen Gesellschaft anordnen, die jeweiligen
Beteiligungen an Instituten oder anderen Unternehmen der Finanzbranche zu verringern oder zu
verauBern;
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6. anordnen, unverzuglich einen Plan zur Wiederherstellung der Voraussetzungen vorzulegen, die zur
Erteilung der Zulassung nach Absatz 3 gefihrt haben.

Die Aufsichtsbehdrde kann auBerdem gegenliber den Inhabern und Geschaftsleitern des Antragstellers oder der
nach Absatz 1 zugelassenen Gesellschaft einstweilige Mallnahmen treffen, um Gefahren fur die Erflllung der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen, denen die Gruppe auf zusammengefasster Basis unterliegt, abzuwehren.

(7) Liegen die Voraussetzungen nach Absatz 4 nicht mehr vor, ist unverzlglich ein Zulassungsantrag nach Absatz
2 zu stellen.

(8) In Fallen des Absatzes 2 Satz 3 und 4 arbeitet die Aufsichtsbehdrde bei Entscheidungen nach den Absatzen 3
bis 7 in umfassender Abstimmung mit der zustandigen Behérde des Staates des Europaischen Wirtschaftsraums
zusammen, in dem die Finanzholding-Gesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft nach Absatz 1
ihren Sitz hat. Dazu Ubermittelt die Aufsichtsbehérde der zustandigen Behdrde dieses Staates eine Bewertung
der Angelegenheit sowie einen Entscheidungsvorschlag diesbezuglich. Beide Behdérden treffen innerhalb einer
Frist von zwei Monaten nach der Ubermittlung eine gemeinsame Entscheidung, die die Aufsichtsbehérde der
Finanzholding-Gesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft nach Absatz 1 Gbermittelt. Ist es den
beiden Behdrden nicht mdglich, innerhalb der Frist nach Satz 3 eine gemeinsame Entscheidung zu treffen,
Uberweisen sie die Angelegenheit vor Ablauf der Frist gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen
Aufsichtsbehorde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und
zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12; L 101 vom
18.4.2015, S. 62), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2019/2175 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 1) geandert
worden ist, an die Europaische Bankenaufsichtsbehérde und treffen ihre gemeinsame Entscheidung im Einklang
mit dem Beschluss der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde. Ist die Gesellschaft nach Absatz 1 eine gemischte
Finanzholding-Gesellschaft, so ist fir eine Entscheidung nach den Absatzen 3 bis 7 die Zustimmung des gemaR
Artikel 10 der Richtlinie 2002/87/EG zustandigen Koordinators des Finanzkonglomerats erforderlich. Erteilt
dieser die Zustimmung nicht, Gberweist die Aufsichtsbehdrde die Angelegenheit an die zustéandige europaische
Aufsichtsbehdrde, also die Europaische Bankenaufsichtsbehérde oder die Europaische Aufsichtsbehérde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung.

(9) Die Aufsichtsbehérde muss dem Antragsteller innerhalb von vier Monaten nach Eingang der vollstandigen
Unterlagen, spatestens aber innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des Zulassungsantrags mitteilen, ob die
Zulassung erteilt oder versagt wird.

§ 2g Einrichtung eines zwischengeschalteten EU-Mutterunternehmens bei Mutterunternehmen mit
Sitz in einem Drittstaat

(1) Haben zwei oder mehr CRR-Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute mit Sitz in einem Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums das gleiche Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittstaat und Ubersteigt der Gesamtwert
der Vermogenswerte der Drittstaatengruppe innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums 40 Milliarden Euro, so
haben diese Unternehmen ein gemeinsames zwischengeschaltetes EU-Mutterunternehmen einzurichten.

(2) Abweichend von Absatz 1 kann die Aufsichtsbehdrde die Einrichtung von zwei zwischengeschalteten
EU-Mutterunternehmen genehmigen, wenn die Einrichtung eines einzigen zwischengeschalteten EU-
Mutterunternehmens entweder

1. mit einer zwingenden Regelung des Drittstaates, in dem das oberste Mutterunternehmen der
Unternehmensgruppe seinen Hauptsitz hat, oder einer zwingenden Anforderung der dort zustandigen
Behorde zur Trennung der Geschaftsbereiche unvereinbar ware, oder

2. die Abwicklungsfahigkeit der Drittstaatengruppe innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums
nach Einschatzung der zustandigen Abwicklungsbehérde im Vergleich zur Situation mit zwei
zwischengeschalteten EU-Mutterunternehmen schwachen wirde.

Sind neben der Aufsichtsbehdrde weitere Stellen in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums fir die
Beaufsichtigung von CRR-Kreditinstituten oder Wertpapierinstituten mit dem gleichen Mutterunternehmen mit Sitz
in einem Drittstaat zustandig, trifft die Aufsichtsbehdrde die Entscheidung nach Satz 1 im Einvernehmen mit den
weiteren zustandigen Stellen.

(3) Ein zwischengeschaltetes EU-Mutterunternehmen nach Absatz 1 oder Absatz 2 muss ein CRR-Kreditinstitut
oder eine nach MaRgabe des Artikels 21a der Richtlinie 2013/36/EU zugelassene Finanzholding-Gesellschaft
oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft sein. Auch eine gemaR Artikel 5 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/
EU zugelassene Wertpapierfirma, die der Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
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vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/
EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen
(EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 190), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2019/2162 (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29) geandert
worden ist, unterliegt, kann zwischengeschaltetes EU-Mutterunternehmen sein, wenn eine der beiden weiteren
Voraussetzungen erfullt ist:

1. bei keinem der in Absatz 1 genannten Unternehmen handelt es sich um ein CRR-Kreditinstitut oder

2. die Wertpapierfirma wird als zweites zwischengeschaltetes EU-Mutterunternehmen eingerichtet, um eine
zwingende Regelung im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 zu erfillen.

(4) Der Gesamtwert der Vermdgenswerte der Drittstaatengruppe innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums
nach Absatz 1 ergibt sich aus der Summe der folgenden Gesamtwerte:

1. Gesamtwert der Vermdgenswerte jedes CRR-Kreditinstituts und jedes Wertpapierinstituts der
Drittstaatengruppe mit Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum, der in seiner konsolidierten Bilanz oder,
sofern bei einem CRR-Kreditinstitut oder einem Wertpapierinstitut keine Konsolidierung der Bilanz erfolgt,
in seiner Einzelbilanz ausgewiesen ist, und

2. Gesamtwert der Vermdgenswerte jeder im Europaischen Wirtschaftsraum zugelassenen Zweigstelle dieser
Unternehmensgruppe.

(5) Die Aufsichtsbehdrde teilt der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde flr jede Drittstaatengruppe mit:

1. den Namen und den Gesamtwert der Vermdgenswerte der beaufsichtigten CRR-Kreditinstitute und
Wertpapierinstitute mit Sitz im Inland,

2. den Namen und den Gesamtwert der Vermdgenswerte, die den Zweigstellen nach § 53 insgesamt
zuzuordnen sind, und fliir welche Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen diese Zweigstellen zugelassen
sind sowie

3. den Namen und die Art des zwischengeschalteten EU-Mutterunternehmens nach Absatz 3 sowie den

Namen der Drittstaatengruppe, der das zwischengeschaltete EU-Mutterunternehmen angehort.

(6) Die Aufsichtsbehdérde stellt sicher, dass jedes CRR-Kreditinstitut und jedes Wertpapierinstitut in ihrem
Zustandigkeitsbereich, dessen Mutterunternehmen seinen Sitz in einem Drittstaat hat, entweder

1. ein zwischengeschaltetes EU-Mutterunternehmen hat,
2. ein zwischengeschaltetes EU-Mutterunternehmen ist,
3. das einzige CRR-Kreditinstitut oder Wertpapierinstitut dieser Unternehmensgruppe innerhalb des

Europaischen Wirtschaftsraums ist oder

4, einer Drittstaatengruppe angehért, deren Gesamtwert der Vermdgenswerte innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums nach Absatz 4 weniger als 40 Milliarden Euro betragt.

§ 3 Verbotene Geschafte

(1) Verboten sind

1. der Betrieb des Einlagengeschaftes, wenn der Kreis der Einleger Uberwiegend aus Betriebsangehdrigen
des Unternehmens besteht (Werksparkassen) und nicht sonstige Bankgeschafte betrieben werden, die
den Umfang dieses Einlagengeschaftes Ubersteigen;

2. die Annahme von Geldbetragen, wenn der Uberwiegende Teil der Geldgeber einen Rechtsanspruch darauf
hat, daR ihnen aus diesen Geldbetrdgen Darlehen gewahrt oder Gegenstande auf Kredit verschafft werden
(Zwecksparunternehmen); dies gilt nicht fur Bausparkassen;

3. der Betrieb des Kreditgeschaftes oder des Einlagengeschaftes, wenn es durch Vereinbarung oder
geschaftliche Gepflogenheit ausgeschlossen oder erheblich erschwert ist, Gber den Kreditbetrag oder die
Einlagen durch Barabhebung zu verflgen.

(2) CRR-Kreditinstituten und Unternehmen, die einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer
gemischten Finanzholding-Gruppe angehéren, der ein CRR-Kreditinstitut angehdrt, ist das Betreiben der in Satz
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2 genannten Geschéafte nach Ablauf von 12 Monaten nach Uberschreiten eines der folgenden Schwellenwerte
verboten, wenn

1.

bei nach internationalen Rechnungslegungsstandards im Sinne des § 315e des Handelsgesetzbuchs
bilanzierenden CRR-Kreditinstituten und Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen oder gemischten
Finanzholding-Gruppen, denen ein CRR-Kreditinstitut angehaért, die erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert im sonstigen Ergebnis sowie die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte im Sinne von Nummer 4.1. des International Financial Reporting Standard 9
in der jeweils geltenden Fassung des Anhangs zur Verordnung (EG) Nr. 1126/2008 der Kommission vom
3. November 2008 zur Ubernahme bestimmter internationaler Rechnungslegungsstandards gemaR der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates (ABI. L 320 vom 29.11.2008,
S.1; L 347 vom 24.12.2009, S. 32; L 29 vom 2.2.2010, S. 34; L 238 vom 6.9.2013, S. 23), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) 2020/551 (ABI. L 127 vom 22.4.2020, S. 13) geandert worden ist, zum
Abschlussstichtag des vorangegangenen Geschaftsjahrs den Wert von 100 Milliarden Euro Ubersteigen
oder, wenn die Bilanzsumme des CRR-Kreditinstituts oder der Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder
gemischten Finanzholding-Gruppe, der ein CRR-Kreditinstitut angehért, zum Abschlussstichtag der letzten
drei Geschaftsjahre jeweils mindestens 90 Milliarden Euro erreicht, 20 Prozent der Bilanzsumme des CRR-
Kreditinstituts, der Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischten Finanzholding-Gruppe, der
ein CRR-Kreditinstitut angehért, des vorausgegangenen Geschaftsjahrs Gbersteigen, es sei denn, die
Geschafte werden in einem Finanzhandelsinstitut im Sinne des § 25f Absatz 1 betrieben, oder

bei den sonstigen der Rechnungslegung des Handelsgesetzbuchs unterliegenden CRR-Kreditinstituten
und Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen oder gemischten Finanzholding-Gruppen, denen ein CRR-
Kreditinstitut angehért, die dem Handelsbestand nach § 340e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs und der
Liquiditatsreserve nach § 340e Absatz 1 Satz 2 des Handelsgesetzbuchs zuzuordnenden Positionen zum
Abschlussstichtag des vorangegangenen Geschaftsjahrs den Wert von 100 Milliarden Euro Ubersteigen
oder, wenn die Bilanzsumme des CRR-Kreditinstituts oder der Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder
gemischten Finanzholding-Gruppe, der ein CRR-Kreditinstitut angehdért, zum Abschlussstichtag der letzten
drei Geschaftsjahre jeweils mindestens 90 Milliarden Euro erreicht, 20 Prozent der Bilanzsumme des CRR-
Kreditinstituts, der Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischten Finanzholding-Gruppe, der
ein CRR-Kreditinstitut angehért, des vorausgegangenen Geschaftsjahrs Gbersteigen, es sei denn, die
Geschafte werden in einem Finanzhandelsinstitut im Sinne des § 25f Absatz 1 betrieben.

Nach Maligabe von Satz 1 verbotene Geschafte sind

1.
2.

Eigengeschafte;
Kredit- und Garantiegeschafte mit

a) Hedgefonds im Sinne des § 283 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches oder Dach-Hedgefonds
im Sinne des § 225 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuches oder, sofern die Geschafte im
Rahmen der Verwaltung eines Hedgefonds oder Dach-Hedgefonds getatigt werden, mit deren
Verwaltungsgesellschaften;

b) EU-AIF oder auslandischen AIF im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches, die im betrachtlichem
Umfang Leverage im Sinne des Artikels 111 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Erganzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir die Ausiibung der
Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung (ABI. L 83 vom
22.3.2013, S. 1) einsetzen, oder, sofern die Geschafte im Rahmen der Verwaltung des EU-AIF
oder auslandischen AIF getatigt werden, mit deren EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften;

der Eigenhandel im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4 Buchstabe d mit Ausnahme der Market-
Making-Tatigkeiten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe k der Verordnung (EU) Nr. 236/2012

vom 14, Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom
24.3.2012, S. 1) (Market-Making-Tatigkeiten); die Ermachtigung der Bundesanstalt zu Einzelfallregelungen
nach Absatz 4 Satz 1 bleibt unberihrt.

Nicht unter die Geschafte im Sinne des Satzes 2 fallen:

1.

Geschafte zur Absicherung von Geschaften mit Kunden auBer AIF oder Verwaltungsgesellschaften im
Sinne von Satz 2 Nummer 2;

Geschafte, die der Zins-, Wahrungs-, Liquiditats-, und Kreditrisikosteuerung des CRR-Kreditinstituts,
der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe, der gemischten Finanzholding-Gruppe oder des
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Verbundes dienen; einen Verbund in diesem Sinne bilden Institute, die demselben institutsbezogenen
Sicherungssystem im Sinne des Artikels 113 Nummer 7 Buchstabe ¢ der Verordnung des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
angehoren;

3. Geschafte im Dienste des Erwerbs und der VerauBerung langfristig angelegter Beteiligungen sowie
Geschafte, die nicht zu dem Zweck geschlossen werden, bestehende oder erwartete Unterschiede
zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen oder Schwankungen von Marktkursen, -preisen, -werten oder
Zinssatzen kurzfristig zu nutzen, um so Gewinne zu erzielen.

(3) CRR-Kreditinstitute und Unternehmen, die einer Institutsgruppe, einer Finanzholdinggruppe oder
einer gemischten Finanzholdinggruppe angehdren, der ein CRR-Kreditinstitut angehort, und die einen der
Schwellenwerte des § 3 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Uberschreiten, haben

1. binnen sechs Monaten nach dem Uberschreiten eines der Schwellenwerte anhand einer Risikoanalyse zu
ermitteln, welche ihrer Geschafte im Sinne des Absatzes 2 Satz 1 verboten sind, und

2. binnen 12 Monaten nach dem Uberschreiten eines der Schwellenwerte die nach Satz 1 Nummer 1
ermittelten bereits betriebenen verbotenen Geschafte zu beenden oder auf ein Finanzhandelsinstitut zu
Ubertragen.

Die Risikoanalyse nach Satz 1 Nummer 1 hat plausibel, umfassend und nachvollziehbar zu sein und ist schriftlich
oder elektronisch zu dokumentieren. Die Bundesanstalt kann die Frist nach Satz 1 Nummer 2 im Einzelfall um bis
zu 12 Monate verlangern; der Antrag ist zu begriinden.

(4) Die Bundesanstalt kann einem CRR-Kreditinstitut oder einem Unternehmen, das einer Institutsgruppe,
einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Gruppe angehért, der auch ein CRR-
Kreditinstitut angehort, unabhangig davon, ob die Geschafte nach Absatz 2 den Wert nach Absatz 2 Satz 1
Uberschreiten, die nachfolgenden Geschafte verbieten und anordnen, dass die Geschafte einzustellen oder
auf ein Finanzhandelsinstitut im Sinne des § 25f Absatz 1 zu Ubertragen sind, wenn zu besorgen ist, dass diese
Geschafte, insbesondere gemessen am sonstigen Geschaftsvolumen, am Ertrag oder an der Risikostruktur
des CRR-Kreditinstituts oder des Unternehmens, das einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder
einer gemischten Finanzholding-Gruppe angehért, der auch ein CRR-Kreditinstitut angehért, die Solvenz des
CRR-Kreditinstituts oder des Unternehmens, das einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer
gemischten Finanzholding-Gruppe angehdért, der auch ein CRR-Kreditinstitut angehort, zu gefahrden drohen:

1. Market-Making-Tatigkeiten;

2. sonstige Geschafte im Sinne von Absatz 2 Satz 2 oder Geschafte mit Finanzinstrumenten, die ihrer Art
nach in der Risikointensitat mit den Geschaften des Absatzes 2 Satz 2 oder des Satzes 1 Nummer 1
vergleichbar sind.

Die Bundesanstalt hat bei Anordnung im Sinne des Satzes 1 dem Institut eine angemessene Frist einzurdumen.
FuBnote

(+++ § 3 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 +++)
(+++ § 3 Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

§ 4 Entscheidung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, dass ein Unternehmen den Vorschriften dieses Gesetzes
unterliegt. Ihre Entscheidungen binden die Verwaltungsbehérden.

2.
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 5 Elektronische Kommunikation; Verordnungsermachtigung

(1) Verwaltungsakte, die aufgrund dieses Gesetzes erlassen werden, durfen nach § 4f des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes elektronisch bekanntgegeben oder nach § 4g des
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes elektronisch zugestellt werden.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank,
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1. Regelungen vorzusehen, mit denen die in diesem Gesetz genannten Adressaten verpflichtet werden
kénnen,

a) einen elektronischen Zugang zu den in Absatz 1 genannten Verfahren zu eréffnen und
b) die in Absatz 1 genannten Verfahren zu nutzen sowie

2. nahere Bestimmungen zu treffen
a) zum Zugang zu den in Absatz 1 genannten Verfahren der elektronischen Kommunikation und
b) zur Durchfiihrung und Nutzung der in Absatz 1 genannten elektronischen Kommunikation.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

§ 6 Aufgaben

(1) Die Bundesanstalt bt die Aufsicht tber die Institute nach den Vorschriften dieses Gesetzes, den dazu
erlassenen Rechtsverordnungen, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in ihrer jeweils geltenden Fassung und

der auf der Grundlage der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU erlassenen Rechtsakte
sowie nach den Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 und der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 aus. Die
Bundesanstalt ist die zustandige Behérde fur die Anwendung von Artikel 124 Absatz 2, Artikel 164 Absatz 6 und
Artikel 458 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie die zustandige Behdrde nach Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie
2013/36/EU, soweit nicht die Europaische Zentralbank nach der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 als zustandige
Behorde gilt. Die Deutsche Bundesbank ist zustandige Stelle nach Artikel 4 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU

im Rahmen der ihr nach § 7 Absatz 1 auch in Verbindung mit Absatz 1a zugewiesenen Aufgaben, soweit nicht die
Europadische Zentralbank nach der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 als zustéandige Behdrde qilt.

(1a) Die Bundesanstalt Ubt die Aufsicht Gber zentrale Gegenparteien zusatzlich auch nach der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sowie den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten aus.

(1b) Fur CRR-Institute ist die Bundesanstalt sektoral zustandige Behérde im Sinne des Artikels 25a der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung und setzt die Einhaltung der Anforderungen
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung durch, soweit nicht § 29 des
Wertpapierhandelsgesetzes anzuwenden ist.

(1c) Die Bundesanstalt ist zustandige Behérde im Sinne der Artikel 11, 17 Absatz 1 und des Artikels 55
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014
zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und Gber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr.
236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

(1d) Die Bundesanstalt ist die nach diesem Gesetz zustandige Behérde im Sinne der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Gber Basisinformationsblatter
fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014,S. 1, L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in der jeweils geltenden Fassung flr Institute, die PRIP im Sinne des
Artikels 4 Nummer 1 dieser Verordnung herstellen, verkaufen oder tber diese beraten, sofern es sich bei diesen
PRIP zugleich um strukturierte Einlagen im Sinne des § 2 Absatz 15 des Wertpapierhandelsgesetzes handelt.

(1e) Die Bundesanstalt ist zustandige Behérde fur

1. Originatoren, urspriingliche Kreditgeber und Verbriefungszweckgesellschaften im Sinne des Artikels 29
Absatz 4 der Verordnung (EU) 2017/2402,
2. Originatoren, Sponsoren und Verbriefungszweckgesellschaften nach Artikel 29 Absatz 5 der Verordnung

(EU) 2017/2402 und
3. Dritte im Sinne des Artikels 28 der Verordnung (EU) 2017/2402

und setzt ihnen gegendiber in Fallen der Nummer 1 die Einhaltung der Anforderungen nach den Artikeln 6 bis 9,
in Fallen der Nummer 2 die Einhaltung der Anforderungen nach den Artikeln 18 bis 27 und in Fallen der Nummer
3 die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 28 der Verordnung (EU) 2017/2402 und der auf Grundlage der
Verordnung (EU) 2017/2402 erlassenen Rechtsakte nach den Vorschriften dieses Gesetzes durch, soweit nicht §
295 Absatz 1 Nummer 4 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder § 5 Absatz 12 des Kapitalanlagegesetzbuchs
anzuwenden sind.
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(1f) Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 2 Nummer 18 der Verordnung (EU)

2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 Uber ein Paneuropaisches Privates
Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1) nach den Vorschriften dieses Gesetzes, soweit nicht §
295 Absatz 1 Nummer 7 des Versicherungsaufsichtsgesetzes, § 32a Absatz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes oder
§ 5 Absatz 13 des Kapitalanlagegesetzbuchs anzuwenden sind.

(2) Die Bundesanstalt hat MiBstanden im Kredit- und Finanzdienstleistungswesen entgegenzuwirken, welche die
Sicherheit der den Instituten anvertrauten Vermégenswerte gefahrden, die ordnungsmaRige Durchfihrung der
Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir die Gesamtwirtschaft
herbeifihren kénnen.

(3) Die Bundesanstalt kann im Rahmen der ihr gesetzlich zugewiesenen Aufgaben gegeniber den Instituten

und ihren Geschaftsleitern Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um VerstdRe gegen
aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu verhindern oder zu unterbinden oder um Missstande in einem Institut zu
verhindern oder zu beseitigen, welche die Sicherheit der dem Institut anvertrauten Vermdgenswerte gefahrden
kénnen oder die ordnungsgemaRe Durchfiihrung der Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen.
Die Anordnungsbefugnis nach Satz 1 besteht auch gegeniber Finanzholding-Gesellschaften oder gemischten
Finanzholding-Gesellschaften sowie gegenuber den Personen, die die Geschafte dieser Gesellschaften tatsachlich
fuhren.

(4) Die Bundesanstalt hat bei der Ausibung ihrer Aufgaben in angemessener Weise die mdéglichen Auswirkungen
ihrer Entscheidungen auf die Stabilitat des Finanzsystems in den jeweils betroffenen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums zu berlcksichtigen.

(5) (weggefallen)
FuBRnote

(+++ § 6 Abs. 1c: Zur Geltung vgl. § 530 Abs. 3 +++)
(+++ § 6 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 +++)
(+++ 8§ 6, 6a u. 7: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 5 KWV +++)

§ 6a Besondere Aufgaben

(1) Liegen Tatsachen vor, die darauf schlieBen lassen, dass von einem Institut angenommene Einlagen, sonstige
dem Institut anvertraute Vermdgenswerte oder eine Finanztransaktion der Terrorismusfinanzierung nach § 89c
des Strafgesetzbuchs oder der Finanzierung einer terroristischen Vereinigung nach § 129a, auch in Verbindung
mit § 129b des Strafgesetzbuchs dienen oder im Falle der Durchfiihrung einer Finanztransaktion dienen wirden,
kann die Bundesanstalt

1. der Geschaftsfuhrung des Instituts Anweisungen erteilen,
2. dem Institut Verfigungen von einem bei ihm geflhrten Konto oder Depot untersagen,
3. dem Institut die Durchfuhrung von sonstigen Finanztransaktionen untersagen.

(2) Tatsachen im Sinne des Absatzes 1 liegen in der Regel insbesondere dann vor, wenn es sich bei dem Inhaber
eines Kontos oder Depots, dessen Verfligungsberechtigten oder dem Kunden eines Instituts um eine natirliche
oder juristische Person oder eine sonstige Personenvereinigung handelt, deren Name in die im Zusammenhang
mit der Bekampfung des Terrorismus angenommene Liste des Rates der Europaischen Union zum Gemeinsamen
Standpunkt des Rates 2001/931/GASP vom 27. Dezember 2001 Uber die Anwendung besonderer MaBnahmen zur
Bekampfung des Terrorismus (ABI. EG Nr. L 344 S. 93) in der jeweils geltenden Fassung aufgenommen wurde.

(3) Die Bundesanstalt kann Vermdgenswerte, die einer Anordnung nach Absatz 1 unterliegen, im Einzelfall auf
Antrag der betroffenen natlrlichen oder juristischen Person oder einer sonstigen Personenvereinigung freigeben,
soweit diese der Deckung des notwendigen Lebensunterhalts der Person oder ihrer Familienmitglieder, der
Bezahlung von Versorgungsleistungen, Unterhaltsleistungen oder vergleichbaren Zwecken dienen.

(4) Eine Anordnung nach Absatz 1 ist aufzuheben, sobald und soweit der Anordnungsgrund nicht mehr vorliegt.

(5) Gegen eine Anordnung nach Absatz 1 kann das Institut oder ein anderer Beschwerter Widerspruch erheben.
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(6) Die Maglichkeit zur Anordnung von Beschrankungen des Kapital- und Zahlungsverkehrs nach § 4 Absatz 1 des
AuBenwirtschaftsgesetzes bleibt unberihrt.

FuBBnote

(+++ § 6a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1 +++)
(+++ 8§ 6, 6a u. 7: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 5 KWV +++)

§ 6b Aufsichtliche Uberpriifung und Beurteilung

(1) Im Rahmen der Beaufsichtigung beurteilt die Aufsichtsbehérde

1. die Regelungen, Strategien, Verfahren und Prozesse, die ein Institut zur Einhaltung der aufsichtlichen
Anforderungen geschaffen hat, und

2. die Risiken, denen ein Institut ausgesetzt ist oder sein kdnnte, insbesondere auch die Risiken, die unter
Bericksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit eines Instituts bei
Stresstests festgestellt wurden.

Die Bundesanstalt arbeitet hierbei mit der Deutschen Bundesbank nach Mallgabe des § 7 zusammen.

(2) Die Aufsichtsbehdrde bewertet anhand der Uberpriifung und Beurteilung zusammenfassend und
zukunftsgerichtet, ob die von einem Institut geschaffenen Regelungen, Strategien, Verfahren und Prozesse sowie
seine Liquiditats- und Eigenmittelausstattung ein angemessenes und wirksames Risikomanagement und eine
solide Risikoabdeckung gewahrleisten. Neben Kreditrisiken, Marktrisiken und operationellen Risiken bertcksichtigt
sie dabei insbesondere

1. die Ergebnisse der internen Stresstests eines Instituts, das einen IRB-Ansatz verwendet oder das zur
Berechnung der in den Artikeln 362 bis 377 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung festgelegten Eigenmittelanforderungen fur das Marktrisiko ein internes Modell verwendet;

2. die Fahigkeit eines Instituts, auf Grund von gemaR Artikel 105 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der
jeweils geltenden Fassung vorgenommenen Bewertungskorrekturen seine Positionen des Handelsbuchs
unter normalen Marktbedingungen kurzfristig ohne wesentliche Verluste zu verauBern oder abzusichern;

3. das AusmaR, in dem ein Institut Risikokonzentrationen ausgesetzt ist, und deren Steuerung durch das
Institut, einschlieBlich der Erflllung der aufsichtlichen Anforderungen;

4, die Auswirkung von Diversifikationseffekten und auf welche Art und Weise sie in das Risikomesssystem
eines Instituts einbezogen werden;

5. die Robustheit, Eignung und Art der Anwendung der Grundsatze und Verfahren, die ein
Institut fir das Management des Risikos eingefuhrt hat, das trotz des Einsatzes anerkannter
Kreditrisikominderungstechniken bei dem Institut verbleibt;

6. die Angemessenheit der Eigenmittel, die ein Institut fur Verbriefungen halt, fir die es als Originator
gilt, unter Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Substanz der Transaktion und des Grads an erreichter
RisikoUubertragung; die Aufsichtsbehdrde Uberwacht in diesem Zusammenhang, ob ein Institut
auBervertragliche Unterstitzung flr eine Transaktion leistet;

7. die Liquiditatsrisiken, denen ein Institut ausgesetzt ist, sowie deren Beurteilung und Steuerung
einschliellich der Entwicklung von Alternativszenarioanalysen und wirksamer Notfallplane sowie
der Steuerung risikomindernder Faktoren, insbesondere Héhe, Zusammensetzung und Qualitat von

Liquiditatspuffern;

8. die Ergebnisse aufsichtlicher Stresstests nach Absatz 3 oder nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010;

9. die geografische Verteilung der eingegangenen Risiken eines Instituts;

10. das Geschaftsmodell;
11. das Zinsanderungsrisiko eines Instituts aus Geschaften, die nicht unter das Handelsbuch fallen;
12.  die Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit eines Instituts nach § 25a;

13. das Risiko einer GbermaBigen Verschuldung eines Instituts, wie es aus den Indikatoren flr eine
Ubermalige Verschuldung hervorgeht, wozu auch die gemaR Artikel 429 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in der jeweils geltenden Fassung bestimmte Verschuldungsquote zahlt; bei der Beurteilung der
Angemessenheit der Verschuldungsquote eines Instituts und der vom Institut zur Steuerung des Risikos
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einer Ubermaligen Verschuldung eingeflhrten Regelungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen
berlcksichtigt die Aufsichtsbehdrde das Geschaftsmodell des Instituts;

14. die Regelungen zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Geschaftsfihrung eines Instituts, die Art
und Weise ihrer Implementierung und praktischen Durchfihrung sowie die Fahigkeit der Mitglieder des
Leitungsorgans zur Erfllung ihrer Pflichten.

(3) Die Aufsichtsbehodrde kann ein Institut aufsichtlichen Stresstests unterziehen oder, soweit die Bundesanstalt
Aufsichtsbehdrde ist, die Deutsche Bundesbank hierzu beauftragen. Hierzu kann die Aufsichtsbehdrde und, soweit
die Bundesanstalt Aufsichtsbehorde ist, auch die Deutsche Bundesbank

1. das Institut auffordern, seine Risiko-, Eigenmittel- und Liquiditatspositionen unter Nutzung der
institutseigenen Risikomanagement-Methoden bei aufsichtlich vorgegebenen Szenarien zu berechnen
und die Daten sowie die Ergebnisse an die Aufsichtsbehdrde, die Deutsche Bundesbank und, soweit
Aufsichtsbehdrde die Europaische Zentralbank ist, auch an die Bundesanstalt zu Ubermitteln und

2. die Auswirkungen von Schocks auf das Institut auf der Grundlage aufsichtlicher Stresstest-Methoden
anhand der verfiigbaren Daten bestimmen.

(4) Die Aufsichtsbehérde bestimmt Haufigkeit und Intensitat der Uberpriifungen, Beurteilungen und méglicher
aufsichtlicher Stresstests unter Beriicksichtigung der GroRRe, der Systemrelevanz sowie der Art, des Umfangs
und der Komplexitat der Geschéfte eines Instituts. Die Uberpriifungen und Beurteilungen werden mindestens
einmal jahrlich aktualisiert. Die Aufsichtsbehdrde wendet bei der Uberpriifung und Beurteilung nach Absatz

1 den Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit nach MaBgabe der von ihr veréffentlichten Kriterien an. Soweit die
Bundesanstalt Aufsichtsbehdérde ist, nimmt sie die Aufgaben nach Satz 1 in Abstimmung mit der Deutschen
Bundesbank wahr.

(5) Die Aufsichtsbehérde kann die Methode der Uberpriifung und Beurteilung nach Absatz 1 anpassen, um
Instituten mit einem ahnlichen Risikoprofil Rechnung zu tragen. Die angepasste Methode

1. kann risikoorientierte Referenzwerte und quantitative Indikatoren einschliel3en,

2. hat die angemessene Berlcksichtigung spezifischer Risiken zu erméglichen, denen ein Institut
mdglicherweise ausgesetzt ist, und

3. darf den institutsspezifischen Charakter von Anordnungen, die im Zusammenhang mit dem aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Beurteilungsverfahren, der laufenden Uberpriifung der Erlaubnis zur Verwendung
interner Ansatze oder zur Abwehr von VerstoBen gegen dieses Gesetz oder gegen die Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlassen wurden, nicht beeintrachtigen.

FuBBnote

(+++ § 6b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ § 6b Abs. 1 Nr. 1, Abs. 2 u. 3: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e +++)
(+++ § 6b bis 6d: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 6 KWV +++)

§ 6¢ Zusatzliche Eigenmittelanforderungen

(1) Die Aufsichtsbehérde ordnet an, dass ein Institut, eine Institutsgruppe, eine Finanzholding-Gruppe oder eine
gemischte Finanzholding-Gruppe Uber die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 hinaus zusatzliche
Eigenmittel vorhalten muss, wenn sie im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Beurteilungsverfahrens
nach § 6b und der nach § 10 Absatz 1 erlassenen Rechtsverordnung feststellt, dass

1. Risiken oder Risikoelemente nicht oder nicht ausreichend durch die Eigenmittelanforderungen nach den
Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402
sowie nach der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 abgedeckt sind,

2. die Risikotragfahigkeit nicht gewahrleistet ist oder die in Artikel 393 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegten Anforderungen zur Ermittlung und Steuerung von GroRkrediten nicht eingehalten werden
und es unwahrscheinlich ist, dass andere AufsichtsmaBnahmen ausreichen, um sicherzustellen, dass diese
Anforderungen innerhalb eines angemessenen Zeitraums erflllt werden kénnen,

3. die auf Grund von Artikel 105 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgenommenen Bewertungskorrekturen
wahrscheinlich nicht ausreichen, um die Positionen des Handelsbuchs unter normalen Marktbedingungen
kurzfristig ohne wesentlichen Verlust veraulSern oder absichern zu kénnen,
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4, die Anforderungen flr die Anwendung des genehmigten internen Ansatzes nicht erflllt werden und dies
wahrscheinlich zu einer unzureichenden Eigenmittelausstattung fuhrt,

5. das Institut, die Institutsgruppe, die Finanzholding-Gruppe oder die gemischte Finanzholding-Gruppe
wiederholt keine zusatzlichen Eigenmittel in angemessener Hohe bildet oder beibehalt, um der
Eigenmittelempfehlung nach § 6d zu entsprechen, oder

6. andere institutsspezifische Situationen vorliegen, die zu wesentlichen aufsichtlichen Bedenken fuhren.

Die zusatzliche Eigenmittelanforderung nach Satz 1 darf nur fiir die Zwecke der Deckung der Risiken angeordnet
werden, die sich aus der Geschaftstatigkeit des einzelnen Instituts ergeben. Dies schlieBt die Auswirkungen
bestimmter Wirtschafts- und Marktentwicklungen nur ein, wenn sie sich im Risikoprofil des Instituts widerspiegeln.

(2) Das Vorhalten zusatzlicher Eigenmittel auf Grund einer Feststellung nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 kann
nur angeordnet werden, wenn die Betrage, die Arten und die Verteilung des Kapitals, die die Aufsichtsbehérde
unter Beriicksichtigung der aufsichtlichen Uberpriifung der Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der
Risikotragfahigkeit als angemessen betrachtet, tber die in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen hinausgehen.
Die Aufsichtsbehdrde bewertet dazu insbesondere auch

1. die institutsspezifischen Risiken oder Risikoelemente, die von den in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen
ausdricklich ausgenommen oder von diesen nicht erfasst werden,

2. die institutsspezifischen Risiken oder Risikoelemente, die trotz Erfullung der in den Teilen 3, 4 und
7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten
Anforderungen wahrscheinlich unterschatzt werden,

3. die wesentlichen Zinsanderungsrisiken aus Positionen des Anlagebuchs gemaR Absatz 3.

Bei Risiken und Risikoelementen, die den Ubergangsregelungen oder Bestandsschutzklauseln gemaR der
Richtlinie 2013/36/EU oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, ist grundsatzlich keine Unterschatzung
der Risiken oder Risikoelemente gegeben. Fiir die Zwecke des Satzes 1 deckt das als angemessen betrachtete
Kapital alle gemaR Satz 2 als wesentlich ermittelten Risiken oder Risikoelemente ab, die nicht oder nicht
ausreichend von den in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung
(EU) 2017/2402 festgelegten Eigenmittelanforderungen abgedeckt sind.

(3) Zinsanderungsrisiken aus Positionen des Anlagebuchs kénnen insbesondere als wesentlich gelten, wenn

1. sich der Barwert eines Instituts auf Grund einer pl6tzlichen und unerwarteten Zinsanderung, wie sie
sich aus einem der sechs aufsichtlichen Zinsschockszenarien ergibt, um mehr als 15 Prozent seines
Kernkapitals verringert oder

2. der Nettozinsertrag eines Instituts auf Grund einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung, wie sie
sich aus einem der zwei aufsichtlichen Zinsschockszenarien ergibt, stark ricklaufig ist.

Wenn die Aufsichtsbehdrde im Rahmen des Uberpriifungs- und Beurteilungsverfahrens nach § 6b zu dem Ergebnis
kommt, dass die Steuerung des sich aus Geschaften des Anlagebuchs ergebenden Zinsanderungsrisikos durch
das Institut angemessen ist und dass das Institut diesem Zinsanderungsrisiko nicht GUbermaRig ausgesetzt ist,
werden diese Risiken als nicht wesentlich betrachtet.

(4) Die Hohe der zusatzlichen Eigenmittelanforderungen, die zur Abdeckung des Risikos einer bermaRigen
Verschuldung angeordnet sind, das nicht ausreichend durch Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 abgedeckt ist, richtet sich nach der Differenz zwischen dem nach Absatz 2 als angemessen
betrachteten Kapital und den in den Teilen 3 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Eigenmittelanforderungen. In allen anderen Fallen richtet sich die Héhe der zusatzlichen Eigenmittelanforderung
nach der Differenz zwischen dem nach Absatz 2 als angemessen betrachteten Kapital und den in den Teilen

3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 festgelegten
Eigenmittelanforderungen.

(5) Das Institut, die Institutsgruppe, die Finanzholding-Gruppe oder die gemischte Finanzholding-Gruppe hat

die zusatzliche Eigenmittelanforderung, um andere Risiken als das Risiko einer Gbermaligen Verschuldung
abzudecken, zu mindestens drei Vierteln mit Kernkapital zu erflllen. Das Kernkapital nach Satz 1 muss zu
mindestens drei Vierteln aus hartem Kernkapital bestehen. Das Institut, die Institutsgruppe, die Finanzholding-
Gruppe oder die gemischte Finanzholding-Gruppe hat die zusatzliche Eigenmittelanforderung, um das Risiko einer
Ubermaligen Verschuldung abzudecken, mit Kernkapital zu erfullen. Die Aufsichtsbehdrde kann gegenidber dem
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Institut anordnen, dass die zusatzliche Eigenmittelanforderung mit einem héheren Anteil an Kernkapital oder
hartem Kernkapital zu erfullen ist, soweit dies unter Berticksichtigung der Situation des Instituts erforderlich ist.

(6) Die Eigenmittel, die zur Erflllung der zusatzlichen Eigenmittelanforderung eingesetzt werden, um das Risiko
einer lbermaligen Verschuldung abzudecken, das nicht ausreichend durch Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abgedeckt ist, durfen nicht zur ErfUllung einer der folgenden Anforderungen
eingesetzt werden:

1. der in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Eigenmittelanforderung,

2. der erhéhten Eigenmittelanforderungen zur Abdeckung von Risiken und Risikoelementen nach § 10 Absatz
3, die nicht von Artikel 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abgedeckt sind,

der erhohten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 4,

4, der in Artikel 92 Absatz 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote,

5. der Eigenmittelempfehlung nach § 6d, sofern sich diese Empfehlung auf die Risiken einer GbermaRigen
Verschuldung bezieht.

Die Eigenmittel, die zur Erflllung der zusatzlichen Eigenmittelanforderung fiir sonstige Risiken eingesetzt werden,
dirfen nicht zur Erflllung einer der folgenden Anforderungen eingesetzt werden:

1. der in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a, b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Eigenmittelanforderungen,

2. der erhéhten Eigenmittelanforderungen zur Absicherung von Risiken und Risikoelementen nach § 10
Absatz 3, die nicht von Artikel 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abgedeckt sind,

der erhdhten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 4,
der Kapitalpufferanforderungen nach den §§ 10c bis 10g,

der Eigenmittelempfehlung nach § 6d, sofern sich diese Empfehlung auf andere Risiken als das Risiko
einer Ubermafigen Verschuldung bezieht.

FuBnote

(+++ § 6¢: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ § 6b bis 6d: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 6 KIWV ++4)

§ 6d Eigenmittelempfehlung

(1) Die Aufsichtsbehérde ermittelt auf Grundlage der Bewertung nach § 6b Absatz 2 und des nach § 6b Absatz

3 durchgefihrten Stresstests fur jedes Institut, jede Institutsgruppe, jede Finanzholding-Gruppe und jede
gemischte Finanzholding-Gruppe die angemessene Gesamthdhe der Eigenmittel und spricht auf dieser Grundlage
gegenuber dem Institut, der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe oder der gemischten Finanzholding-
Gruppe eine Eigenmittelempfehlung aus. Die Hohe dieser Eigenmittelempfehlung ergibt sich aus der Differenz
der vom Institut, von der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe oder der gemischten Finanzholding-Gruppe
einzuhaltenden Eigenmittelanforderungen gemal$ den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Kapitel
2 der Verordnung (EU) 2017/2402, den §§ 6¢, 10i und Artikel 92 Absatz 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
der nach Satz 1 ermittelten angemessenen Gesamthdhe der Eigenmittel.

(2) Die Eigenmittelempfehlung darf Risiken, die durch die nach § 6¢ Absatz 1 angeordnete zusatzliche
Eigenmittelanforderung erfasst werden, nur insoweit abdecken, als sie Aspekte dieser Risiken abdeckt, die nicht
bereits durch die zusatzliche Eigenmittelanforderung nach § 6¢ Absatz 1 abgedeckt werden.

(3) Eigenmittel, die zur Einhaltung der Eigenmittelempfehlung eingesetzt werden, um das Risiko einer
UbermaRBigen Verschuldung abzudecken, durfen nicht zur Erfullung der zusatzlichen Eigenmittelanforderungen
nach § 6¢, die angeordnet wurden, um das Risiko einer ibermaRigen Verschuldung abzudecken, verwendet
werden und auch nicht zur Erflllung der in § 6¢ Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 4 aufgezahlten Anforderungen.
Eigenmittel, die zur Einhaltung der Eigenmittelempfehlungen eingesetzt werden, um sonstige Risiken
abzudecken, dirfen nicht zur Erflllung der zusatzlichen Eigenmittelanforderungen nach § 6¢, die angeordnet
wurden, um andere Risiken als das Risiko einer GbermaRigen Verschuldung abzudecken, verwendet werden und
auch nicht zur Erfallung der in § 6¢c Absatz 6 Satz 2 Nummer 1 bis 4 aufgezahlten Anforderungen.
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(4) Solange ein Institut, eine Institutsgruppe, eine Finanzholding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-
Gruppe die in den Teilen 3, 4 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in Kapitel 2 der Verordnung (EU)
2017/2402 festgelegten Anforderungen, die zusatzliche Eigenmittelanforderung nach § 6¢, die kombinierte
Kapitalpufferanforderung nach § 10i und die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach Artikel 92
Absatz 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfllt, 16st die Abdeckung der Eigenmittelempfehlung nicht in voller
Hohe keine der Beschrankungen nach § 10i Absatz 1a bis 3 und § 10j Absatz 2 und 3 aus.

FuBBnote

(+++ § 6d: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ § 6b bis 6d: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 6 KWV +++)

§ 7 Zusammenarbeit mit der Deutschen Bundesbank

(1) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank arbeiten nach MaRgabe dieses Gesetzes zusammen.
Unbeschadet weiterer gesetzlicher MaRgaben umfasst die Zusammenarbeit die laufende Uberwachung

der Institute durch die Deutsche Bundesbank. Die laufende Uberwachung beinhaltet insbesondere die
Auswertung der von den Instituten eingereichten Unterlagen, der Prifungsberichte nach § 26 und der
Jahresabschlussunterlagen sowie die Durchfihrung und Auswertung der bankgeschaftlichen Prafungen zur
Beurteilung der angemessenen Eigenkapitalausstattung und Risikosteuerungsverfahren der Institute und das
Bewerten von Priifungsfeststellungen. Die laufende Uberwachung durch die Deutsche Bundesbank erfolgt in der
Regel durch ihre Hauptverwaltungen.

(1a) Innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus im Sinne des Artikels 2 Nummer 9 der Verordnung (EU)
Nr. 1024/2013 ist Absatz 1 auch dann anzuwenden, wenn die Bundesanstalt die Europaische Zentralbank bei
ihren Aufgaben im Sinne von Artikel 6 Absatz 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 unterstitzt. Bei der
Zusammenarbeit nach Absatz 1 informieren sich die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank unverziglich
Uiber Anfragen der Européaischen Zentralbank und tauschen von dieser erhaltene Informationen aus. Ubermittelt
die Bundesanstalt oder die Deutsche Bundesbank im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach diesem
Gesetz Beobachtungen, Feststellungen, Daten oder sonstige Informationen an die Europaische Zentralbank,
Ubermittelt sie diese zeitgleich auch an die jeweils andere Stelle. Die Absatze 2 bis 5 finden auch im Rahmen des
einheitlichen Aufsichtsmechanismus entsprechende Anwendung.

(2) Die Deutsche Bundesbank hat die Richtlinien der Bundesanstalt zu beachten. Die Richtlinien der Bundesanstalt
zur laufenden Aufsicht ergehen im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank. Innerhalb des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus beachtet die Bundesanstalt bei Erlass der Richtlinien die Vorgaben der Europaischen
Zentralbank nach Artikel 6 Absatz 5 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013. Kann ein Einvernehmen
nicht innerhalb einer angemessenen Frist hergestellt werden, erlasst das Bundesministerium der Finanzen solche
Richtlinien im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank und unter Beachtung der innerhalb des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus erlassenen Vorgaben der Europaischen Zentralbank nach Artikel 6 Absatz 5 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013. Die aufsichtsrechtlichen MaBnahmen, insbesondere Allgemeinverfiigungen
und Verwaltungsakte einschlieBlich Prifungsanordnungen nach § 44 Absatz 1 Satz 2 und § 44b Absatz 2 Satz

1, trifft die Bundesanstalt gegentber den Instituten oder Auslagerungsunternehmen. Die Bundesanstalt legt

die von der Deutschen Bundesbank getroffenen Prifungsfeststellungen und Bewertungen in der Regel ihren
aufsichtsrechtlichen MaBnahmen zugrunde.

(3) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank haben einander Beobachtungen und Feststellungen
mitzuteilen, die far die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich sind. Die Deutsche Bundesbank hat insoweit der
Bundesanstalt auch die Angaben zur Verflgung zu stellen, die jene auf Grund statistischer Erhebungen nach
§ 18 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank erlangt. Sie hat vor Anordnung einer solchen Erhebung die
Bundesanstalt zu héren; § 18 Satz 5 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank gilt entsprechend.

(4) Die Zusammenarbeit nach den Absatzen 1 und 1a sowie die Mitteilungen nach Absatz 3 schlieBen die
Ubermittlung der zur Erfiillung der Aufgaben der empfangenden Stelle erforderlichen personenbezogenen

Daten ein. Zur Erfullung ihrer Aufgaben nach diesem Gesetz dirfen die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank gegenseitig die bei der anderen Stelle jeweils gespeicherten Daten im automatisierten Verfahren
abrufen. Die Deutsche Bundesbank hat bei jedem zehnten von der Bundesanstalt durchgefihrten Abruf
personenbezogener Daten den Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datensatze
ermdglichen, sowie die fir den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren. Die Protokolldaten durfen nur

fur Zwecke der Datenschutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmaligen
Betriebs der Datenverarbeitungsanlage verarbeitet werden. Sie sind am Ende des auf das Jahr der Protokollierung
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folgenden Kalenderjahres zu |6schen, soweit sie nicht fur ein laufendes Kontrollverfahren bendtigt werden. Die
Satze 3 bis 5 gelten entsprechend fur die Datenabrufe der Deutschen Bundesbank bei der Bundesanstalt. Im
Ubrigen bleiben die allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften unberihrt.

(5) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kdnnen gemeinsame Dateisysteme einrichten. Jede

der beiden Stellen darf nur die von ihr eingegebenen Daten verandern oder Idschen oder ihre Verarbeitung
einschranken und ist nur hinsichtlich der von ihr eingegebenen Daten Verantwortlicher. Hat eine der beiden
Stellen Anhaltspunkte dafur, dass von der anderen Stelle eingegebene Daten unrichtig sind, teilt sie dies der
anderen Stelle unverzlglich mit. Bei der Errichtung eines gemeinsamen Dateisystems ist festzulegen, welche
Stelle die technischen und organisatorischen MaBnahmen nach den Artikeln 24, 25 und 32 der Verordnung (EU)
2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen
bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG (Datenschutz-Grundverordnung) (ABI. L 119 vom 4.5.2016, S. 1; L 314 vom 22.11.2016, S. 72; L 127
vom 23.5.2018, S. 2) in der jeweils geltenden Fassung zu treffen hat. Die nach Satz 4 bestimmte Stelle hat
sicherzustellen, dass die Beschaftigten Zugang zu personenbezogenen Daten nur in dem Umfang erhalten, der
zur Erfallung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

FuBBnote

(+++ 8§ 6, 6a u. 7: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 5 KWV +++)
(+++ § 7 Abs. 1 Satz 2 bis 4 u. Abs. 1a bis 5: Zur Geltung vgl. § 3 Abs. 2 Satz 2 KrZwMG +++)

§ 7a Zusammenarbeit mit der Europdaischen Kommission

(1) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Kommission

1. das Erléschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis nach § 35 oder nach den Vorschriften des
Verwaltungsverfahrensgesetzes unter Angabe der Griinde, die zur Aufhebung fihrten,

(weggefallen)

3. die Anzahl und die Art der Falle, in denen die Errichtung einer Zweigniederlassung in einem anderen Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums nicht zustande gekommen ist, weil die Bundesanstalt die Angaben
nach § 24a Absatz 1 Satz 2 nicht an die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates weitergeleitet
hat,

4, die Anzahl und Art der Falle, in denen MalBnahmen nach § 53b Absatz 4 Satz 2 und Absatz 5 Satz 1
ergriffen wurden, und

(weggefallen)

den Erlaubnisantrag des Tochterunternehmens eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat, sofern
die Kommission die Meldung solcher Antragseingange verlangt hat.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Kommission Uber
1. (weggefallen)

2. die Grundsatze, die sie im Einvernehmen mit den anderen zustandigen Stellen im Europaischen
Wirtschaftsraum in Bezug auf die Uberwachung von gruppeninternen Transaktionen und
Risikokonzentrationen anwendet,

die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 53d Absatz 3 und
(weggefallen)

das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforderungen bei Uberschreitung
der Gesamtbuch-Grol3kreditanforderungen.

(3) Die Bundesanstalt Ubermittelt der Europaischen Kommission Verzeichnisse der Finanzholding-Gesellschaften
oder gemischten Finanzholding-Gesellschaften, bei denen die Bundesanstalt die Aufsicht auf zusammengefasster
Basis ausubt.

FuBnote

(+++ § 7a: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++4)
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§ 7b Zusammenarbeit mit der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde, der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde und der Europaischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung

(1) Die Bundesanstalt beteiligt sich nach Magabe

1. der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Bankenaufsichtsbehérde), zur Anderung
des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L
331 vom 15.12.2010, S. 12),

2. der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24,
November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehérde (Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84) sowie

3. dieses Gesetzes

an den Tatigkeiten der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde und der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde sowie an den Aktivitaten der sie betreffenden Aufsichtskollegien. Hierbei beteiligt sie

die Deutsche Bundesbank nach Malgabe der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie nach MaRgabe dieses
Gesetzes. Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde nach MaRgabe des Artikels 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde nach MaRgabe des
Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unverziiglich alle fur die Erfillung ihrer Aufgaben
erforderlichen Informationen zur Verfligung. Sie wendet die Leitlinien und Empfehlungen der Europaischen
Bankenaufsichtsbehdérde im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde bei Anwendung dieses Gesetzes an. Weicht die Bundesanstalt von
diesen Leitlinien und Empfehlungen ab oder beabsichtigt sie dies, begrindet sie dies gegenlber der betreffenden
Europaischen Aufsichtsbehoérde.

(2) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde

1. die Erteilung der Erlaubnis nach § 32 Absatz 1, das Erléschen oder die Aufhebung der Erlaubnis nach § 35
an ein CRR-Kreditinstitut,

la. zuden Zweigstellen eines Unternehmens mit Sitz in einem Drittstaat im Sinne des § 53:

a) die Erteilung einer Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 an die Zweigstelle sowie alle Anderungen dieser
Erlaubnis,

b) die gemeldeten gesamten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Zweigstelle,
C) den Namen der Drittstaatengruppe, der eine Zweigstelle angehért,

die in § 7a Absatz 1 Nummer 1, 3 und 4 genannten Sachverhalte,

3. die nach Artikel 450 Absatz 1 Buchstabe g und h der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils
geltenden Fassung gesammelten Informationen,

4, die nach Artikel 450 Absatz 1 Buchstabe i der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung gesammelten Informationen,

die Anpassung der Methode nach § 6b Absatz 5 bei CRR-Kreditinstituten,

die Funktionsweise der Uberprifungs- und Bewertungssysteme der Risiken, denen ein CRR-Kreditinstitut
ausgesetzt ist oder sein konnte, und der Risiken, die ein CRR-Kreditinstitut nach MaRgabe der Ermittlung
und Messung des Systemrisikos gemal Artikel 23 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in der jeweils
geltenden Fassung fur das Finanzsystem darstellt, sowie die Methodik, nach der auf der Grundlage dieser
Uberpriifung MaRnahmen getroffen werden,

7. die Ergebnisse aufsichtlicher Stresstests, soweit diese Uber die nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 in der jeweils geltenden Fassung durchgefihrten Stresstests hinaus erforderlich werden, um
eine hinreichende Uberprifung und Uberwachung des CRR-Kreditinstituts sicherzustellen,

Anordnungen der Bundesanstalt nach § 10 Absatz 6 unter Angabe der Grunde,

alle sonstigen Mallnahmen, die die Bundesanstalt gegenuber einem CRR-Kreditinstitut trifft, wenn es
gegen die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder die auf Grund der Richtlinie 2013/36/EU
erlassenen Anforderungen verstoRt oder voraussichtlich verstoBen wird, jeweils unter Angabe der Grinde,
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alle nach § 56 Absatz 6 Nummer 1 verhangten rechtskraftig gewordenen BuBgelder, einschlieflich aller
dauerhaften Untersagungen insbesondere nach § 36,

die von ihr erhobenen Angaben zu den Informationen, die nach Artikel 435 Absatz 2 Buchstabe c der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 offengelegt worden sind, und

den Verdacht, dass im Zusammenhang mit diesem CRR-Kreditinstitut Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung stattfindet oder stattgefunden hat oder diese Straftaten versucht wurden oder
ein erhdhtes Risiko hierfiir besteht, wenn sich dieser Verdacht auf Grund der Uberpriifung, insbesondere
der Evaluierung der Unternehmensfihrungsregelung, des Geschaftsmodells oder der Tatigkeiten eines
CRR-Kreditinstituts ergeben hat.

Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Aufsichtsbehdrde in den vorstehenden Fallen auch die Einlegung
von Rechtsmitteln gegen die von ihr erlassenen Manahmen und BulRgelder sowie den Ausgang der
Rechtsmittelverfahren.

(3) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Bankenaufsichtsbehorde Gber

1.

(weggefallen)
die gewahlte Vorgehensweise in den Fallen des § 53d Absatz 3,

das Verfahren zur Vermeidung der Umgehung der zusatzlichen Kapitalanforderungen bei Uberschreitung
der Gesamtbuch-GrolRkreditanforderungen,

Entscheidungen nach § 2e,

die Struktur von Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen oder gemischten Finanzholding-Gruppen,

bei denen die Bundesanstalt die Aufsicht auf zusammengefasster Basis auslbt; dazu gehdren
insbesondere Informationen Uber die rechtliche und organisatorische Struktur sowie die Grundsatze einer
ordnungsgemalen Geschaftsfihrung der Gruppe,

die Stellen im Sinne des § 9 Absatz 1 Satz 5, der die Bundesanstalt Tatsachen offenbaren kann, ohne
gegen ihre Verschwiegenheitspflicht zu verstoRen, und

die Genehmigung, ein weiteres Mandat in einem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan gemal’ § 25¢ Absatz 2
Satz 7, § 25d Absatz 3 Satz 7 innezuhaben.

(3a) Die Bundesanstalt Ubermittelt der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde Verzeichnisse im Sinne des § 7a
Absatz 3.

(4) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

1.

sofern ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des § 2 Absatz 10 des
Wertpapierhandelsgesetzes betroffen ist,

a) die Erteilung sowie das Erléschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis nach § 32 und

b) die Genehmigung, ein weiteres Mandat in dem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan gemaf § 25c
Absatz 2 Satz 7 oder § 25d Absatz 3 Satz 7 innezuhaben,

den in § 7a Absatz 1 Nummer 5 genannten Sachverhalt,

jahrlich eine Zusammenfassung von allen im Zusammenhang mit der Uberwachung von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Datenbereitstellungsdiensten sowie gegenuber Instituten
als Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften ergriffenen VerwaltungsmaRnahmen und
verhangten Sanktionen,

jahrlich in aggregierter und anonymisierter Form Daten Uber strafrechtliche Ermittlungen und verhangte
strafrechtliche Sanktionen wegen VerstoRen gegen § 54, sofern diese im Zusammenhang mit dem
unerlaubten Erbringen von Finanzdienstleistungen erfolgten, die zugleich Wertpapierdienstleistungen im
Sinne des § 2 Absatz 6 des Wertpapierhandelsgesetzes sind,

zeitgleich mit der Bekanntmachung alle im Zusammenhang mit der Uberwachung von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Datenbereitstellungsdiensten sowie nach den §§ 60b und
60c bekannt gemachten VerwaltungsmaBnahmen und Sanktionen, soweit sie Institute als finanzielle
Gegenparteien von Wertpapierfinanzierungsgeschaften betreffen,
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6. alle Bulgeldentscheidungen, die nach MalRgabe des § 60d Absatz 3 Nummer 3 nicht bekannt gemacht
wurden, sowie alle Rechtsmittel in Verbindung mit diesen BuRRgeldentscheidungen und die Ergebnisse der
Rechtsmittelverfahren,

die Erteilung sowie das Erléschen oder die Aufhebung einer Erlaubnis nach § 32 Absatz 1f,
jede Erlaubnis zur Wiederverbriefung gemal Artikel 8 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2017/2402,

MaBnahmen und BuRgeldentscheidungen der Bundesanstalt, die auf einem VerstoB gegen die Artikel 19
bis 26e der Verordnung (EU) 2017/2402 beruhen.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Aufsichtsbehdrde flr das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung Uber die Entscheidungen nach § 2e.

(6) Die Bundesanstalt meldet der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde, der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde und der Europaischen Aufsichtsbehdérde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung unter Beachtung des Verfahrens nach Artikel 36 Absatz 6 der Verordnung (EU) 2017/2402, wenn
sie als zustandige Behdrde einer gemaR Artikel 27 Absatz 1 dieser Verordnung benannten ersten Anlaufstelle von
einem Verstol3 gegen die Anforderungen des Artikels 27 Absatz 1 dieser Verordnung erfahrt.

FuBnote

(+++ Hinweis: Gem. Art. 1 Nr. 13 Buchst. a DBuchst. bb G v. 28.8.2013 1 3395 sollen mWv 1.1.2014 in § 7b Abs.
1 Satz 4 nach dem Wort "Bankenaufsichtsbehérde" die Wérter "im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010" eingefiigt werden. Die Anderungsanweisung kann nicht ausgefiihrt werden. Sie bezieht sich
offensichtlich auf Satz 3. ++4)

§ 7c (weggefallen)

§ 7d Zusammenarbeit mit dem Europaischen Ausschuss fiir Systemrisiken

Die Bundesanstalt arbeitet eng mit dem Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken zusammen und berucksichtigt
die von ihm nach MaRgabe von Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010 Uber die Finanzaufsicht der Europaischen Union auf Makroebene und zur
Errichtung eines Europaischen Ausschusses fur Systemrisiken (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 1), die durch die
Verordnung (EU) 2019/2176 (ABI. L 334 vom 27.12.2019, S. 146) geandert worden ist, erlassenen Warnungen
und Empfehlungen. Die Bundesanstalt meldet dem Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken jede Anderung

der Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer nach § 10d, die Berechnungsgrundlagen der Quote nach der
Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 sowie die Anwendungsdauer der Quote und informiert
Uber die Tatsache, dass die Bundesanstalt bei der Festlegung der Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer
Variablen im Sinne der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 berucksichtigt und die Quote ohne
deren Berucksichtigung niedriger ausgefallen ware.

§ 8 Zusammenarbeit mit anderen Stellen
(1) (weggefallen)

(2) Werden gegen Inhaber oder Geschaftsleiter von Instituten sowie gegen Inhaber bedeutender Beteiligungen
von Instituten oder deren gesetzliche oder satzungsmalige Vertreter oder personlich haftende Gesellschafter
oder gegen Personen, die die Geschafte einer Finanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tatsachlich fuihren, Steuerstrafverfahren eingeleitet oder unterbleibt dies auf Grund einer
Selbstanzeige nach § 371 der Abgabenordnung, so steht § 30 der Abgabenordnung Mitteilungen an die
Bundesanstalt tiber das Verfahren und iber den zugrunde liegenden Sachverhalt nicht entgegen; das Gleiche
gilt, wenn sich das Verfahren gegen Personen richtet, die das Vergehen als Bedienstete eines Instituts oder eines
Inhabers einer bedeutenden Beteiligung an einem Institut begangen haben.

(3) Die Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten
bei der Aufsicht Uber Institute, die in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums Bankgeschafte
betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen, sowie bei der Aufsicht Uber Institutsgruppen, Finanzholding-
Gruppen oder gemischte Finanzholding-Gruppen im Sinne des § 10a Abs. 1 bis 5 mit den zustandigen Stellen

im Europaischen Wirtschaftsraum sowie der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde und der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbeh6érde zusammen. Bei der Beurteilung nach § 2c Abs. 1a und 1b arbeitet

die Bundesanstalt mit den zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum zusammen, wenn der
Anzeigepflichtige
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ein CRR-Kreditinstitut, ein Erst- oder Ruckversicherungsunternehmen oder eine Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Verwaltungsgesellschaft)
ist, das beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der
Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist;

ein Mutterunternehmen eines CRR-Kreditinstituts, eines Erst- oder Rlckversicherungsunternehmens oder
einer OGAW-Verwaltungsgesellschaft ist, das beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder
anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb beabsichtigt wird, zugelassen ist oder

eine natdrliche oder juristische Person ist, die ein CRR-Kreditinstitut, ein Erst- oder
Rickversicherungsunternehmen oder eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft kontrolliert, das
beziehungsweise die in einem anderen Mitgliedstaat oder anderen Sektor als dem, in dem der Erwerb
beabsichtigt wird, zugelassen ist.

Wird der interessierte Erwerber einer bedeutenden Beteiligung gleichzeitig mit der Beurteilung nach § 2c Absatz
la auch auf Grund eines Antrags auf Erteilung einer Zulassung nach Artikel 21a der Richtlinie 2013/36/EU
beurteilt, so stimmt sich die Bundesanstalt ab

1.

mit der Stelle, die fur die Beaufsichtigung der Gruppe auf zusammengefasster Basis zustandig ist, der das
Institut, an dem eine bedeutende Beteiligung erworben werden soll, angehért, und

auch mit der zustandigen Stelle des Staates des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem der interessierte
Erwerber seinen Sitz hat.

Vorbehaltlich der allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften, insbesondere des § 25 Absatz 1 des
Bundesdatenschutzgesetzes, tauschen die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank mit den zustandigen
Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum alle zweckdienlichen und grundlegenden Informationen aus,

die fur die Durchfiihrung der Aufsicht erforderlich sind. Grundlegende Informationen kénnen auch ohne
entsprechende Anfrage der zustandigen Stelle weitergegeben werden. Als grundlegend in diesem Sinne gelten
alle Informationen, die Einfluss auf die Beurteilung der Finanzlage eines Instituts in dem betreffenden Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums haben kénnen. Hierzu gehéren insbesondere:

1.

die Offenlegung der rechtlichen und organisatorischen Struktur sowie die Grundlagen einer
ordnungsgemalen Geschaftsflihrung der Gruppe, einschlieflich aller beaufsichtigten Unternehmen,
nichtbeaufsichtigten Unternehmen, nichtbeaufsichtigten Tochtergesellschaften und bedeutender
Zweigniederlassungen der Gruppe, sowie Ermittlung der jeweils fir die Aufsicht zustéandigen Stellen,

Verfahren fir die Sammlung und Uberpriifung von Informationen von gruppenangehérigen Instituten,

nachteilige Entwicklungen bei Instituten oder anderen Unternehmen einer Gruppe, die die Institute
ernsthaft beeintrachtigen kénnten, und

schwerwiegende oder auBergewdhnliche bankaufsichtliche MaBnahmen, die die Bundesanstalt nach
MaRgabe dieses Gesetzes oder der zu seiner Durchfihrung erlassenen Rechtsverordnungen ergriffen hat.

Die Bundesanstalt Gbermittelt der zusténdigen Stelle im Aufnahmemitgliedstaat

1.

alle Informationen fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit und fachlichen Eignung der in § 1 Absatz 2 Satz
1 genannten Personen;

alle Informationen flr die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung

an Unternehmen derselben Gruppe mit Sitz im Inland, die erforderlich sind fur die Erteilung einer
Erlaubnis und die laufende Aufsicht Gber ein Unternehmen im Sinne des § 33b Satz 1, das beabsichtigt,
im Aufnahmemitgliedstaat Bankgeschafte entsprechend § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, 2, 4 und 10 oder
Finanzdienstleistungen entsprechend § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 zu erbringen;

unverziglich bei der Uberwachung der Liquiditat des Instituts gewonnene Informationen und Erkenntnisse,
die flr die Beaufsichtigung der Zweigstelle aus Griinden des Einleger- und Anlegerschutzes oder der
Finanzstabilitat des Aufnahmemitgliedstaates notwendig sind, und

Informationen daruber, dass Liquiditatsschwierigkeiten auftreten oder aller Wahrscheinlichkeit nach zu
erwarten sind, sowie Einzelheiten zur Planung und Umsetzung eines Sanierungsplans und zu allen in
diesem Zusammenhang ergriffenen aufsichtlichen Maknahmen.

Informationen nach Satz 6 Nummer 3 und 4 sind auch der zustéandigen Stelle in dem Aufnahmemitgliedstaat
zu Ubermitteln, in dem ein CRR-Kreditinstitut Gber Zweigniederlassungen verflgt, die als bedeutend eingestuft
worden sind. Ubermittelt eine zustandige Stelle in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
erforderliche Informationen nicht, kann die Bundesanstalt nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenaufsichtsbehérde um Hilfe ersuchen. Sie kann ferner die Europaische
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Bankenaufsichtsbehdrde oder die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde nach MaRgabe des
Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen,
wenn ein Ersuchen um Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch, von einer zustandigen Stelle
zuruckgewiesen oder einem solchen Ersuchen nicht innerhalb einer angemessenen Frist nachgekommen wurde.

(3a) Die zustandige Stelle im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 kann die Bundesanstalt um Zusammenarbeit bei einer
Uberwachung, einer Priifung oder Ermittlung ersuchen. Die Bundesanstalt macht bei Ersuchen im Sinne des
Satzes 1 zum Zwecke der Uberwachung der Einhaltung dieses Gesetzes und entsprechender Bestimmungen
dieser Staaten von allen ihr nach dem Gesetz zustehenden Befugnissen Gebrauch, soweit dies geeignet und
erforderlich ist, den Ersuchen nachzukommen. Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung
von Informationen oder die Teilnahme von Bediensteten dieser auslandischen Stellen an solchen Prifungen
verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutschland
beeintrachtigt werden kénnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhaltes gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem entsprechenden Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach
Satz 1 Gebrauch, teilt sie dies der ersuchenden Stelle unverzlglich mit und legt die Grinde dar; im Falle
einer Verweigerung nach Satz 3 Nr. 2 sind genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die
unanfechtbare Entscheidung zu Gbermitteln.

(3b) Die Bundesanstalt arbeitet im Rahmen ihrer Aufsicht Uber Institute eng mit den zentralen Meldestellen und
den Behérden in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums zusammen, die gemaR der Richtlinie (EU)
2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG

des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141 vom
5.6.2015, S. 73), die durch die Richtlinie (EU) 2018/843 (ABI. L 156 vom 19.6.2018, S. 43) geandert worden ist, fur
die Uberwachung der in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie aufgefiihrten Verpflichteten zustandig
sind. Sie stellt den zentralen Meldestellen und den genannten Behérden die fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
relevanten Informationen bereit, sofern hierdurch keine laufenden Ermittlungen gefahrdet werden. Beinhalten
diese Informationen personenbezogene Daten im Sinne der Verordnung (EU) 2016/679, sind die Informationen zu
Ubermitteln, soweit sie fur die Wahrnehmung von Aufgaben nach der Richtlinie 2013/36/EU, der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder der Richtlinie (EU) 2015/849 erforderlich sind.

(4) In den Fallen, in denen die Bundesanstalt flr die Aufsicht Gber EU-Mutterinstitute oder Institute, die von einer
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft kontrolliert
werden, zustandig ist, Gbermittelt sie den zustandigen Stellen in den anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, die fUr die Aufsicht Gber Tochterunternehmen dieser Institute zustandig sind, auf Anfrage alle
zweckdienlichen Informationen. Als zweckdienlich in diesem Sinne gelten alle Informationen, die die Beurteilung
der finanziellen Soliditat eines Instituts in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums wesentlich
beeinflussen kénnen. Der Umfang der Informationspflicht richtet sich insbesondere nach der Bedeutung des
Tochterunternehmens flir das Finanzsystem des betreffenden Staates.

(5) Mitteilungen der zustandigen Stellen eines anderen Staates durfen nur fur folgende Zwecke verwendet
werden:

1. zur Prifung der Zulassung zum Geschaftsbetrieb eines Instituts,

2. zur Uberwachung der Tatigkeit der Institute auf Einzelbasis oder auf zusammengefasster Basis,

3. fur Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch
die Bundesanstalt,

4, im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens (iber Rechtsbehelfe gegen eine Entscheidung der Bundesanstalt
oder

5. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder fur

Straf- und BuBgeldsachen zustédndigen Gerichten.

(6) Vor der Entscheidung Uber folgende Sachverhalte hort die Bundesanstalt regelmaRig die zustandigen Stellen
im Europaischen Wirtschaftsraum an, sofern die Entscheidung von Bedeutung flr deren Aufsichtstatigkeit ist:
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1. Anderungen in der Struktur der Inhaber, der Organisation oder der Geschéftsleitung gruppenangehériger
Institute, die der Zustimmung der Bundesanstalt bedlrfen,

2. schwerwiegende oder aullergewdhnliche bankaufsichtliche Malnahmen. In diesen Fallen ist stets
zumindest die fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandige Stelle anzuhéren, sofern diese
Zustandigkeit nicht bei der Bundesanstalt liegt.

Die Bundesanstalt kann bei Gefahr im Verzug von einer vorherigen Anhérung der zustandigen Stellen absehen.
Das Gleiche gilt, wenn die vorherige Anhérung die Wirksamkeit der MaBnahme gefahrden kdnnte; in diesen Fallen
informiert die Bundesanstalt die zustandigen Stellen unverzlglich nach Erlass oder Durchfuhrung der Malnahme.

(7) Ist die Bundesanstalt flr die Aufsicht Uber eine Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischte
Finanzholding-Gruppe auf zusammengefasster Basis zustandig und tritt eine Krisensituation auf, insbesondere
bei widrigen Entwicklungen an den Finanzmarkten, die eine Gefahr flr die Marktliquiditat und die Stabilitat
des Finanzsystems eines Staates innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums darstellt, in dem eines

der gruppenangehdrigen Unternehmen seinen Sitz hat oder eine Zweigniederlassung als bedeutend
angesehen wurde, hat die Bundesanstalt unverziglich das Bundesministerium der Finanzen, die Europaische
Bankenaufsichtsbehdrde, den Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken, die Deutsche Bundesbank sowie

die Zentralregierungen der anderen Mitgliedstaaten, sofern sie betroffen sind, zu unterrichten und ihnen alle
far die Durchfihrung ihrer Aufgaben wesentlichen Informationen zu Gbermitteln. Erhalt die Bundesanstalt in
sonstigen Fallen Kenntnis von einer Krisensituation im Sinne des Satzes 1, hat sie unverziglich die fur die Aufsicht
auf zusammengefasster Basis Uber die betroffenen Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen oder gemischte
Finanzholding-Gruppen zustandigen Stellen und die Europaische Bankenaufsichtsbehérde zu unterrichten. § 9
bleibt unberdhrt.

(8) Die Bundesanstalt teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates MaBnahmen mit, die sie
ergreifen wird, um Verstée eines Instituts gegen Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaates zu beenden,
Uber die sie durch die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates unterrichtet worden ist und erteilt

auf Aufforderung entsprechende Erlduterungen. Ist die Bundesanstalt mit MaBnahmen, die eine zustandige

Stelle des Aufnahmemitgliedstaates ergreift, um Verstoe eines Instituts gegen Rechtsvorschriften des
Aufnahmemitgliedstaates zu beenden, nicht einverstanden, kann sie die Angelegenheit nach Mallgabe von Artikel
19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 an die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde verweisen und diese um
Unterstltzung bitten.

(9) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte flr einen Verstols gegen Vorschriften dieses Gesetzes,
gegen die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder entsprechende Vorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums, teilt sie diese der fUr die Zusammenarbeit bei der Aufsicht Gber Institute zustdandigen Stelle
mit, auf dessen Gebiet die vorschriftswidrige Handlung stattgefunden hat. Erhalt die Bundesanstalt eine
entsprechende Mitteilung von zustandigen Stellen anderer Staaten, unterrichtet sie diese Uber die Ergebnisse
daraufhin eingeleiteter Untersuchungen.

(10) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte flr einen Versto8 gegen die Artikel 6 bis 27 der
Verordnung (EU) 2017/2402, so unterrichtet sie die gemal$ dieser Verordnung zustandigen Stellen. Im Falle einer
unrichtigen oder irrefihrenden Meldung im Sinne des Artikels 27 Absatz 1 dieser Verordnung unterrichtet die
Bundesanstalt unverzuglich die zustandige Behdrde der insoweit gemal Artikel 27 Absatz 1 dieser Verordnung
benannten ersten Anlaufstelle. Wird die Bundesanstalt als zustéandige Stelle Uber einen mdglichen Versto gegen
die Artikel 6 bis 27 der Verordnung (EU) 2017/2402 informiert, handelt sie unter Beachtung des Verfahrens nach
Artikel 36 Absatz 6 dieser Verordnung.

(11) Ergibt sich fiir die Bundesanstalt auf Grund der Uberpriifung, insbesondere der Evaluierung der
Unternehmensfihrungsregelung, des Geschaftsmodells oder der Tatigkeiten eines CRR-Kreditinstituts,

der begrindete Verdacht, dass im Zusammenhang mit diesem CRR-Kreditinstitut Geldwasche oder
Terrorismusfinanzierung stattfindet, stattgefunden hat oder diese Straftaten versucht wurden oder dass ein
erhdhtes Risiko hierfur besteht, so meldet die Bundesanstalt diesen Verdacht unverzlglich der Behdrde oder
Stelle, die das Institut gemaR der Richtlinie (EU) 2015/849 beaufsichtigt und die Einhaltung dieser Richtlinie
sicherzustellen hat. Besteht der Verdacht auf ein erhfhtes Risiko flr Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung
und ist die Bundesanstalt die zustandige Behorde, so nimmt die Bundesanstalt zusammen mit der Behérde oder
Stelle, die das CRR-Kreditinstitut gemaR der Richtlinie (EU) 2015/849 beaufsichtigt und daflr zustandig ist, die
Einhaltung dieser Richtlinie sicherzustellen, Kontakt mit der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde auf, um ihre
gemeinsame Bewertung unverzuglich zu Ubermitteln. Ist die Bundesanstalt die zustandige Behorde, so ergreift sie
Malnahmen, soweit dies erforderlich ist.
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FuBBnote

(+++ § 8 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 2 Nr. 7 KFWV +++)
(+++ § 8 Abs. 5: Zur Geltung vgl. § 4 Abs. 3 KrZwMG +++)

§ 8a Besondere Aufgaben bei der Aufsicht auf zusammengefasster Basis

(1) Ist die Bundesanstalt fir die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe, eine
Finanzholding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a zustandig, an deren Spitze
ein EU-Mutterinstitut, eine EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaft steht, obliegen ihr neben den sonstigen, sich aus diesem Gesetz ergebenden Aufgaben folgende
Aufgaben:

1. Koordinierung der Sammlung und Verbreitung zweckdienlicher und grundlegender Informationen nach §
8 Absatz 3 im Rahmen der laufenden Aufsicht und in Krisensituationen; dazu gehéren auch die Sammlung
und Weitergabe von Informationen Uber die rechtliche und organisatorische Struktur sowie die Sammlung
und Weitergabe der Grundsatze ordnungsgemaler Geschaftsfihrung;

2. Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten im Rahmen der laufenden Aufsicht und in
Krisensituationen, insbesondere bei widrigen Entwicklungen bei Instituten oder an den Finanzmarkten; die
Bundesanstalt und, soweit sie im Rahmen dieses Gesetzes tatig wird, die Deutsche Bundesbank arbeiten
hierbei, soweit erforderlich, mit den jeweils zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums zusammen; im Rahmen der laufenden Aufsicht umfasst die Zusammenarbeit
insbesondere die laufende Uberwachung des Risikomanagements der Institute, grenziiberschreitende
Prifungen, MaBnahmen bei organisatorischen Mangeln nach § 45b, die Offenlegung durch die Institute
und die in den Artikeln 76 bis 87 und 92 bis 96 der Richtlinie 2013/36/EU genannten technischen
Vorgaben fur die Organisation und Behandlung von Risiken; in Krisensituationen, insbesondere bei
widrigen Entwicklungen in Instituten oder an den Finanzmarkten, schlieft die Zusammenarbeit die
Anordnung von MaBnahmen nach den §§ 45 bis 46b, die Ausarbeitung gemeinsamer Bewertungen, die
Durchfiihrung von Notfallkonzepten und die Kommunikation mit der Offentlichkeit ein;

3. die Ubersendung der Verzeichnisse im Sinne des § 7a Absatz 3 an die jeweils zustédndigen Stellen der
anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums.

Arbeiten die zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums mit der
Bundesanstalt nicht in dem Umfang zusammen, der zur Erflllung der Aufgaben nach Satz 1 erforderlich ist,
kann die Bundesanstalt nach MaRRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europaische
Bankenaufsichtsbehérde um Hilfe ersuchen.

(2) Die Bundesanstalt und die zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum kénnen in
Kooperationsvereinbarungen die ndheren Bestimmungen fir die Beaufsichtigung von Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen oder gemischte Finanzholding-Gruppen im Sinne von § 10a regeln. In diesen
Vereinbarungen kénnen der jeweils fir die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandigen Stelle weitere
Aufgaben Ubertragen und Verfahren fiir die Beschlussfassung und die Zusammenarbeit mit anderen zustandigen
Behdrden festgelegt werden.

(3) Ist die Bundesanstalt fir die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe, eine
Finanzholding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-Gruppe, an deren Spitze ein EU-Mutterinstitut, eine
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft oder eine gemischte EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaft steht, zustandig,
so soll sie mit den flir die Beaufsichtigung der gruppenangehdérigen Unternehmen zustandigen Stellen im
Europaischen Wirtschaftsraum eine gemeinsame Entscheidung treffen,

1. ob die Eigenmittelausstattung der Gruppe auf zusammengefasster Basis ihrer Finanzlage und ihrem
Risikoprofil angemessen ist,

2. welche zusatzlichen Eigenmittelanforderungen fir jedes gruppenangehdérige Unternehmen und auf
zusammengefasster Basis erforderlich sind,

3. welche MaBnahmen im Rahmen der Liquiditatsaufsicht und Uber institutsspezifische
Liquiditatsanforderungen beabsichtigt sind und

4, in welcher Hohe zusatzliche Eigenmittel empfohlen werden.

Bei der Entscheidung ist die von den jeweils zustandigen Stellen durchgefuhrte Risikobewertung der
Tochterunternehmen angemessen zu berlcksichtigen. Die Entscheidung ist umfassend schriftlich zu begrinden.
Die Bundesanstalt gibt die Entscheidung dem Ubergeordneten Unternehmen der Gruppe bekannt. Stimmen
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nicht alle fur die Beaufsichtigung der gruppenangehdrigen Unternehmen zustandigen Stellen im Europaischen
Wirtschaftsraum der Entscheidung der Bundesanstalt zu, so beteiligt die Bundesanstalt von sich aus oder auf
Antrag einer der anderen zustandigen Stellen die Europaische Bankenaufsichtsbehérde. Deren Stellungnahme
ist im weiteren Verfahren zu bertcksichtigen. Erhebliche Abweichungen hiervon sind in der Entscheidung zu
begrinden.

(4) Kommt in den Fallen des Absatzes 3 Satz 1 innerhalb von vier Monaten nach der Ubermittlung einer
Risikobewertung der Gruppe an die zustandigen Stellen keine gemeinsame Entscheidung zustande, so
entscheidet die Bundesanstalt allein und gibt die Entscheidung dem Ubergeordneten Unternehmen der Gruppe
bekannt. Dabei bericksichtigt die Bundesanstalt in angemessener Weise die von den jeweils zustandigen
Stellen durchgefihrten Risikobewertungen der Tochterunternehmen. Die Entscheidung ist umfassend schriftlich
zu begrunden. Hat die Bundesanstalt oder eine zustandige Stelle eines anderen Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums innerhalb der Frist von vier Monaten gemaR Satz 1 nach MaRgabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Europaische Bankenaufsichtsbehérde um Hilfe ersucht, so stellt die
Bundesanstalt ihre Entscheidung bis zu einem Beschluss der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde gemaR
Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zuriick und entscheidet dann in Ubereinstimmung mit
dem Beschluss der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde. Nach Ablauf der Frist gemaR Satz 1 oder nachdem
eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde, kann die Europaische Bankenaufsichtsbehérde nicht mehr

um Hilfe ersucht werden. Die Bundesanstalt Ubermittelt ihre gemal Absatz 3 Satz 1 getroffenen Festlegungen
hinsichtlich der gruppenangehdrigen Unternehmen, die nicht von der Bundesanstalt auf Einzelbasis oder
teilkonsolidierter Basis beaufsichtigt werden, an die jeweils zustandige Stelle. Erhalt die Bundesanstalt von einer
anderen zustandigen Stelle eine begrindete Entscheidung, die der Risikobewertung und den Auffassungen
Rechnung tragt, die die anderen zustandigen Stellen innerhalb des Zeitraums von vier Monaten nach Satz 1
durchgefihrt und geduBert haben, so Ubermittelt sie dieses Dokument allen betroffenen zustéandigen Stellen
sowie dem Ubergeordneten Unternehmen der Gruppe.

(5) Entscheidungen nach den Absatzen 3 und 4 sind in der Regel jahrlich und ausnahmsweise dann unterjahrig
zu aktualisieren, wenn eine flr die Beaufsichtigung eines gruppenangehérigen Unternehmens zustandige Stelle
dies bei der Bundesanstalt schriftlich und umfassend begrindet beantragt. In diesem Fall kann die Aktualisierung
allein zwischen der Bundesanstalt und der zustandigen Stelle, die den Antrag gestellt hat, abgestimmt werden.

(6) (weggefallen)

§ 8b Zustandigkeit fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis

(1) Die Bundesanstalt tbt die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe, Finanzholding-
Gruppe oder gemischte Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit Artikel 11 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aus, wenn

1. das Mutterunternenmen ein EU-Mutterkreditinstitut oder ein Mutterkreditinstitut mit Sitz im Inland ist und
die Bundesanstalt auf Einzelinstitutsebene fiir die Aufsicht Gber das Kreditinstitut zustandig ist;

2. das Mutterunternehmen eine EU-Mutterwertpapierfirma oder Mutterwertpapierfirma mit Sitz in einem
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums ist, der mindestens ein CRR-Kreditinstitut nachgeordnet ist, und
die Bundesanstalt auf Einzelinstitutsebene fir die Aufsicht iber das CRR-Kreditinstitut mit der gréten
Bilanzsumme zustandig ist;

3. das Mutterunternehmen eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft
mit Sitz in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, eine gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem
Staat des Europaischen Wirtschaftsraums ist, der ein CRR-Kreditinstitut mit Sitz im Inland nachgeordnet
ist, und die Bundesanstalt nach diesem Gesetz auf Einzelebene fiir die Aufsicht (iber das nachgeordnete
Kreditinstitut zustandig ist;

4, das Mutterunternehmen eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft
mit Sitz im Inland, eine gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaft mit Sitz in einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums ist, der
zwei oder mehr CRR-Kreditinstitute oder Wertpapierinstitute mit Sitz innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums nachgeordnet sind, und die Bundesanstalt nach diesem Gesetz auf Einzelebene
zustandig ist fir die Aufsicht Uber

a) das einzige nachgeordnete CRR-Kreditinstitut oder
b) das CRR-Kreditinstitut mit der gréten Bilanzsumme.
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(2) Sind dem Mutterunternehmen in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 3 und 4 Buchstabe b CRR-Kreditinstitute
mit Sitz in verschiedenen Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums nachgeordnet, ist die Bundesanstalt
fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandig, wenn die Gesamtbilanzsumme der nachgeordneten
CRR-Kreditinstitute, flr deren Beaufsichtigung auf Einzelebene sie nach diesem Gesetz zustandig ist, die
Gesamtbilanzsumme der jeweils von den sonstigen zustandigen Behérden auf Einzelebene beaufsichtigten
nachgeordneten CRR-Kreditinstituten Ubersteigt. Sind dem Mutterunternehmen in den Fallen des Absatzes

1 Nummer 4 Buchstabe b Wertpapierinstitute mit Sitz in verschiedenen Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums nachgeordnet, ist die Bundesanstalt fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis zustandig,
wenn die zusammengefasste Bilanzsumme der nachgeordneten Wertpapierinstitute, fir deren Beaufsichtigung
sie nach dem Wertpapierinstitutsgesetz zustandig ist, die zusammengefasste Bilanzsumme der jeweils von den
sonstigen zustandigen Behdrden auf Einzelebene beaufsichtigten nachgeordneten Wertpapierinstitute tGbersteigt.

(3) Erfolgt eine zusammengefasste Aufsicht nach Artikel 18 Absatz 3 oder Absatz 6 der Verordnung

(EU) Nr. 575/2013, ist die Bundesanstalt zustandig fur die Aufsicht auf zusammengefasster Basis, wenn

die Gesamtbilanzsumme der gruppenangehdrigen CRR-Kreditinstitute, fir deren Beaufsichtigung auf
Einzelinstitutsebene sie nach diesem Gesetz zustandig ist, die Gesamtbilanzsumme der jeweils von den sonstigen
zustandigen Behérden auf Einzelinstitutsebene beaufsichtigten gruppenangehdrigen CRR-Kreditinstitute
Ubersteigt. Sofern der Gruppe kein CRR-Kreditinstitut angehért, ist die Bundesanstalt zustandig fur die Aufsicht
auf zusammengefasster Basis, wenn sie nach diesem Gesetz auf Einzelebene zustandig fur die Aufsicht Gber die
gruppenangehdrige CRR-Wertpapierfirma mit der gréRten Bilanzsumme ist.

§ 8c Ubertragung der Zustindigkeit fir die Aufsicht iiber Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen,
gemischte Finanzholding-Gruppen und gruppenangehérige Institute

(1) Die Bundesanstalt kann von der Beaufsichtigung einer Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischten
Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a absehen und die Aufsicht auf zusammengefasster Basis widerruflich auf
eine andere zustandige Stelle innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums Gbertragen,

1. wenn die Beaufsichtigung durch die Bundesanstalt im Hinblick auf die betreffenden Institute und die
Bedeutung ihrer Geschaftstatigkeit in dem anderen Staat unangemessen ware oder

2. um eine fortlaufende Uberwachung auf zusammengefasster Basis durch dieselbe zustandige Stelle zu
gewahrleisten, wenn Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen oder gemischte Finanzholding-Gruppen von
der zustandigen Stelle des anderen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums auf zusammengefasster
Basis gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beaufsichtigt werden.

Die Bundesanstalt stellt in diesen Fallen das (bergeordnete Unternehmen widerruflich von den Vorschriften
dieses Gesetzes Uber die Beaufsichtigung auf zusammengefasster Basis frei. Vor der Freistellung und der
Ubertragung der Zustandigkeit ist das tibergeordnete Unternehmen anzuhéren. Die Europaische Kommission und
die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde sind Uber den Abschluss und den Inhalt entsprechender Vereinbarungen
zu unterrichten.

(2) Ubernimmt die Bundesanstalt auf Grund einer Ubereinkunft mit einer zustéandigen Stelle innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe, eine
Finanzholding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-Gruppe, kann sie ein Institut der Gruppe mit Sitz im
Inland als Gbergeordnetes Unternehmen bestimmen. § 10a gilt entsprechend.

(3) Die Bundesanstalt kann nach MaRgabe des Artikels 28 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die Zustandigkeit
fur die Beaufsichtigung eines Instituts, fiir dessen Zulassung sie zustandig ist, widerruflich auf eine

andere zustandige Stelle innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums Ubertragen, wenn das Institut
Tochterunternehmen eines Instituts ist, fir dessen Zulassung und Beaufsichtigung diese zustandige Stelle

nach MaRgabe der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zustandig ist. Vor der Ubertragung der Zustandigkeit ist
dieses Institut anzuhoren. Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde ist Uber das Bestehen und den Inhalt dieser
Vereinbarungen zu unterrichten.

§ 8d (weggefallen)

§ 8e Aufsichtskollegien
(1) Ist die Bundesanstalt fir die Aufsicht auf zusammengefasster Basis Uber eine Institutsgruppe, Finanzholding-

Gruppe oder gemischte Finanzholding-Gruppe zustandig, richtet sie Aufsichtskollegien ein. Ziel der
Einrichtung von Aufsichtskollegien ist es, die Aufgabenwahrnehmung nach § 8 Absatz 7, § 8a und den
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Bestimmungen der Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 zu erleichtern und eine angemessene
Zusammenarbeit mit den zustandigen Stellen im Europaischen Wirtschaftsraum, zu denen auch die Europaische
Bankenaufsichtsbehdérde gehort, sowie mit den zustandigen Stellen in Drittstaaten zu gewahrleisten. Die
Aufsichtskollegien dienen

1. dem Austausch von Informationen,
2. gegebenenfalls der Einigung iiber die freiwillige Ubertragung von Aufgaben und Zustandigkeiten,
3. der Festlegung aufsichtsrechtlicher Prifungsprogramme auf der Grundlage der Risikobewertung einer

Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Gruppe,
der Beseitigung unnétiger aufsichtsrechtlicher Doppelanforderungen,

der gleichmaligen Anwendung der bestehenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen auf alle
Unternehmen der Gruppe unter Berlicksichtigung bestehender Ermessensspielraume und Wahlrechte
sowie

6. der Planung und Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten in Vorbereitung auf und in Krisensituationen unter
Berlcksichtigung der Arbeit anderer Foren, die in diesem Bereich eingerichtet werden.

(2) Die Bundesanstalt legt die Einrichtung und Funktionsweise des jeweiligen Aufsichtskollegiums im Benehmen
mit den zustandigen Stellen schriftlich fest; § 8a Absatz 2 gilt entsprechend. Die Bundesanstalt leitet die
Sitzungen des Aufsichtskollegiums und entscheidet, welche zustandigen Stellen neben der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank an einer Sitzung oder Tatigkeiten des Aufsichtskollegiums teilnehmen. Neben den fir die
Beaufsichtigung von Tochterunternehmen der Gruppe zustandigen Stellen, der zustandigen Stelle im Sitzstaat
einer nach § 2f Absatz 3 zugelassenen Finanzholding-Gesellschaft oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft
der Gruppe und den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates einer bedeutenden Zweigstelle kann die
Bundesanstalt auch Uber die Teilnahme von zustandigen Stellen aus Drittstaaten an dem Aufsichtskollegium
entscheiden, sofern diese liber Geheimhaltungsvorschriften verfiigen, die nach Auffassung aller am Kollegium
beteiligten Stellen den Vorschriften des Titels VII Kapitel | Abschnitt Il der Richtlinie 2013/36/EU gleichwertig sind.

(3) Die Bundesanstalt informiert alle Mitglieder des Aufsichtskollegiums vorab laufend und umfassend Uber die
Organisation der Sitzungen, die wesentlichen zu erdrternden Fragen und die in Betracht kommenden Tatigkeiten
sowie rechtzeitig Uber das in den Sitzungen beschlossene Vorgehen und die durchgeflihrten Maltnahmen.

(4) Die Bundesanstalt bertcksichtigt bei ihren nach Absatz 2 zu treffenden Entscheidungen die Bedeutung der zu
planenden oder zu koordinierenden Aufsichtstatigkeiten flir die zustandigen Stellen, insbesondere die mdglichen
Auswirkungen auf die Stabilitat des Finanzsystems in den betroffenen Staaten.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Bankenaufsichtsbehdérde Gber die Tatigkeit des
Aufsichtskollegiums, insbesondere in Krisensituationen, und Gbermittelt ihr alle Informationen, die fur die Zwecke
der Vereinheitlichung der Aufsicht auf europaischer Ebene von besonderem Belang sind. Die Bediensteten der
Europaischen Bankenaufsichtsbehérde kénnen sich nach MalRgabe des Artikels 21 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 an den Aktivitaten der Aufsichtskollegien beteiligen, einschlieRlich der Teilnahme an Prifungen gemaR
§ 44 Absatz 1 und 2, wenn diese von der Bundesanstalt gemeinsam mit mindestens einer anderen zustandigen
Stelle im Europaischen Wirtschaftsraum vorgenommen werden.

(6) In den Fallen, in denen die Bundesanstalt nicht flir die Aufsicht lber eine Institutsgruppe, Finanzholding-
Gruppe oder gemischte Finanzholding-Gruppe auf zusammengefasster Basis zustandig ist, aber CRR-
Kreditinstitute mit bedeutenden Zweigniederlassungen in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
beaufsichtigt, richtet sie ein Aufsichtskollegium ein, um die Zusammenarbeit mit den zustéandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates nach § 8 Absatz 3 sowie in Krisensituationen zu erleichtern. Absatz 2 Satz 1 und 2 sowie
die Absatze 3 und 4 gelten entsprechend.

(7) Bei der Wahrnehmung der Aufgaben nach den Absatzen 1 bis 6 arbeiten die Bundesanstalt und die Deutsche
Bundesbank zusammen.

§ 8f Zusammenarbeit bei der Aufsicht iiber bedeutende Zweigniederlassungen

(1) Die Bundesanstalt stuft die Zweigniederlassung eines CRR-Kreditinstituts in einem Aufnahmemitgliedstaat
oder einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums auf Verlangen der zustandigen Stelle insbesondere dann als
bedeutend ein, wenn die Zweigniederlassung die Anforderungen des § 53b Absatz 8 Satz 4 erflllt; in diesem Fall
Ubermittelt die Bundesanstalt der zustédndigen Stelle
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die Informationen nach § 8 Absatz 3 Satz 6 Nummer 3 und 4 und § 11 Absatz 3,
die Ergebnisse der Risikobewertungen des CRR-Kreditinstituts und

3. die Entscheidungen Uber das erstmalige oder das weitere Verwenden interner Ansatze und Gber
MaBnahmen nach § 6 Absatz 3, sofern sie Auswirkungen auf die bedeutende Zweigniederlassung haben.

Die Bundesanstalt plant und koordiniert die Aufsichtstatigkeiten im Sinne des § 8a Absatz 1 Nummer 2 in
Zusammenarbeit mit den zustandigen Stellen im Sinne von Satz 1.

(2) Die Bundesanstalt hort die zustandigen Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 Uber Entscheidungen im

Hinblick auf den institutseigenen Plan zur Wiederherstellung der Liquiditat an, wenn dies fiir Liquiditatsrisiken

in Zusammenhang mit der Wahrung des Aufnahmemitgliedstaates oder des Staates des Europaischen
Wirtschaftsraums relevant ist. Unterlasst sie dies oder halt die Bundesanstalt an ihrer Auffassung fest, kann die
zustandige Stelle die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 um Hilfe ersuchen.

(3) Erhalt die Bundesanstalt Informationen und Erkenntnisse von der zustandigen Stelle im Sinne des Absatzes 1
Satz 1, hat die Bundesanstalt diese bei ihrer Prifungsplanung zu berlicksichtigen; sie hat hierbei der Stabilitat des
Finanzsystems des Aufnahmemitgliedstaates oder des Staates des Europaischen Wirtschaftsraums Rechnung zu
tragen.

FuBnote

(+++ § 8f: Zur Anwendung vgl. § 64r Abs. 2 +++)

§ 8g Zusammenarbeit bei der Aufsicht liber Zweigstellen und Kreditinstitute, die derselben
Drittstaatengruppe angehoren

Ist die Bundesanstalt zustandig fur die Aufsicht GUber Zweigstellen eines Unternehmens im Sinne des § 53 mit Sitz
in einem Drittstaat oder flir Kreditinstitute, die derselben Drittstaatengruppe angehéren, so tauscht sie mit den
anderen fir die Beaufsichtigung von gruppenangehdérigen Unternehmen oder Zweigstellen zustandigen Behérden
innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums alle Informationen aus, die fir die Beaufsichtigung erforderlich sind,
um eine Umgehung der fiir die Drittstaatengruppen nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
geltenden Anforderungen zu verhindern. Die Bundesanstalt hat hierbei der Stabilitat des Finanzsystems des
Europaischen Wirtschaftsraums Rechnung zu tragen.

§ 8h Zusammenarbeit mit Abwicklungsbehoérden

Die Aufsichtsbehdrde meldet den zustéandigen Abwicklungsbehdrden

1. zusatzliche Eigenmittelanforderungen, die gegenliber CRR-Kreditinstituten nach § 6¢c angeordnet wurden,
und
2. samtliche Eigenmittelempfehlungen, die CRR-Kreditinstituten nach § 6d mitgeteilt wurden.

§ 9 Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt beschaftigten und die nach § 4 Absatz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
beauftragten Personen, die nach § 45c bestellten Sonderbeauftragten, die nach § 37 Absatz 1 Satz 2 und §

38 Absatz 2 Satz 2 und 3 bestellten Abwickler, die gerichtlich bestellten Treuhander nach § 2c Absatz 2 Satz

2 sowie die im Dienst der Deutschen Bundesbank stehenden Personen, soweit sie zur Durchfihrung dieses
Gesetzes tatig werden, dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekanntgewordenen Tatsachen, deren Geheimhaltung
im Interesse des Instituts, der zustandigen Behérden oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und
Betriebsgeheimnisse, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder
ihre Tatigkeit beendet ist. Dies gilt auch fir die in Satz 1 genannten Personen, sofern ihnen Tatsachen im Rahmen
der Anbahnung einer Beauftragung oder Bestellung anvertraut werden. Die von den beaufsichtigten Instituten
und Unternehmen zu beachtenden allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften bleiben unberihrt. Dies

gilt auch fir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten
Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht
vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdrden oder flr Straf- und BuBgeldsachen zustandige Gerichte,
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kraft Gesetzes oder im &ffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Instituten, Wertpapierinstituten,
Schwarmfinanzierungsdienstleistern, Kreditdienstleistungsinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften,
extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen, der Finanzmarkte oder des
Zahlungsverkehrs betraute Stellen sowie von diesen beauftragte Personen,

mit der Liquidation, oder dem Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen eines Instituts befafSte Stellen,

mit der gesetzlichen Prifung der Rechnungslegung von Instituten oder Finanzunternehmen betraute
Personen sowie Stellen, welche die vorgenannten Personen beaufsichtigen,

eine Einlagensicherungseinrichtung oder Anlegerentschadigungseinrichtung,
Wertpapier- oder Terminbérsen,

Zentralnotenbanken,

Betreiber von Systemen nach § 1 Abs. 16,

die zustandigen Stellen in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums sowie in Drittstaaten, mit
denen die Bundesanstalt im Rahmen von Aufsichtskollegien nach § 8e zusammenarbeitet,

die Europaische Zentralbank, das Europaische System der Zentralbanken, die Europaische
Bankenaufsichtsbehdérde, die Europaische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde, den
Gemeinsamen Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden, den Europaischen Ausschuss fur
Systemrisiken oder die Europaische Kommission,

Behdrden, die fir die Aufsicht Uber Zahlungs- und Abwicklungssysteme zustandig sind,

Parlamentarische Untersuchungsausschisse nach § 1 des Untersuchungsausschussgesetzes auf Grund
einer Entscheidung Uber ein Ersuchen nach § 18 Absatz 2 des Untersuchungsausschussgesetzes,

das Bundesverfassungsgericht,

den Bundesrechnungshof, sofern sich sein Untersuchungsauftrag auf die Entscheidungen und sonstigen
Tatigkeiten der Bundesanstalt nach diesem Gesetz oder der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bezieht,

Verwaltungsgerichte in verwaltungsrechtlichen Streitigkeiten, in denen die Bundesanstalt Beklagte ist, mit
Ausnahme von Klagen nach dem Informationsfreiheitsgesetz,

die Bank flr Internationalen Zahlungsausgleich fur die Zwecke quantitativer Folgenabschatzungen sowie
an den Rat fUr Finanzstabilitat fir die Zwecke seiner Uberwachungsaufgaben,

den Internationalen Wahrungsfonds oder die Weltbank fur die Zwecke der Bewertungen im Rahmen des
Programms zur Bewertung des Finanzsektors,

den Ausschuss fur Finanzstabilitat oder den Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken,

die Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung, das Gremium zum Finanzmarktstabilisierungsfonds im
Sinne des § 10a Absatz 1 des Stabilisierungsfondsgesetzes oder den Lenkungsausschuss im Sinne des § 4
Absatz 1 Satz 2 des Stabilisierungsfondsgesetzes,

Behdrden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 17 und 18 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,

Behérden, die fir die Uberwachung der Einhaltung der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen
Parlaments und des Rates durch die in Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 der Richtlinie aufgefihrten
Verpflichteten zustandig sind, und zentrale Meldestellen oder andere Behdrden, die kraft Gesetzes oder
im &ffentlichen Auftrag mit der Bekampfung, Aufklarung und Verhinderung von Geldwasche oder von
Terrorismusfinanzierung betraut sind,

zustandige Behdrden oder Stellen, die fir die Anwendung der Regelungen zur strukturellen Trennung
innerhalb einer Bankengruppe verantwortlich sind,

das Bundesamt flr Sicherheit in der Informationstechnik,
zustandige Behérden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r der Verordnung (EU) 2020/1503 oder

natlrliche oder juristische Personen, die als Sonderbeauftragte nach § 45c, als Abwickler nach § 37
Absatz 1 Satz 2 oder § 38 Absatz 2 Satz 2 oder 3 oder als Treuhander nach § 2c Absatz 2 Satz 2 oder in
einem vergleichbaren Verhaltnis tatig werden; das Gleiche gilt flr die Informationsweitergabe an diesen
Personenkreis, die im Rahmen der Anbahnung einer Beauftragung oder Bestellung notwendig ist,

soweit diese Stellen oder Personen die Informationen zur Erfullung ihrer Aufgaben oder zur Priifung, ob sie eine
der in Nummer 25 genannten Aufgaben ausuben kdnnen, bendtigen. Fir die bei den in Satz 5 Nummer 1 bis 11,
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13 bis 19, 21, 23 und 25 genannten Stellen oder Personen beschaftigten Personen und die von diesen Stellen oder
Personen beauftragten Personen sowie fiir die Mitglieder der in Satz 5 Nummer 12 und 19 genannten Ausschisse
gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Befindet sich eine in Satz 5 Nummer 1 bis 11, 16 bis
18, 21 und 22 genannte Stelle in einem anderen Staat, so durfen die Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn
die bei dieser Stelle beschaftigten und die von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Satz 1 weitgehend
entsprechenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Die auslandische Stelle ist darauf hinzuweisen, daR sie
Informationen nur zu dem Zweck verarbeiten darf, zu deren Erflllung sie ihr Gbermittelt werden. Eine Weitergabe
an die in Satz 5 Nummer 16 und 17 genannten Stellen darf nur erfolgen, wenn

1. die Anfrage unter Berucksichtigung der Ubertragenen spezifischen Aufgaben hinreichend begriindet und
hinreichend genau in Bezug auf Art, Umfang und Format der angeforderten Informationen und in Bezug
auf die Mittel flr deren Ubermittlung ist,

2. die angeforderten Informationen

a) unbedingt erforderlich sind, damit die anfragende Stelle ihre spezifischen Aufgaben wahrnehmen
kann, und

b) nicht Gber die der anfragenden Stelle Ubertragenen gesetzlichen Aufgaben hinausgehen und

3. die Informationen ausschliellich den Personen lbermittelt werden, die bei der anfragenden Stelle
unmittelbar mit der Wahrnehmung der spezifischen Aufgabe befasst sind, fur deren Erflllung die
angeforderten Informationen unbedingt erforderlich sind.

Andere Informationen als aggregierte und anonymisierte Informationen dirfen mit den in Satz 5 Nummer 16
und 17 genannten Stellen nur in den Raumlichkeiten der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank
ausgetauscht werden. Informationen, die aus einem anderen Staat stammen, dirfen nur mit ausdrucklicher
Zustimmung der zustandigen Stellen, die diese Informationen mitgeteilt haben, und nur fir solche Zwecke
weitergegeben werden, denen diese Stellen zugestimmt haben.

(2) Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwerten von Tatsachen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 liegt nicht vor, wenn
die Ergebnisse von im Einklang mit Artikel 100 der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 32 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 in der jeweils geltenden Fassung durchgeflihrten Stresstests ver6ffentlicht oder der Europaischen
Bankenaufsichtsbehdrde zur Verdffentlichung EU-weiter Stresstestergebnisse Ubermittelt werden.

(3) Betrifft die Weitergabe von Tatsachen nach Absatz 1 personenbezogene Daten, sind die allgemeinen
datenschutzrechtlichen Vorschriften anzuwenden.

(4) Tritt eine Krisensituation ein, so kann die Bundesanstalt zu Aufsichtszwecken Tatsachen auch an die
zustandigen Stellen in anderen Staaten weitergeben.

(5) Die §§ 93, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Absatz 1 der
Abgabenordnung gelten fir die in Absatz 1 bezeichneten Personen nur, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse
fur die Durchfiihrung eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhangenden
Besteuerungsverfahrens bendtigen. Die in Satz 1 genannten Vorschriften sind jedoch nicht anzuwenden, soweit
Tatsachen betroffen sind,

1. die den in Absatz 1 Satz 1 oder Satz 3 bezeichneten Personen durch die zustandige Aufsichtsstelle eines
anderen Staates oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind oder

2. von denen bei der Bundesanstalt beschaftigte Personen dadurch Kenntnis erlangen, dass sie an der
Aufsicht Uber direkt von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Institute mitwirken, insbesondere
in gemeinsamen Aufsichtsteams nach Artikel 2 Nummer 6 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der
Europaischen Zentralbank, und die nach den Regeln der Europaischen Zentralbank geheim sind.

FuBBnote

+++ § 9: Zur Geltung vgl. § 530 Abs. 3 +++)

+++ § 9 Abs. 1 Satz 5, 6 u. Abs. 2: Zur Geltung vgl. § 24c Abs. 3 Satz 8 +++)

+++4 § 9: Zur Anwendung vgl. § 8 Satz 2 KAGB +++)

+++4 § 9: Zur Anwendung vgl. § 53 Abs. 3 Satz 2 EinSiG +++)

+++4 § 9: Zur Geltung vgl. § 6 Satz 3 ZAG 2018 +++)

+++4 § 9 (auBer Abs. 1 Satz 4 Nr. 7, 9 bis 11 u. 16 bis 18): Zur Geltung vgl. § 9 Abs. 3 KfWV +++)

Zweiter Abschnitt

(
(
(
(
(
(
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Vorschriften fur Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen, gemischte
Finanzholding-Gruppen und gemischte Holdinggesellschaften

1.
Eigenmittel und Liquiditat

§ 10 Erganzende Anforderungen an die Eigenmittelausstattung von Instituten, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen; Verordnungsermachtigung

(1) Im Interesse der Erfullung der Verpflichtungen der Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen gegenuber ihren Glaubigern, insbesondere im Interesse der Sicherheit
der ihnen anvertrauten Vermdgenswerte, wird das Bundesministerium der Finanzen ermachtigt, durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen
Bundesbank in Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nahere Bestimmungen Uber die angemessene
Eigenmittelausstattung (Solvabilitdt) der Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischten
Finanzholding-Gruppen zu erlassen, insbesondere

1. erganzende Bestimmungen zu den Anforderungen fiir eine Zulassung interner Ansatze,

2. Bestimmungen zur laufenden Uberwachung interner Ansétze durch die Aufsichtsbehérde, insbesondere zu
Malnahmen bei Nichteinhaltung von Anforderungen an interne Ansatze und zur Aufhebung der Zulassung
interner Ansatze,

3. nahere Verfahrensbestimmungen zur Zulassung, zur laufenden Uberwachung und zur Aufhebung der
Zulassung interner Ansatze,

4. nahere Bestimmungen zur Uberpriifung der Anforderungen an interne Ansétze durch die
Aufsichtsbehérde, insbesondere zu Eignungs- und Nachschauprifungen,

5. nahere Bestimmungen zur

a) Anordnung und Ermittlung der Quote fir den antizyklischen Kapitalpuffer nach § 10d,
insbesondere zur Bestimmung eines Puffer-Richtwerts, zum Verfahren der Anerkennung
antizyklischer Kapitalpuffer von Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums und Drittstaaten, zu
den Veroffentlichungspflichten der Bundesanstalt und zur Berechnung der institutsspezifischen
Kapitalpufferquote,

b) Anordnung und Ermittlung der Quote flir den Kapitalpuffer fur systemische Risiken nach
§ 10e, insbesondere zur Berlicksichtigung systemischer oder makroprudenzieller Risiken,
zur Bestimmung der zu berlcksichtigenden Risikopositionen und deren Belegenheit und
zum Verfahren der Anerkennung der Kapitalpuffer flir systemische Risiken von Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums und Drittstaaten,

) Anordnung und Ermittlung der Quote fir den Kapitalpuffer fur global systemrelevante Institute
nach § 10f, insbesondere zur Bestimmung der global systemrelevanten Institute und deren
Zuordnung zu GréBenklassen, zur Herauf- und Herabstufung zwischen den GroRenklassen sowie
zur Veroffentlichung der der quantitativen Analyse zugrunde liegenden Indikatoren,

d) Anordnung und Ermittlung der Quote fir den Kapitalpuffer fir anderweitig systemrelevante
Institute nach § 10g, insbesondere zur Bestimmung der anderweitig systemrelevanten Institute
und zur Festlegung der Quote auf Einzelinstitutsebene, konsolidierter oder teilkonsolidierter
Ebene,

e) Hbéhe und zu den ndheren Einzelheiten der Berechnung des maximal ausschittungsfahigen
Betrags flr die kombinierte Kapitalpufferanforderung nach § 10i,

f) Hoéhe und zu den naheren Einzelheiten der Berechnung des maximal ausschittungsfahigen
Betrags flr die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nach § 10j,

6. nahere Bestimmungen zur Festsetzung der Prozentsatze und Faktoren nach Artikel 465 Absatz 2, Artikel
467 Absatz 3, Artikel 468 Absatz 3, Artikel 478 Absatz 3, Artikel 479 Absatz 4, Artikel 480 Absatz 3, Artikel
481 Absatz 5 und Artikel 486 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,

7. nahere Bestimmungen zu den in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgesehenen Antrags- und
Anzeigeverfahren und

8. Vorgaben flr die Bemessung des Beleihungswerts von Immobilien nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 74 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung,
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9. nahere Bestimmungen zum aufsichtlichen Benchmarking bei der Anwendung interner Ansatze zur
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen, insbesondere nahere Bestimmungen zum Verfahren und zu Art,
Umfang und Haufigkeit der von den Instituten vorzulegenden Informationen sowie nahere Bestimmungen
Uber die von der Aufsichtsbehdrde vorzugebenden Anforderungen an die Zusammensetzung besonderer
Benchmarking-Portfolien und

10.  die Pflicht der CRR-Institute zur Offenlegung der in § 26a Absatz 1 Satz 2 genannten Angaben auf
konsolidierter Ebene sowie der Kapitalrendite nach § 26a Absatz 1 Satz 4, einschlieBlich des Gegenstands
der Offenlegungsanforderung, sowie des Mediums, des Ubermittlungsweges, der Haufigkeit der
Offenlegung und den Umfang der nach § 26a Absatz 1 Satz 5 vertraulich an die Europaische Kommission
zu Ubermittelnden Daten.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit

der MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute zu héren.

(2) Institute durfen personenbezogene Daten ihrer Kunden, von Personen, mit denen sie Vertragsverhandlungen
Uber Adressenausfallrisiken begrindende Geschafte aufnehmen, sowie von Personen, die fir die Erflllung eines
Adressenausfallrisikos einstehen sollen, fur die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der nach Absatz 1
Satz 1 zu erlassenden Rechtsverordnung verarbeiten, soweit

1. diese Daten unter Zugrundelegung eines wissenschaftlich anerkannten mathematisch-statistischen
Verfahrens nachweisbar fur die Bestimmung und Bertcksichtigung von Adressenausfallrisiken erheblich
sind,

2. diese Daten zum Aufbau und Betrieb einschlieBlich der Entwicklung und Weiterentwicklung von internen

Ratingsystemen flir die Schatzung von Risikoparametern des Adressenausfallrisikos des Kreditinstituts
erforderlich sind und

3. es sich nicht um Angaben zur Staatsangehdrigkeit oder um besondere Kategorien personenbezogener
Daten nach Artikel 9 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/679 handelt.

Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse stehen personenbezogenen Daten gleich. Zur Entwicklung und
Weiterentwicklung der Ratingsysteme durfen abweichend von Satz 1 Nummer 1 auch Daten verarbeitet

werden, die bei nachvollziehbarer wirtschaftlicher Betrachtungsweise flr die Bestimmung und Berlcksichtigung
von Adressenausfallrisiken erheblich sein kédnnen. Fir die Bestimmung und Beriicksichtigung von
Adressenausfallrisiken kdnnen insbesondere Daten erheblich sein, die den folgenden Kategorien angehéren oder
aus Daten der folgenden Kategorien gewonnen worden sind:

1. Einkommens-, Vermdgens- und Beschaftigungsverhaltnisse sowie die sonstigen wirtschaftlichen
Verhaltnisse, insbesondere Art, Umfang und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit der betroffenen
Person,

2. Zahlungsverhalten und Vertragstreue der betroffenen Person,

3. vollstreckbare Forderungen sowie Zwangsvollstreckungsverfahren und -maBnahmen gegen die betroffene
Person,

4, Insolvenzverfahren Uber das Vermdégen der betroffenen Person, sofern diese eréffnet worden sind oder die

Er6ffnung beantragt worden ist.
Diese Daten dlrfen erhoben werden

1. bei der betroffenen Person,

2. bei Instituten, die derselben Institutsgruppe angehéren,
3. bei Ratingagenturen und Auskunfteien und

4, aus allgemein zuganglichen Quellen.

Institute durfen anderen Instituten derselben Institutsgruppe und in pseudonymisierter Form auch von den mit
dem Aufbau und Betrieb einschlieBlich der Entwicklung und Weiterentwicklung von Ratingsystemen beauftragten
Dienstleistern nach Satz 1 erhobene personenbezogene Daten (bermitteln, soweit dies zum Aufbau und Betrieb
einschlieBlich der Entwicklung und Weiterentwicklung von internen Ratingsystemen fiir die Schatzung von
Risikoparametern des Adressenausfallrisikos erforderlich ist.

(3) Die Aufsichtsbehdérde kann anordnen, dass ein Institut, eine Institutsgruppe, eine Finanzholding-Gruppe
oder eine gemischte Finanzholding-Gruppe Eigenmittelanforderungen in Bezug auf nicht durch Artikel
1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfasste Risiken und Risikoelemente einhalten muss, die Uber die
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Eigenmittelanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie die zusatzliche Eigenmittelanforderung
nach § 6¢ und nach einer nach Absatz 1 erlassenen Rechtsverordnung hinausgehen. Die Aufsichtsbehdrde kann
zusatzliche Eigenmittelanforderungen nach Satz 1 insbesondere anordnen,

1. um einer besonderen Geschaftssituation des Instituts, der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe oder
der gemischten Finanzholding-Gruppe, etwa bei Aufnahme der Geschaftstatigkeit, Rechnung zu tragen
oder

2. wenn das Institut, die Institutsgruppe, die Finanzholding-Gruppe oder die gemischte Finanzholding-Gruppe

nicht Gber eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation im Sinne des § 25a Absatz 1 verfligt.

Bei Instituten, fur die Aufsichtskollegien nach § 8e eingerichtet sind, berlcksichtigt die Aufsichtsbehdrde bei der
Entscheidung Uber eine Anordnung nach Satz 1 die Einschatzungen des jeweiligen Aufsichtskollegiums.

(3a) Hat ein Institut eine Verbriefung mehr als einmal stillschweigend unterstitzt, so ordnet die Aufsichtsbehdrde
an, dass der wesentliche Risikotransfer fur samtliche Verbriefungen, fir die das Institut als Originator gilt, zur
BerUcksichtigung zu erwartender weiterer stillschweigender Unterstitzungen nicht oder nur teilweise bei der
Berechnung der erforderlichen Eigenmittel anerkannt wird.

(4) Die Bundesanstalt kann von einzelnen Instituten, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und

gemischten Finanzholding-Gruppen oder von einzelnen Arten oder Gruppen von Instituten, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen das Vorhalten von Eigenmitteln, die Gber die
Eigenmittelanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und nach der Rechtsverordnung nach Absatz 1
hinausgehen, flr einen begrenzten Zeitraum auch verlangen, wenn diese Kapitalstarkung erforderlich ist,

1. um einer drohenden Stérung der Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes oder einer Gefahr fur die
Finanzmarktstabilitat entgegenzuwirken und

2. um erhebliche negative Auswirkungen auf andere Unternehmen des Finanzsektors sowie auf das
allgemeine Vertrauen der Einleger und anderer Marktteilnehmer in ein funktionsfahiges Finanzsystem zu
vermeiden.

Eine drohende Stérung der Funktionsfahigkeit des Finanzmarktes kann insbesondere dann gegeben sein,
wenn auf Grund auBergewohnlicher Marktverhaltnisse die Refinanzierungsfahigkeit mehrerer flir den
Finanzmarkt relevanter Institute beeintrachtigt zu werden droht. Soweit sie Aufsichtsbehérde ist, kann die
Bundesanstalt in diesem Fall die Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmittel nach von der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und von der Rechtsverordnung nach Absatz 1 abweichenden MaRstaben vornehmen, die
diesen besonderen Marktverhaltnissen Rechnung tragen. Zusatzliche Eigenmittel kénnen insbesondere im
Rahmen eines abgestimmten Vorgehens auf Ebene der Europaischen Union zur Starkung des Vertrauens

in die Widerstandsfahigkeit des europaischen Bankensektors und zur Abwehr einer drohenden Gefahr

fur die Finanzmarktstabilitat in Europa verlangt werden. Bei der Festlegung von Hohe und maRgeblicher
Zusammensetzung der zusatzlichen Eigenmittel und des maRgeblichen Zeitpunktes flr die Einhaltung der
erhéhten Eigenmittelanforderungen bertcksichtigt die Bundesanstalt die Standards, auf deren Anwendung
sich die zustandigen europaischen Stellen im Rahmen eines abgestimmten Vorgehens auf Unionsebene
verstandigt haben. In diesem Rahmen kann die Bundesanstalt verlangen, dass die Institute in einem Plan
nachvollziehbar darlegen, durch welche MaBnahmen sie die erhéhten Eigenmittelanforderungen zu dem

von der Bundesanstalt nach Satz 5 festgelegten Zeitpunkt einhalten werden. Soweit der Plan die Belange
des Finanzmarktstabilisierungsfonds im Sinne des § 1 des Stabilisierungsfondsgesetzes berihrt, erfolgt

die Beurteilung des Plans im Einvernehmen mit dem Lenkungsausschuss nach § 4 Absatz 1 Satz 2 des
Stabilisierungsfondsgesetzes (Lenkungsausschuss). Die Bundesanstalt kann die kurzfristige Nachbesserung
des vorgelegten Plans verlangen, wenn sie die angegebenen MaBnahmen und Umsetzungsfristen fiir nicht
ausreichend halt oder das Institut sie nicht einhalt. In diesem Fall haben die Institute auch die Mdglichkeit
eines Antrags auf Stabilisierungsmaltnahmen nach dem Stabilisierungsfondsgesetz zu prifen, wenn keine
alternativen MalBnahmen zur Verfiigung stehen. Sofern nach Feststellung der Bundesanstalt im Einvernehmen
mit dem Lenkungsausschuss keine oder nur eine unzureichende Nachbesserung des Plans erfolgt ist, kann
die Bundesanstalt einen Sonderbeauftragten im Sinne des § 45¢ Absatz 1 bestellen und ihn mit der Aufgabe
nach § 45¢ Absatz 2 Nummer 7a beauftragen. Zudem kann sie anordnen, dass Entnahmen durch die Inhaber
oder Gesellschafter, die Ausschittung von Gewinnen und die Auszahlung variabler Verglitungsbestandteile
nicht zulassig sind, solange die angeordneten erhéhten Eigenmittelanforderungen nicht erreicht sind.
Entgegenstehende Beschllsse Uber die Gewinnausschittung sind nichtig; aus entgegenstehenden Regelungen in
Vertragen kénnen keine Rechte hergeleitet werden.

(5) § 309 Nummer 3 und die §§ 313, 314, 489, 490, 723 bis 725, 727 und 728 des Birgerlichen Gesetzbuchs,
die §§ 132 bis 135 des Handelsgesetzbuchs und die §§ 254, 297 Absatz 1, § 304 Absatz 4 und § 305 Absatz 5
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Satz 4 des Aktiengesetzes sind nicht anzuwenden, wenn Zweck einer Kapitaliiberlassung die Uberlassung von
Eigenmitteln im Sinne des Artikels 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist. § 309 Nummer 3 des Birgerlichen
Gesetzbuchs findet auch keine Anwendung auf Verbindlichkeiten des Instituts, welche die Voraussetzungen des
Artikels 12 Absatz 16 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom
30.7.2014,S. 1; L 101 vom 18.4.2015, S. 62) mit Ausnahme von dessen Buchstaben d oder des § 49 Absatz 2 des
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 erfullen und eine Mindestlaufzeit
von einem Jahr haben. Die §§ 313, 314 und 490 Absatz 1 des Birgerlichen Gesetzbuchs finden auf Vertrage, die
Verbindlichkeiten des Instituts begriinden, welche die Voraussetzungen des Artikels 12 Absatz 16 Satz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 mit Ausnahme von dessen Buchstaben d oder des § 49 Absatz 2 des Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes mit Ausnahme von dessen Nummer 4 erfiillen und eine Mindestlaufzeit von einem

Jahr haben, wahrend der vereinbarten Laufzeit keine Anwendung. Kindigt ein stiller Gesellschafter, der sich

am Handelsgewerbe eines Instituts mit einer Vermdgenseinlage beteiligt, welche die in Satz 3 genannten
Voraussetzungen erfillt und eine Mindestlaufzeit von einem Jahr hat, die Gesellschaft oder seine Beteiligung
auBerordentlich, so wird der gesetzliche oder vertragliche Abfindungs- oder Auszahlungsanspruch nicht vor Ablauf
der vereinbarten Laufzeit fallig.

(6) Die Aufsichtsbehérde kann anordnen, dass ein Institut der Deutschen Bundesbank haufigere oder auch
umfangreichere Meldungen einreicht als in Artikel 430 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a, b, d bis g, Artikel 430
Absatz 2 bis 5 sowie in den Artikeln 430a und 430b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorgesehen.

(7) Die Aufsichtsbehérde kann auf die Eigenmittel nach Artikel 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einen
Korrekturposten festsetzen. Wird der Korrekturposten festgesetzt, um noch nicht bilanzwirksam gewordene
Kapitalveranderungen zu bertcksichtigen, wird die Festsetzung mit der Feststellung des nachsten fir den Schluss
eines Geschaftsjahres aufgestellten Jahresabschlusses gegenstandslos. Die Aufsichtsbehdrde hat die Festsetzung
auf Antrag des Instituts aufzuheben, soweit die Voraussetzung fur die Festsetzung wegfallt.

FuBBnote

(+++ 8§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ § 10: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 7b, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ § 10 Abs. 1 bis 8: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)

(+++ § 10 Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 1a +++)

(+++ 8§ 10 u. 12a: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 1 KFWV +++)

§ 10a Ermittlung der Eigenmittelausstattung von Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und
gemischten Finanzholding-Gruppen; Verordnungsermachtigung

(1) Eine Institutsgruppe besteht aus einem Ubergeordneten Unternehmen und einem oder mehreren
nachgeordneten Unternehmen. Ubergeordnete Unternehmen sind CRR-Kreditinstitute, die nach Artikel 11

der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Konsolidierung vorzunehmen haben, sowie Institute, die nach § 1a

in Verbindung mit Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Konsolidierung vorzunehmen haben.
Nachgeordnete Unternehmen sind Unternehmen, die nach Artikel 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu
konsolidieren sind oder freiwillig konsolidiert werden; Institute, die nach § 1a als CRR-Kreditinstitute gelten

und die nicht ausschlieBlich Uber eine Erlaubnis verfligen, die Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei im Sinne
des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 auszulben, gelten hierbei als Institute im Sinne des Artikels 18 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Abweichend von Satz 2 kann die Bundesanstalt auf Antrag des Gbergeordneten
Unternehmens ein anderes gruppenangehdriges Institut als Gbergeordnetes Unternehmen bestimmen; das
gruppenangehdrige Institut ist vorab anzuhéren. Erfullt bei wechselseitigen Beteiligungen kein Unternehmen der
Institutsgruppe die Voraussetzungen des Satzes 2, bestimmt die Bundesanstalt das Gbergeordnete Unternehmen
der Gruppe. Ist das Ubergeordnete Unternehmen ein Kreditinstitut, das ausschlieBlich Uber eine Erlaubnis
verflgt, die Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 auszutben,

oder ein Finanzdienstleistungsinstitut, das ausschlieflich Finanzdienstleistungen im Sinne von § 1 Absatz 1a
Satz 2 Nummer 9 oder 10 erbringt, besteht nur dann eine Institutsgruppe im Sinne dieser Vorschrift, wenn ihm
mindestens ein CRR-Kreditinstitut mit Sitz im Inland als Tochterunternehmen nachgeordnet ist.

(2) Eine Finanzholding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-Gruppe besteht aus einem Ubergeordneten
Unternehmen und einem oder mehreren nachgeordneten Unternehmen. Ubergeordnetes Unternehmen ist das
Unternehmen, das nach Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Konsolidierung vorzunehmen hat.
Nachgeordnete Unternehmen sind Unternehmen, die nach Artikel 18 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zu
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konsolidieren sind oder freiwillig konsolidiert werden. Institute, die nach § 1a als CRR-Kreditinstitute gelten und
die nicht ausschlieflich Uber eine Erlaubnis verfiigen, die Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei im Sinne des § 1
Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 auszulben, gelten hierbei als Institute im Sinne des Artikels 18 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013. Die Bundesanstalt hat gegenlber einem tbergeordneten Unternehmen nach Satz 2 und seinen
Organen alle Befugnisse, die ihr gegeniber einem Institut als Gbergeordnetem Unternehmen und dessen Organen
zustehen.

(3) (weggefallen)

(4) Zur Ermittlung der Angemessenheit der Eigenmittel nach den Artikeln 92 bis 386 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in der jeweils geltenden Fassung auf konsolidierter Ebene und zur Begrenzung der GroRkreditrisiken
nach den Artikeln 387 bis 403 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 haben die Ubergeordneten Unternehmen jeweils
die Eigenmittel und die maRgeblichen Risikopositionen der Gruppe zusammenzufassen. Von den nach Satz 1
zusammenzufassenden Eigenmitteln sind die auf gruppenangehdérige Unternehmen entfallenden Buchwerte der
Kapitalinstrumente gemaR Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a, Artikel 51 Buchstabe a und Artikel 62 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung abzuziehen. Bei Beteiligungen, die Uber nicht
gruppenangehdrige Unternehmen vermittelt werden, sind solche Buchwerte jeweils quotal in Héhe desjenigen
Anteils abzuziehen, der der durchgerechneten Kapitalbeteiligung entspricht. Ist der Buchwert einer Beteiligung
hoher als der nach Satz 1 unter Eigenmitteln zusammenzufassende Teil der Posten des harten Kernkapitals nach
Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung des nachgeordneten
Unternehmens, hat das Gbergeordnete Unternehmen den Unterschiedsbetrag von dem harten Kernkapital
gemal Artikel 50 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung der Gruppe abzuziehen.
Die Adressenausfallpositionen, die sich aus Rechtsverhaltnissen zwischen gruppenangehdrigen Unternehmen
ergeben, sind nicht zu berlcksichtigen. Bei nachgeordneten Unternehmen, die keine Tochterunternehmen sind,
hat das Ubergeordnete Unternehmen seine Eigenmittel und die im Rahmen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

in der jeweils geltenden Fassung maligeblichen Risikopositionen mit den Eigenmitteln und den malgeblichen
Risikopositionen der nachgeordneten Unternehmen jeweils quotal in H6he desjenigen Anteils zusammenzufassen,
der seiner Kapitalbeteiligung an dem nachgeordneten Unternehmen entspricht. Im Ubrigen gelten die Satze 2 bis
5, jeweils auch in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach Absatz 7, entsprechend.

(5) Ist das Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe verpflichtet, nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs einen Konzernabschluss aufzustellen, oder ist es nach Artikel 4 der Verordnung (EG)

Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. L 243 vom 11.9.2002, S. 1) in der jeweils geltenden

Fassung oder nach MalRgabe von § 315e Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs verpflichtet, bei der Aufstellung

des Konzernabschlusses die nach den Artikeln 3 und 6 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 Ubernommenen
internationalen Rechnungslegungsstandards anzuwenden, so hat es spatestens nach Ablauf von funf Jahren

nach Entstehen der jeweiligen Verpflichtung bei der Ermittlung der zusammengefassten Eigenmittel sowie

der zusammengefassten Risikopositionen nach MaRgabe der Artikel 24 bis 386 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in der jeweils geltenden Fassung den Konzernabschluss zugrunde zu legen. Wendet das Ubergeordnete
Unternehmen einer Institutsgruppe die genannten internationalen Rechnungslegungsstandards nach MalRgabe
von § 315e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs an, sind die Satze 1 und 2 entsprechend anzuwenden; an die

Stelle des Entstehens der Verpflichtung zur Anwendung der internationalen Rechnungslegungsstandards

tritt deren erstmalige Anwendung. Absatz 4 ist in den Fallen der Satze 1 bis 3 nicht anzuwenden. In diesen

Fallen bleiben die Eigenmittel und sonstigen maRgeblichen Risikopositionen von Unternehmen, die in den
Konzernabschluss einbezogen und keine gruppenangehdérigen Unternehmen im Sinne dieser Vorschrift sind,
unberucksichtigt. Eigenmittel und sonstige maRgebliche Risikopositionen nicht in den Konzernabschluss
einbezogener Unternehmen, die gruppenangehdérige Unternehmen im Sinne dieser Vorschrift sind, sind
hinzuzurechnen, wobei das Verfahren nach Absatz 4 angewendet werden darf. Die Satze 1 bis 6 gelten
entsprechend flr eine Finanzholding-Gruppe oder eine gemischte Finanzholding-Gruppe, wenn die Finanzholding-
Gesellschaft oder die gemischte Finanzholding-Gesellschaft nach den genannten Vorschriften verpflichtet ist,
einen Konzernabschluss aufzustellen oder nach § 315e Absatz 3 des Handelsgesetzbuchs einen Konzernabschluss
nach den genannten internationalen Rechnungslegungsstandards aufstellt.

(6) Eine Gruppe, die nach Absatz 5 bei der Ermittlung der zusammengefassten Eigenmittel sowie der
zusammengefassten Risikopositionen den Konzernabschluss zugrunde zu legen hat, darf mit Zustimmung
der Bundesanstalt fir diese Zwecke das Verfahren nach Absatz 4 nutzen, wenn die Heranziehung des
Konzernabschlusses im Einzelfall ungeeignet ist. Das Ubergeordnete Unternehmen der Gruppe muss das
Verfahren nach Absatz 4 in diesem Fall in mindestens drei aufeinander folgenden Jahren anwenden.
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(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen Uber die Ermittlung der
Eigenmittelausstattung von Gruppen zu erlassen, insbesondere ber

1. die Uberleitung von Angaben aus dem Konzernabschluss in die Ermittlung der zusammengefassten
Eigenmittelausstattung bei Anwendung des Verfahrens nach Absatz 5,

2. die Behandlung der nach der Aquivalenzmethode bewerteten Beteiligungen bei Anwendung des
Verfahrens nach Absatz 5.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhdren.

(8) Das Ubergeordnete Unternehmen ist fur eine angemessene Eigenmittelausstattung der Gruppe verantwortlich.
Es darf jedoch zur Erfullung seiner Verpflichtungen nach Satz 1 auf die gruppenangehdérigen Unternehmen nur
einwirken, soweit dem das allgemein geltende Gesellschaftsrecht nicht entgegensteht.

(9) Gruppen sind von der Anwendung der Anforderungen nach den Artikeln 11 bis 23 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 auf zusammengefasster Basis befreit, wenn samtliche gruppenangehdrigen Institute die Artikel 92 bis
386, 429 bis 4299 sowie 430 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a, b, e bis g und Absatz 2 bis 5 sowie die Artikel
430a und 430b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht auf Einzelinstitutsebene anzuwenden haben, es sei denn,
sie wurden nach Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 von der Anwendung der Artikel 92 bis 386, 429 bis
429¢, des Artikels 430 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a, b, e bis g und Absatz 2 bis 5 sowie der Artikel 430a
und 430b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf Einzelinstitutsebene freigestellt.

(10) Fur die Teilkonsolidierung gemal Artikel 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind die Absatze 4 bis 9
entsprechend anzuwenden.

FuBnote

(+++ 8§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++4)
(+++ § 10a: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)

(+++ § 10a: Zur Anwendung vgl. § 53d Abs. 2 Satz 2 +++)

(+++ § 10a: Zur Geltung vgl. § 8c Abs. 2 Satz 2 +++)

(+++ § 10a Abs. 1 u. 2: Zur Geltung ab 28.6.2021 vgl. § 11 Abs. 3 Satz 4 +++)

(+++ § 10a Abs. 8: Zur Geltung vgl. § 13c Abs. 4 Satz 2 +++)

(+++ 8§ 10a: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 3 KIWV +++)

§ 10b Verhaltnis der Kapitalpufferanforderungen zu anderen Kapitalanforderungen und zur
Eigenmittelempfehlung

Zur Erfullung der Kapitalpufferanforderungen nach den §§ 10c bis 10g durfen die Institute kein hartes Kernkapital
verwenden, das erforderlich ist zur

1. Einhaltung der Eigenmittelanforderung nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a bis ¢ der Verordnung (EU) Nr.
575/2013,

2. Unterlegung der risikobasierten Komponente der Anforderungen nach den Artikeln 92a und 92b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013,

3. Einhaltung der zusatzlichen Eigenmittelanforderungen nach § 6¢,

4, Einhaltung der Eigenmittelempfehlung nach § 6d,

5. Einhaltung der erhdhten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 3,

6. Einhaltung der erhdhten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 4,

7. Einhaltung einer der anderen anwendbaren Kapitalpufferanforderungen nach den §§ 10c bis 10g und

8. Einhaltung der Eigenmittelanforderung gemal den 8§ 49 bis 51 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes.

Satz 1 gilt entsprechend flr Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischte Finanzholding-Gruppen,
denen mindestens ein Institut angehort, das die Anforderung nach Satz 1 auf Einzelinstitutsebene erfullen muss,
sowie fUr Institute im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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FuBBnote

(+++ §8 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ 8§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KFWV +++)

§ 10c Kapitalerhaltungspuffer

(1) Ein Institut muss einen aus hartem Kernkapital bestehenden Kapitalerhaltungspuffer vorhalten. Seine
Hohe betragt 2,5 Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermittelten
Gesamtrisikobetrags.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fir Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischte Finanzholding-
Gruppen, denen mindestens ein Institut angehért, das die Anforderung in Absatz 1 auf Einzelinstitutsebene
erflllen muss, sowie fur Institute im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

FuBnote

+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
+++ §§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ §8 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KFWV +++)

P

§ 10d Antizyklischer Kapitalpuffer

(1) Ein Institut muss einen aus hartem Kernkapital bestehenden institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffer
vorhalten. Satz 1 gilt entsprechend flr Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischte Finanzholding-
Gruppen, denen mindestens ein Institut angehért, das die Anforderung in Satz 1 auf Einzelinstitutsebene erflllen
muss, sowie flr Institute im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

(2) Die institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer-Quote ist der gewichtete Durchschnitt der Quoten fir
die antizyklischen Kapitalpuffer, die im Inland, in den anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
und in Drittstaaten sowie in den zugehdérigen europaischen und Uberseeischen Landern, Hoheitsgebieten
und Rechtsraumen, in denen die maligeblichen Risikopositionen des Instituts belegen sind, gelten oder nach
MaRgabe der nachfolgenden Absatze angewendet werden. Zur Berechnung des gewichteten Durchschnitts
wenden die Institute die jeweils geltende Quote fir antizyklische Kapitalpuffer auf den jeweiligen Quotienten
aus den gemaR den Artikeln 107 bis 311 und 325 bis 377 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 bestimmten
Eigenmittelgesamtanforderungen fur das Kreditrisiko in dem betreffenden Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, des betreffenden Drittstaates sowie in den zugehdrigen europaischen und Uberseeischen
Landern, Hoheitsgebieten und Rechtsraumen und den Eigenmittelgesamtanforderungen fur das Kreditrisiko bei
allen mafBgeblichen Risikopositionen an.

(3) Die Quote des inldndischen antizyklischen Kapitalpuffers betragt 0 bis 2,5 Prozent des nach Artikel 92 Absatz
3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermittelten Gesamtrisikobetrags. Die Quote wird von der Bundesanstalt

in Schritten von 0,25 Prozentpunkten festgelegt. Die Bundesanstalt bewertet quartalsweise die Intensitat des
zyklischen Systemrisikos und beurteilt, welche Quote des inlandischen antizyklischen Kapitalpuffers angemessen
ist. Sie setzt diese Quote entsprechend ihrer Beurteilung fest oder passt sie erforderlichenfalls an. Hierbei
bertcksichtigt die Bundesanstalt Abweichungen des Verhaltnisses der Kredite zum Bruttoinlandsprodukt von
seinem langfristigen Trend und etwaige Empfehlungen des Ausschusses fur Finanzstabilitat. Die Bundesanstalt
kann, soweit erforderlich, eine héhere Quote als 2,5 Prozent festlegen.

(4) Legt die Bundesanstalt die Quote fur den inlandischen antizyklischen Kapitalpuffer erstmals auf einen Wert
Uber Null fest oder erhdht sie die bisherige Quote, bestimmt sie den Tag, ab dem die Institute die erhéhte Quote
zur Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers anwenden mussen. Dieser Tag darf nicht
mehr als zw6If Monate nach dem Tag der Veréffentlichung der erstmaligen Festlegung oder der Erhéhung der
Quote fir den inldndischen antizyklischen Kapitalpuffer liegen. Liegen zwischen dem Tag nach Satz 1 und der
Veroffentlichung der Quote fur den inldndischen antizyklischen Kapitalpuffer weniger als zw6lf Monate, muss
diese kirzere Frist durch auBergewdhnliche Umstande, etwa eine erhebliche Zunahme der durch UbermaRiges
Kreditwachstum bedingten Risiken oder eine Situation, in der die Ertragslage der Institute im Europaischen
Wirtschaftsraum einen schnelleren Aufbau des inlandischen antizyklischen Kapitalpuffers méglich macht,
gerechtfertigt sein.
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(5) Setzt die Bundesanstalt die bestehende Quote fur den inlandischen antizyklischen Kapitalpuffer herab, teilt
sie gleichzeitig einen Zeitraum mit, in dem voraussichtlich keine Erhéhung der Quote fiir den inlandischen
antizyklischen Kapitalpuffer zu erwarten ist. Die Bundesanstalt kann das Verfahren jederzeit, auch vor Ablauf
des mitgeteilten Zeitraums, wieder aufnehmen und die Quote fur den inldndischen antizyklischen Kapitalpuffer
erneut festlegen oder erhéhen. Die Bundesanstalt veréffentlicht die im jeweiligen Quartal festlegte Quote fur den
inldndischen antizyklischen Kapitalpuffer sowie die Angaben nach den Absatzen 3 und 4 auf ihrer Internetseite.

(6) Die Bundesanstalt kann die von einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums oder einem
Drittstaat festgelegte Quote flir den antizyklischen Kapitalpuffer fur die Berechnung des institutsspezifischen
antizyklischen Kapitalpuffers durch die im Inland zugelassenen Institute anerkennen, wenn die Quote 2,5 Prozent
des in Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Gesamtforderungsbetrags Ubersteigt.
Solange die Bundesanstalt die héhere Quote nicht anerkannt hat, missen die im Inland zugelassenen Institute
bei der Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers eine Quote von 2,5 Prozent fur die in
diesem Staat belegenen Risikopositionen anwenden.

(7) Hat die zustandige Behdrde eines Drittstaates keine Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt
und verdffentlicht, darf die Bundesanstalt die Quote festlegen, die die im Inland zugelassenen Institute bei
der Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers fur die in diesem Staat belegenen
Risikopositionen anwenden mussen.

(8) Hat die zustandige Behdrde eines Drittstaates eine Quote fir den antizyklischen Kapitalpuffer festgelegt und
veroéffentlicht, darf die Bundesanstalt eine héhere Quote flur den antizyklischen Kapitalpuffer festlegen, den die
im Inland zugelassenen Institute bei der Berechnung des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers fur
die in diesem Staat belegenen Risikopositionen anwenden mussen, wenn sie hinreichend sicher davon ausgehen
kann, dass die von der zustandigen Behdrde des Drittstaates festgelegte Quote nicht ausreicht, um die Institute
angemessen vor den Risiken eines bermaBigen Kreditwachstums in dem betreffenden Drittstaat zu schitzen.

(9) Erkennt die Bundesanstalt eine Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer nach Absatz 6 an oder legt sie
eine Quote fur den antizyklischen Kapitalpuffer nach den Absatzen 7 oder 8 fest, verdffentlicht die Bundesanstalt
jeweils auf ihrer Internetseite diese Quote sowie mindestens folgende weitere Angaben:

1. den Staat des Europaischen Wirtschaftsraums oder den Drittstaat, fiir den diese Quote gilt,

2. den Tag, ab dem die im Inland zugelassenen Institute die Quote fir den antizyklischen Kapitalpuffer zur
Berechnung ihres institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers anwenden mussen,

3. in den Fallen, in denen dieser Tag weniger als zw6If Monate nach dem Tag der Veréffentlichung nach
diesem Absatz liegt, die aullergewdhnlichen Umstande, die eine klirzere Frist fur die Anwendung
rechtfertigen.

(10) Das Nahere regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe a.
FuBnote

(+++ 8§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++4)
(+++ 8§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ 88 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ § 10d: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9¢ +++)

(+++ 8§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KTWV +++)

§ 10e Kapitalpuffer fiir systemische Risiken

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass alle Institute oder bestimmte Arten oder Gruppen von Instituten einen
aus hartem Kernkapital bestehenden Kapitalpuffer fir systemische Risiken vorhalten mussen. Der Kapitalpuffer
fur systemische Risiken kann angeordnet werden fiir alle Risikopositionen, die im Inland, in einem anderen

Staat des Europaischen Wirtschaftsraums oder in einem Drittstaat belegen sind, oder fiir eine Teilgruppe

dieser Risikopositionen. Die Quote wird von der Bundesanstalt in Schritten von 0,5 Prozentpunkten oder einem
Vielfachen davon festgesetzt. Die Satze 1 bis 3 gelten entsprechend fir Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen
und gemischte Finanzholding-Gruppen, denen mindestens ein CRR-Kreditinstitut angehort, das die Anforderungen
nach den Satzen 1 bis 3 auf Einzelinstitutsebene erfiillt, sowie flir Kreditinstitute im Sinne des Artikels 22 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
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(2) Der Kapitalpuffer fir systemische Risiken kann angeordnet werden, um systemische oder makroprudenzielle
Risiken zu vermindern oder abzuwehren, die

1. zu einer Stérung mit schwerwiegenden negativen Auswirkungen auf das nationale Finanzsystem und die
Realwirtschaft im Inland fihren kénnen und

2. nicht durch die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder die Kapitalpuffer gemafls den §§ 10d, 10f und 10g
abgedeckt sind.

Die Anordnung darf nur erfolgen, wenn der Kapitalpuffer flr systemische Risiken keine unverhaltnismaRige
Beeintrachtigung des Finanzsystems oder von Teilen des Finanzsystems eines anderen Staates oder des
Europaischen Wirtschaftsraums insgesamt darstellt, so dass das Funktionieren des Binnenmarkts oder des
Europaischen Wirtschaftsraums behindert wird. Der Kapitalpuffer flr systemische Risiken ist mindestens alle zwei
Jahre zu Uberprifen. Fir Risikopositionen, die in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums belegen
sind, kann ein Kapitalpuffer flr systemische Risiken nur angeordnet werden, sofern dies einheitlich fur alle
Risikopositionen, die in Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums belegen sind, erfolgt. Davon ausgenommen
sind die Falle des Absatzes 9.

(3) Vor der Verdffentlichung eines Kapitalpuffers fur systemische Risiken nach Absatz 7 zeigt die Bundesanstalt
diese Anordnung dem Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken an. Ist ein Institut, fir das ein Kapitalpuffer

far systemische Risiken angeordnet wird, ein Tochterunternehmen eines Unternehmens mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums, so zeigt die Bundesanstalt die Entscheidung auch der
zustandigen Behoérde dieses Staates des Europaischen Wirtschaftsraums an. Betrifft die Anordnung des
Kapitalpuffers fur systemische Risiken in Drittstaaten belegene Risikopositionen, so zeigt die Bundesanstalt dies
dem Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken ebenfalls an. Bei einem Kapitalpuffer fur systemische Risiken
oder einer Kombination von Kapitalpuffern flr systemische Risiken, der oder die eine Héhe von 3 Prozent fir jede
betroffene Risikoposition nicht Gberschreitet, muss die Anzeige einen Monat vor der Ver6ffentlichung nach Absatz
7 erfolgen. Die Anzeige soll jeweils mindestens folgende Angaben enthalten:

1. eine genaue Beschreibung der systemischen oder makroprudenziellen Risiken, die durch die Anordnung
des Kapitalpuffers fur systemische Risiken abgewehrt oder vermindert werden sollen;
2. eine Begriindung, warum die Risiken nach Nummer 1 eine Gefahr flr die Finanzstabilitat auf nationaler

Ebene in einem Ausmal darstellen, das den Kapitalpuffer flr systemische Risiken in der beabsichtigten
Hohe rechtfertigt;

3. eine Begriindung, warum der Kapitalpuffer flir systemische Risiken als voraussichtlich geeignet und
verhaltnismalig erachtet wird, um die Risiken nach Nummer 1 abzuwehren oder zu vermindern;

4, eine Beurteilung der wahrscheinlichen positiven und negativen Auswirkungen der Anordnung
des Kapitalpuffers fur systemische Risiken auf den Binnenmarkt unter Berlcksichtigung aller der
Bundesanstalt zuganglichen Informationen;

5. die Hohe des Kapitalpuffers flir systemische Risiken, die die Bundesanstalt anzuordnen beabsichtigt, die
Risikopositionen, fir die dieser gelten soll, sowie die Institute, die von der Anordnung erfasst werden
sollen;

6. sofern der Kapitalpuffer fiir alle Risikopositionen gilt, eine Begriindung, weshalb keine Uberschneidung mit

dem Kapitalpuffer nach § 10g gegeben ist.

(4) Bei einem Kapitalpuffer fur systemische Risiken oder einer Kombination von Kapitalpuffern fir systemische
Risiken, der oder die fiir eine der betroffenen Risikopositionen eine Héhe von Uber 3 Prozent und bis zu 5

Prozent erreicht, ersucht die Bundesanstalt im Rahmen der Anzeige nach Absatz 3 um eine Stellungnahme der
Europaischen Kommission. Einen Kapitalpuffer fur systemische Risiken oder eine Kombination von Kapitalpuffern
fur systemische Risiken nach Satz 1 fur Risikopositionen, die im Inland oder in Drittstaaten belegen sind, kann die
Bundesanstalt anordnen, nachdem

1. die Europaische Kommission eine zustimmende Empfehlung abgegeben hat oder

2. die Bundesanstalt, sofern die Europaische Kommission eine ablehnende Empfehlung abgegeben hat,
gegenuber der Europaischen Kommission begrindet hat, dass die Anordnung des Kapitalpuffers entgegen
der Empfehlung der Europaischen Kommission erforderlich ist.

Sind von der Anordnung des Kapitalpuffers fur systemische Risiken nach Satz 1 auch Institute betroffen,
deren Mutterinstitut seinen Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums hat, so kann
die Bundesanstalt den Kapitalpuffer fir systemische Risiken nur anordnen, wenn sie in der Anzeige gemaf
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Absatz 3 die Europaische Kommission und den Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken um eine Empfehlung
ersucht hat. Widerspricht die zustéandige Behdrde eines betroffenen Staates des Europaischen Wirtschaftsraums
der Anordnung des Kapitalpuffers fur systemische Risiken nach Satz 1 gegenlber einem Institut, dessen
Mutterinstitut seinen Sitz in diesem Staat hat, oder geben sowohl die Europaische Kommission als auch

der Europaische Ausschuss fur Systemrisiken ablehnende Empfehlungen ab, so kann die Bundesanstalt die
Angelegenheit der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde zur Durchfiihrung eines Verfahrens zur Beilegung

von Meinungsverschiedenheiten nach Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 vorlegen. Im Fall einer
Vorlage nach Satz 4 setzt die Bundesanstalt die Entscheidung Uber die Festsetzung des Kapitalpuffers aus, bis die
Europaische Bankenaufsichtsbehérde einen Beschluss gefasst hat.

(5) Fur einen Kapitalpuffer fir systemische Risiken oder eine Kombination von Kapitalpuffern fur systemische
Risiken, der oder die eine H6he von mehr als 5 Prozent fur eine der betroffenen Risikopositionen erreicht, holt die
Bundesanstalt die Erlaubnis der Europaischen Kommission nach Artikel 133 Absatz 12 Unterabsatz 3 der Richtlinie
2013/36/EU ein.

(6) Der Kapitalpuffer fir systemische Risiken kann auch durch Allgemeinverfigung ohne vorherige Anhérung
angeordnet und 6ffentlich bekannt gegeben werden.

(7) Die Anordnung des Kapitalpuffers fur systemische Risiken ist auf der Internetseite der Bundesanstalt zu
veroéffentlichen. Die Verdffentlichung soll mindestens folgende Angaben enthalten:

1. die H6he des angeordneten Kapitalpuffers fir systemische Risiken,

2. die Institute, Arten oder Gruppen von Instituten, die den Kapitalpuffer fir systemische Risiken einhalten
mussen,

3. die Risikopositionen oder Teilgruppen von Risikopositionen, flr die der Kapitalpuffer fur systemische
Risiken gilt,

4, eine Begriindung der Anordnung des Kapitalpuffers flir systemische Risiken,

den Zeitpunkt, ab dem der Kapitalpuffer fiir systemische Risiken einzuhalten ist,

die Staaten, in denen Risikopositionen belegen sind, die in die Anordnung des Kapitalpuffers flr
systemische Risiken einflieBen.

Die Veroffentlichung der Angabe nach Nummer 4 hat zu unterbleiben, wenn zu befurchten ist, dass dadurch die
Stabilitat der Finanzmarkte gefahrdet werden kénnte.

(8) Fir die Aufhebung oder Neufestsetzung der Anordnung eines Kapitalpuffers fir systemische Risiken gelten
die Absatze 6 und 7 Satz 1 und 2 entsprechend. Fihrt die Neufestsetzung eines Kapitalpuffers fur systemische
Risiken zu einer Verringerung seiner Hohe flr einzelne Risikopositionen, so sind die Absatze 4 und 5 nicht
anzuwenden.

(9) Die Bundesanstalt kann einen Kapitalpuffer fir systemische Risiken, der in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums angeordnet wurde, anerkennen. Hierzu ordnet sie an, dass alle Institute

oder Arten oder Gruppen von Instituten den in diesem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
angeordneten Kapitalpuffer fir systemische Risiken anzuwenden haben, soweit dieser sich auf Risikopositionen
bezieht, die in diesem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums belegen sind. Die Absatze 6 und 7
gelten fUr die Anerkennung entsprechend. Bei der Entscheidung Gber die Anerkennung hat die Bundesanstalt die
Angaben zu bericksichtigen, die von dem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums bei der Anordnung
des Kapitalpuffers fur systemische Risiken verdéffentlicht worden sind. Die Bundesanstalt hat den Europaischen
Ausschuss fur Systemrisiken von der Anerkennung zu unterrichten. Fir die Zwecke der Absatze 3, 4 und 5 ist die
Hbhe eines nach Satz 1 anerkannten Kapitalpuffers nicht zu berticksichtigen.

(10) Die Bundesanstalt kann den Europaischen Ausschuss flir Systemrisiken ersuchen, gegenlber einem oder
mehreren anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums eine Empfehlung nach Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 1092/2010 zur Anerkennung eines Kapitalpuffers fir systemische Risiken abzugeben.

(11) Erkennt die Bundesanstalt einen Kapitalpuffer fur systemische Risiken, der in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums angeordnet wurde, gemaR Absatz 9 an, so kann dieser Kapitalpuffer fir
systemische Risiken zusatzlich zu einem Kapitalpuffer fiir systemische Risiken nach Absatz 1 gelten, sofern diese
Kapitalpuffer unterschiedliche Risiken abdecken. Deckt der gemaR Absatz 9 anerkannte Kapitalpuffer dieselben
Risiken ab wie der angeordnete Kapitalpuffer nach Absatz 1, ist nur der héhere Kapitalpuffer flir systemische
Risiken einzuhalten.
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(12) Das Nahere regelt eine gemal § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe b erlassene Rechtsverordnung.

FuBBnote

+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
+++ §§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ §§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KWV +++)

—_~ e~~~

§ 10f Kapitalpuffer fiir global systemrelevante Institute

(1) Die Bundesanstalt ordnet an, dass ein global systemrelevantes Institut einen aus hartem Kernkapital
bestehenden Kapitalpuffer fir global systemrelevante Institute auf konsolidierter Ebene vorhalten muss. Seine
Quote wird von der Bundesanstalt entsprechend der Zuordnung des global systemrelevanten Instituts zu einer
GroRenklasse auf eine Héhe von 1,0, 1,5, 2,0, 2,5 oder 3,5 Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 ermittelten Gesamtrisikobetrags festgelegt und mindestens jahrlich Gberpruft.

(2) Die Bundesanstalt bestimmt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank mindestens jahrlich,

welche Institute, EU-Mutterinstitute, EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder gemischten EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaften mit Sitz im Inland auf Grund einer quantitativen Analyse auf konsolidierter
Ebene als global systemrelevant eingestuft werden (global systemrelevante Institute). Sie bertcksichtigt bei der
guantitativen Analyse die nachfolgenden Kategorien:

1. GroRe der Gruppe,

2 grenzuberschreitende Aktivitaten der Gruppe,

3. Verflechtungen der Gruppe mit dem Finanzsystem,
4

Ersetzbarkeit hinsichtlich der angebotenen Dienstleistungen und Finanzinfrastruktureinrichtungen der
Gruppe sowie

5. Komplexitat der Gruppe.

Die Institute sind verpflichtet, der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die zur Durchfihrung der
quantitativen Analyse bendtigten Einzeldaten jahrlich zu melden.

(2a) Die Bundesanstalt fuhrt zusatzlich mindestens jahrlich eine quantitative Analyse der Institute, EU-
Mutterinstitute, EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften und gemischten EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften
mit Sitz im Inland auf zusammengefasster Basis durch. Bei der Analyse bericksichtigt die Bundesanstalt

1. die in Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 und 3 bis 5 genannten Kategorien;

2. die grenzuberschreitenden Tatigkeiten der Gruppe mit Ausnahme der Tatigkeiten der Gruppe in
teilnehmenden Mitgliedstaaten nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 806/2014.

Die Indikatoren fur die in Satz 2 Nummer 1 genannten Kategorien entsprechen den Indikatoren, die gemafl
Absatz 2 Satz 2 bestimmt werden. Die Institute sind verpflichtet, der Bundesanstalt die zur Durchfihrung der
guantitativen Analyse benétigten Einzeldaten jahrlich zu melden.

(3) In Abhangigkeit von den Ergebnissen der quantitativen Analyse weist die Bundesanstalt ein global
systemrelevantes Institut einer bestimmten GréBenklasse zu. Die Bundesanstalt kann

1. ein global systemrelevantes Institut einer hdheren GréRenklasse zuordnen,

2. ein zur Teilnahme am quantitativen Verfahren verpflichtetes Institut, das im Rahmen der quantitativen
Analyse nicht als global systemrelevantes Institut identifiziert wurde, als solches einstufen und einer
der GréBenklassen zuordnen, wenn im Rahmen der erganzenden qualitativen Analyse Merkmale
der Systemrelevanz festgestellt wurden, die im Rahmen der quantitativen Analyse nicht oder nicht
ausreichend erfasst wurden, oder

3. das global systemrelevante Institut von einer h6heren GroRenklasse in eine niedrigere GroBenklasse
umstufen, sofern sie dabei den einheitlichen Abwicklungsmechanismus bericksichtigt und das
Gesamtergebnis der quantitativen Analyse gemals Absatz 2a zugrunde legt.

(4) Die Institute, deren Gesamtrisikopositionsmessgrofie im Sinne des Artikels 429 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 den Wert von 200 Milliarden Euro Ubersteigt, sind verpflichtet, die Werte der der quantitativen
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Analyse zugrunde liegenden Indikatoren jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines jeden
Geschaftsjahres, spatestens jedoch bis zum 31. Juli, auf ihrer Internetseite und in dem Medium zu veroéffentlichen,
welches gemaR Artikel 434 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 flr die Ver6ffentlichung der in Teil 8 dieser
Verordnung verlangten Angaben vorgesehen ist. Die Verdffentlichung hat mittels der ausgefillten, im Anhang
der Durchfihrungsverordnung (EU) 2021/637 der Kommission vom 15. Marz 2021 zur Festlegung technischer
Durchfihrungsstandards fur die Offenlegung der in Teil 8 Titel Il und lll der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates genannten Informationen durch die Institute und zur Aufhebung der
Durchfihrungsverordnung (EU) Nr. 1423/2013 der Kommission, der Delegierten Verordnung (EU) 2015/1555 der
Kommission, der Durchfihrungsverordnung (EU) 2016/200 der Kommission und der Delegierten Verordnung (EU)
2017/2295 der Kommission (ABI. L 136 vom 21.4.2021, S. 1), die zuletzt durch die Durchfihrungsverordnung (EU)
2022/2453 (ABI. L 324 vom 19.12.2022, S. 1) gedndert worden ist, enthaltenen Bdgen entsprechend den Angaben
auf der Internetseite der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde elektronisch zu erfolgen. Die Bundesanstalt
Ubermittelt die B6gen an die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde zwecks zentraler Verdffentlichung auf ihrer
Internetseite. Bei der Anordnung und Uberpriifung des Kapitalpuffers fiir global systemrelevante Institute nach
Absatz 1 und der Einstufung als global systemrelevante Institute sowie der Zuweisung zu einer GréBenklasse
nach den Absatzen 2 und 3 sind die insoweit bestehenden Vorgaben und Empfehlungen der Europaischen
Bankenaufsichtsbehérde und des Europaischen Ausschusses fur Systemrisiken nach freiem Ermessen der
Bundesanstalt zu berlcksichtigen.

(4a) Die in Absatz 4 genannten Institute sind verpflichtet, jahrlich die Datenerfassungsbdgen des Baseler
Ausschusses fur Bankenaufsicht auszufillen und an die Bundesanstalt sowie die Deutsche Bundesbank zu senden.
Die Deutsche Bundesbank Ubermittelt die ausgefullten Datenerfassungsbdgen an den Baseler Ausschuss fur
Bankenaufsicht. Daruber hinaus kann die Bundesanstalt die ausgefiillten Datenerfassungsbdgen des Baseler
Ausschusses fur Bankenaufsicht auch an die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde weiterleiten.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet den Europaischen Ausschuss fiir Systemrisiken und die als global
systemrelevant eingestuften Institute Gber die Entscheidungen nach den Absatzen 1, 2 und 3 und verdffentlicht
Informationen Uber das Bestehen einer Anordnung sowie die H6he des angeordneten Kapitalpuffers fur global
systemrelevante Institute sowie eine Liste der als global systemrelevant eingestuften Institute.

(6) Das Nahere regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe c.
FuBnote

+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
+++ §§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ §8 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KWV +++)

—_~ e~~~

§ 10g Kapitalpuffer fur anderweitig systemrelevante Institute

(1) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein anderweitig systemrelevantes Institut einen aus hartem
Kernkapital bestehenden Kapitalpuffer flir anderweitig systemrelevante Institute in H6he von bis zu 3
Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ermittelten Gesamtrisikobetrags auf
zusammengefasster oder teilkonsolidierter Basis oder auf Einzelinstitutsebene vorhalten muss.

(1a) Vorbehaltlich der Einwilligung der Europaischen Kommission kann die Bundesanstalt ein anderweitig
systemrelevantes Institut dazu verpflichten, einen aus hartem Kernkapital bestehenden Kapitalpuffer fur
anderweitig systemrelevante Institute von mehr als 3 Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags auf zusammengefasster oder teilkonsolidierter Basis oder auf
Einzelinstitutsebene vorzuhalten.

(2) Die Bundesanstalt bestimmt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank mindestens jahrlich, welche
Institute, EU-Mutterinstitute, EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften, gemischten EU-Mutterfinanzholding-
Gesellschaften, Mutterinstitute, Mutterfinanzholding-Gesellschaften oder gemischten Finanzholding-
Gesellschaften mit Sitz im Inland auf konsolidierter oder teilkonsolidierter Basis oder auf Einzelinstitutsebene als
anderweitig systemrelevant eingestuft werden (anderweitig systemrelevante Institute). Bei der auf der relevanten
Ebene durchgefiuhrten quantitativen und hilfsweise auch qualitativen Analyse berlcksichtigt sie jeweils fur die
untersuchte Einheit insbesondere die nachfolgenden Faktoren:

1. GroRe,
2. wirtschaftliche Bedeutung fur den Europaischen Wirtschaftsraum und die Bundesrepublik Deutschland,
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3. grenziberschreitende Aktivitaten sowie
4, Verflechtungen mit dem Finanzsystem.

(3) Die Bundesanstalt Gberprift mindestens jahrlich, ob und in welcher Hohe der Kapitalpuffer flir anderweitig
systemrelevante Institute erforderlich ist. Dabei sind jeweils die insoweit bestehenden Vorgaben und
Empfehlungen der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde und des Europaischen Ausschusses fur Systemrisiken
zu beachten. Die Anordnung darf nur erfolgen, wenn der Kapitalpuffer fur anderweitig systemrelevante Institute
keine unverhaltnismalige Beeintrachtigung des Finanzsystems oder von Teilen des Finanzsystems eines
anderen Staates oder des Europaischen Wirtschaftsraums insgesamt darstellt, so dass das Funktionieren des
Binnenmarkts des Europadischen Wirtschaftsraums behindert wird.

(3a) Die Bundesanstalt veréffentlicht die fur die Einstufung der anderweitig systemrelevanten Institute und

die Festsetzung der Hohe des Kapitalpuffers angewandte Methodik unter Bertcksichtigung der maRgeblichen
gquantitativen und qualitativen Indikatoren und Schwellenwerte. Dabei sind die insoweit bestehenden Leitlinien der
Europaischen Bankenaufsichtsbehérde zu beachten.

(4) Mindestens einen Monat vor Bekanntgabe der Anordnung eines neuen oder veranderten Kapitalpuffers far
anderweitig systemrelevante Institute hat die Bundesanstalt die beabsichtigte Anordnung dem Europaischen
Ausschuss fur Systemrisiken anzuzeigen. Sofern die Bundesanstalt beabsichtigt, nach Absatz 1a anzuordnen, dass
ein anderweitig systemrelevantes Institut einen aus hartem Kernkapital bestehenden Kapitalpuffer fur anderweitig
systemrelevante Institute in H6he von mehr als 3 Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 ermittelten Gesamtrisikobetrags auf zusammengefasster oder teilkonsolidierter Basis oder auf
Einzelinstitutsebene vorhalten muss, so hat sie dies dem Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken mindestens
drei Monate vor der beabsichtigten Verdéffentlichung der Anordnung anzuzeigen. Die Anzeigen sollen jeweils
mindestens folgende Angaben enthalten:

1. eine detaillierte Begriindung, weshalb die Festsetzung eines Kapitalpuffers flr anderweitig
systemrelevante Institute gerechtfertigt und den identifizierten Risiken angemessen ist,
2. eine detaillierte Erlauterung der wahrscheinlichen positiven und negativen Auswirkungen des

Kapitalpuffers auf den Binnenmarkt des Europaischen Wirtschaftsraums sowie
3. die Hohe des festgesetzten Kapitalpuffers.

(5) Die Bundesanstalt unterrichtet das jeweilige anderweitig systemrelevante Institut mit den jeweils
festgesetzten Kapitalpuffern und den Europaischen Ausschuss flr Systemrisiken Uber die Entscheidungen nach
Absatz 1 und 2 und verdéffentlicht eine Liste der als anderweitig systemrelevant eingestuften Institute. Die

Liste enthalt die wesentlichen quantitativen und qualitativen Ergebnisse der den Entscheidungen zugrunde
liegenden Analyse unter Berlicksichtigung der verwendeten Indikatoren und Schwellenwerte. Zudem Ubermittelt
die Bundesanstalt der Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde die Werte der fur die Analyse verwendeten
Indikatoren flr alle Institute, die nicht bereits auf Grund ihrer gemessen an der Bilanzsumme geringen GroRe
von der Analyse ausgeschlossen wurden. Dabei sind die insoweit bestehenden Leitlinien der Europaischen
Bankenaufsichtsbehdrde zu beachten.

(6) Ist das anderweitig systemrelevante Institut Tochterunternehmen eines global systemrelevanten Instituts

oder eines EU-Mutterinstituts in einem anderen Staat des europaischen Wirtschaftsraums, das ein anderweitig
systemrelevantes Institut im Sinne des Artikels 131 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU ist und einem Kapitalpuffer
fur anderweitig systemrelevante Institute auf zusammengefasster Basis unterliegt, so darf der Kapitalpuffer des
Absatzes 1 nicht den niedrigeren der folgenden Betrage Uberschreiten:

1. die Summe aus der héheren der beiden fir die Gruppe auf zusammengefasster Basis geltenden Quoten
des Puffers flr global systemrelevante Institute oder des Puffers flr anderweitig systemrelevante
Institute und 1 Prozent des nach Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten

Gesamtrisikobetrags und

2. 3 Prozent des gemaR Artikel 92 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten
Gesamtrisikobetrags oder die von der Kommission gemals Absatz 1a fur die Gruppe auf
zusammengefasster Basis genehmigte Hohe des Kapitalpuffers.

(7) Das Nahere regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe d.

FuBBnote

- Seite 76 von 212 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

(+++ 88 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++4)
(+++ 8§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 8§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KTWV +++)

§ 10h Zusammenwirken der Kapitalpuffer fiir systemische Risiken, fiir global systemrelevante
Institute und fiir anderweitig systemrelevante Institute

(1) Solange neben einem Kapitalpuffer flir global systemrelevante Institute nach § 10f auch ein Kapitalpuffer fur
anderweitig systemrelevante Institute nach § 10g auf konsolidierter Ebene besteht, ist nur der héhere der beiden
Kapitalpuffer einzuhalten.

(2) Besteht neben einem Kapitalpuffer fir global systemrelevante Institute nach § 10f oder einem Kapitalpuffer fur
anderweitig systemrelevante Institute nach § 10g auch ein Kapitalpuffer fur systemische Risiken nach § 10e, so
sind diese Kapitalpuffer kumulativ einzuhalten. Fihrt die Hohe der kumulativ einzuhaltenden Puffer nach Satz 1 zu
einer Kapitalpufferanforderung in Hohe von mehr als 5 Prozent, verfahrt die Bundesanstalt gemaR den Vorgaben
nach § 10g Absatz 1a.

(3) (weggefallen)

(4) (weggefallen)

FuBnote

+++ §§8 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
+++ §§ 10c bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ §§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)
+++ §§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KFWV +++)

P

§ 10i Kombinierte Kapitalpufferanforderung

(1) Die kombinierte Kapitalpufferanforderung ist das gesamte harte Kernkapital eines Instituts, das zur Einhaltung
der folgenden Kapitalpufferanforderungen erforderlich ist:

1. des Kapitalerhaltungspuffers nach § 10c,
2. des institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers nach § 10d, und
3. in den Fallen und nach MaRgabe

a) des § 10h Absatz 1 des héheren der Kapitalpuffer fur global systemrelevante Institute nach § 10f
und fur anderweitig systemrelevante Institute nach § 10g,

b) des § 10h Absatz 2 der Summe aus einem Kapitalpuffer fir global systemrelevante Institute nach
§ 10f oder einem Kapitalpuffer flr anderweitig systemrelevante Institute nach § 10g und einem
Kapitalpuffer fur systemische Risiken nach § 10e.

(1a) Die Absatze 2 bis 4 sind auch dann anwendbar, wenn ein Institut nicht Gber Eigenmittel in erforderlicher
Hohe und Qualitat verfugt, um gleichzeitig die kombinierte Kapitalpufferanforderung zu erfiillen und zusatzlich die
Anforderungen gemald

1. Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusatzliche
Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer Ubermaligen Verschuldung
nach § 6¢ und die erhdhten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 3 und 4;

2. Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusatzliche
Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer Ubermaligen Verschuldung
nach § 6¢ und die erhdhten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 3 und 4 sowie

3. Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die zusatzliche
Eigenmittelanforderung zur Abdeckung anderer Risiken als des Risikos einer Ubermaligen Verschuldung
nach § 6¢ und die erhéhten Eigenmittelanforderungen nach § 10 Absatz 3 und 4.
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(2) Ein Institut, das die kombinierte Kapitalpufferanforderung erflllt, darf keine Ausschittung aus dem harten
Kernkapital oder auf harte Kernkapitalinstrumente nach Absatz 5 vornehmen, wenn dadurch sein hartes
Kernkapital so stark abnehmen wirde, dass die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht mehr erfullt ware.

(3) Ein Institut, das die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht oder nicht mehr erfullt, muss den maximal
ausschittungsfahigen Betrag berechnen und der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank anzeigen.
Das Institut muss Vorkehrungen treffen, um zu gewahrleisten, dass die Hohe der ausschittungsfahigen

Gewinne und der maximal ausschittungsfahige Betrag genau berechnet werden, und muss in der Lage sein, der
Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank die Genauigkeit der Berechnung auf Anfrage nachzuweisen. Bis
zur Entscheidung der Aufsichtsbehérde Uber die Genehmigung des Kapitalerhaltungsplans nach den Absatzen 7
und 8 darf das Kreditinstitut

1. keine Ausschittung aus dem hartem Kernkapital oder auf harte Kernkapitalinstrumente nach Absatz 5
vornehmen,
2. keine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergitung oder zu freiwilligen Rentenzahlungen

Ubernehmen und keine variable Vergitung zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung in einem
Zeitraum Ubernommen worden ist, in dem das Kreditinstitut die kombinierte Kapitalpufferanforderung
nicht erfallt hat, und

3. keine Zahlungen aus zusatzlichen Kernkapitalinstrumenten vornehmen.

Das Nahere regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe e.

(4) Ein Institut, das die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht oder nicht mehr erfillt und beabsichtigt,
eine Ausschittung ausschuttungsfahiger Gewinne oder eine MaBnahme nach Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 bis

3 durchzufiihren, teilt diese Absicht der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank unter Angabe der
folgenden Informationen mit:

1. vom Institut vorgehaltene Eigenmittel, aufgeschlisselt nach
a) hartem Kernkapital;
b) zusatzlichem Kernkapital;
) Erganzungskapital;
2. Hoéhe der Zwischengewinne und Gewinne zum Jahresende;
Hoéhe des maximal ausschittungsfahigen Betrages;
Hdhe der ausschittungsfahigen Gewinne und deren beabsichtigte Aufteilung auf

a) Ausschuttungen an Anteilseigner oder Eigentimer;

b) Rickkauf oder Rickerwerb von Anteilen;
) Zahlungen aus zusatzlichen Kernkapitalinstrumenten;
d) Zahlung einer variablen Vergutung oder freiwillige Rentenzahlungen, entweder auf Grund der

Ubernahme einer neuen Zahlungsverpflichtung oder einer Zahlungsverpflichtung, die in einem
Zeitraum Ubernommen wurde, in dem das Kreditinstitut die kombinierte Kapitalpufferanforderung
nicht erfillt hat.

(5) Eine Ausschlttung aus hartem Kernkapital oder auf harte Kernkapitalinstrumente umfasst

1. Gewinnausschittungen in bar,

2. die Ausgabe von teilweise oder voll gezahlten Gratisaktien oder anderen in Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe
a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgeflhrten Eigenmittelinstrumenten,

3. eine Ricknahme oder einen Ruckkauf eigener Aktien oder anderer Instrumente nach Artikel 26 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 durch ein Institut,

4, eine Rlckzahlung der in Verbindung mit den Eigenmittelinstrumenten nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe

a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingezahlten Betrage und

5. eine Ausschittung von in Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe b bis e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
aufgeflhrten Positionen.
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(6) Ein Institut, das die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht oder nicht mehr erfullt, muss Gber die
Anforderungen der Absatze 3 bis 4 hinaus zusatzlich einen Kapitalerhaltungsplan erstellen und innerhalb von flnf
Arbeitstagen, nachdem es festgestellt hat, dass es die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfillen kann,
der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank vorlegen. Die Aufsichtsbehdrde kann die Frist zur Vorlage
auf langstens zehn Arbeitstage verlangern, wenn dies im Einzelfall und unter Berlcksichtigung des Umfangs und
der Komplexitat der Geschaftstatigkeit des Instituts angemessen erscheint. Der Kapitalerhaltungsplan umfasst

1. eine Einnahmen- und Ausgabenschatzung und eine Bilanzprognose,
2. MaBnahmen zur Erh6hung der Kapitalquoten des Instituts,
3. Plan und Zeitplan fur die Erhéhung der Eigenmittel, um die kombinierte Kapitalpufferanforderung

vollstéandig zu erfullen, und

4, weitere Informationen, die die Aufsichtsbehdrde fiir die in Absatz 7 vorgeschriebene Bewertung als
notwendig erachtet.

(6a) (weggefallen)

(7) Die Aufsichtsbehdrde bewertet den Kapitalerhaltungsplan und genehmigt ihn, wenn sie der Auffassung ist,
dass durch seine Umsetzung sehr wahrscheinlich genligend Kapital erhalten oder aufgenommen wird, damit

das Institut die kombinierte Kapitalpufferanforderung innerhalb des von der Aufsichtsbehdrde als angemessen
erachteten Zeitraums erflllen kann. Die Genehmigung kann widerrufen werden, wenn die Voraussetzungen

nach Satz 1 auf Grund nachtraglich eingetretener oder der Aufsichtsbehérde nachtraglich bekannt gewordener
Tatsachen nicht mehr vorliegen. Die Aufsichtsbehdrde entscheidet (iber die Genehmigung innerhalb von 14
Tagen nach Eingang des Kapitalerhaltungsplans. Nach Genehmigung des Kapitalerhaltungsplans ist das Institut
berechtigt, eine Ausschiittung ausschittungsfahiger Gewinne sowie MaBnahmen nach Absatz 3 Satz 3 Nummer 1
bis 3 bis zu Hohe des maximal ausschuttungsfahigen Betrags durchzufihren.

(8) Genehmigt die Aufsichtsbehérde den Kapitalerhaltungsplan nicht oder widerruft sie dessen Genehmigung,

1. ordnet die Aufsichtsbehoérde an, dass die Ausschiittungsbeschrankungen des Absatzes 3 fortgelten oder
wieder gelten, oder
2. erlaubt die Aufsichtsbehdérde dem Institut die Durchfihrung von MaRnahmen im Sinne des Absatzes 3 Satz

3 Nummer 1 bis 3 bis zu einem bestimmten Betrag, der den maximal ausschittungsfahigen Betrag nicht
Ubersteigen darf.

Daneben kann sie von dem Institut verlangen, seine Eigenmittel innerhalb eines bestimmten Zeitraums auf eine
bestimmte Hohe aufzustocken.

(9) Die in dieser Vorschrift festgelegten Beschrankungen finden ausschlieBlich auf Zahlungen und Ausschuttungen
Anwendung, die zu einer Verringerung des harten Kernkapitals oder der Gewinne flihren, und sofern die
Aussetzung einer Zahlung oder eine versaumte Zahlung weder einen Ausfall noch eine Voraussetzung flr die
Einleitung eines Verfahrens nach den fiir das Institut geltenden Insolvenzvorschriften darstellt.

(10) Die Absatze 1 bis 9 gelten entsprechend fir Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischte
Finanzholding-Gruppen.

FuBnote

+++ 8§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
+++4 8§ 10c¢ bis 10i: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ §§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §§ 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KWV +++)

—_—~ e~ o~ —~

§ 10j Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote

(1) Ein global systemrelevantes Institut muss zusatzlich zu dem Kernkapital, das zur Einhaltung der
Eigenmittelanforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und erhéhter
Eigenmittelanforderungen zur Absicherung gegen Risiken einer GbermaRigen Verschuldung nach § 6¢ sowie nach
§ 10 Absatz 3 und 4 erforderlich ist, einen aus Kernkapital bestehenden Puffer der Verschuldungsquote gemaf
Artikel 92 Absatz 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vorhalten.
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(2) Ein global systemrelevantes Institut, das die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote erfllt, darf
keine Ausschittung aus dem Kernkapital oder auf Kernkapitalinstrumente nach Absatz 5 vornehmen, wenn
dadurch sein Kernkapital so stark abnehmen wirde, dass die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote
nicht mehr erflllt ware.

(3) Ein global systemrelevantes Institut, das die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nicht erfillt,
muss den maximal ausschittungsfahigen Betrag in Bezug auf die Verschuldungsquote berechnen und der
Aufsichtsbehdrde anzeigen. Das global systemrelevante Institut muss Vorkehrungen treffen, um zu gewahrleisten,
dass die Hohe der ausschittungsfahigen Gewinne und der maximal ausschittungsfahige Betrag in Bezug auf die
Verschuldungsquote genau berechnet werden. Es muss in der Lage sein, der Aufsichtsbehdrde die Genauigkeit
der Berechnung auf Anfrage nachzuweisen. Bis zur Entscheidung der Aufsichtsbehérde Uber die Genehmigung
des Kapitalerhaltungsplans nach den Absatzen 7 bis 9 darf das global systemrelevante Institut

1. keine Ausschittung aus dem harten Kernkapital oder auf harte Kernkapitalinstrumente nach Absatz 5
vornehmen,
2. keine Verpflichtung zur Zahlung einer variablen Vergitung oder von freiwilligen Altersvorsorgeleistungen

Ubernehmen oder eine variable Vergitung zahlen, wenn die entsprechende Verpflichtung in einem
Zeitraum Ubernommen worden ist, in dem das global systemrelevante Institut die Anforderung an den
Puffer der Verschuldungsquote nicht erfillt hat, und

3. keine Zahlungen aus zusatzlichen Kernkapitalinstrumenten vornehmen.

Das Nahere regelt eine nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 Buchstabe f erlassene Rechtsverordnung.

(4) Ein global systemrelevantes Institut, das die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nicht
erfiillt und beabsichtigt, eine Ausschiittung ausschiittungsfahiger Gewinne oder eine MaBnahme nach Absatz

3 Satz 3 Nummer 1 bis 3 durchzufuhren, teilt diese Absicht der Aufsichtsbehdrde unter Angabe der folgenden
Informationen mit:

1. von dem global systemrelevanten Institut vorgehaltene Eigenmittel, aufgeschlisselt nach
a) hartem Kernkapital,
b) zusatzlichem Kernkapital;

2. Hbéhe der Zwischengewinne und der Gewinne zum Jahresende;
Hoéhe des maximal ausschittungsfahigen Betrags in Bezug auf die Verschuldungsquote;
Hohe der ausschittungsfahigen Gewinne und deren beabsichtigte Aufteilung auf:

a) Dividendenzahlungen,

b) Aktienrlckkaufe,
C) Zahlungen in Bezug auf zusatzliche Kernkapitalinstrumente,
d) Zahlung einer variablen Vergutung oder freiwilliger Altersvorsorgeleistungen, entweder auf Grund

der Ubernahme einer neuen Zahlungsverpflichtung oder auf Grund einer Zahlungsverpflichtung,
die in einem Zeitraum Gbernommen wurde, in dem das global systemrelevante Institut die
Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nicht erfillt hat.

(5) Eine Ausschlttung aus dem Kernkapital oder auf Kernkapitalinstrumente umfasst
1. eine Ausschlttung aus hartem Kernkapital oder auf harte Kernkapitalinstrumente nach § 10i Absatz 5,

2. eine Rlckzahlung der in Verbindung mit den Eigenmittelinstrumenten nach Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe
a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingezahlten Betrage und

3. eine Ausschuttung der in Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
Position.

(6) Ein global systemrelevantes Institut, das die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote nicht erfullt,
muss einen Kapitalerhaltungsplan erstellen. Der Kapitalerhaltungsplan ist innerhalb von finf Arbeitstagen
nachdem das global systemrelevante Institut festgestellt hat, dass es die Anforderung an den Puffer der
Verschuldungsquote nicht erfullen kann, der Aufsichtsbehérde vorzulegen. Die Aufsichtsbehdrde kann die Frist
zur Vorlage auf [angstens zehn Arbeitstage verlangern, wenn dies im Einzelfall und unter Beriicksichtigung des
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Umfangs und der Komplexitat der Geschaftstatigkeit angemessen erscheint. Der Kapitalerhaltungsplan umfasst
die Elemente nach § 10i Absatz 6 Satz 3 Nummer 1 bis 3 und weitere Informationen, die die Aufsichtsbehérde fur
die in Absatz 7 vorgeschriebene Bewertung als notwendig erachtet.

(7) Die Aufsichtsbehérde bewertet den Kapitalerhaltungsplan und genehmigt ihn, wenn sie der Auffassung ist,
dass durch seine Umsetzung sehr wahrscheinlich ausreichend Kernkapital erhalten oder aufgenommen wird,
damit das global systemrelevante Institut die Anforderung an den Puffer der Verschuldungsquote innerhalb des
von der Aufsichtsbehérde als angemessen erachteten Zeitraums erfiillen kann. Die Aufsichtsbehérde entscheidet
Uber die Genehmigung innerhalb von 14 Tagen nach Eingang des Kapitalerhaltungsplans.

(8) Nach Genehmigung des Kapitalerhaltungsplans ist das global systemrelevante Institut berechtigt, eine
Ausschuttung ausschittungsfahiger Gewinne sowie MaBnahmen nach Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 bis 3 bis zur
Hohe des maximal ausschittungsfahigen Betrags in Bezug auf die Verschuldungsquote durchzufihren.
(9) Genehmigt die Aufsichtsbehdrde den Kapitalerhaltungsplan nicht,

ordnet die Aufsichtsbehdrde an, dass die Ausschiuttungsbeschrankungen des Absatzes 2 fortgelten, oder

2. erlaubt die Aufsichtsbehdrde dem global systemrelevanten Institut die Durchfihrung von Manahmen im
Sinne des Absatzes 3 Satz 3 Nummer 1 bis 3 bis zu einem Betrag, der den maximal ausschuttungsfahigen
Betrag in Bezug auf die Verschuldungsquote nicht Gbersteigen darf.

Daneben kann die Aufsichtsbehdrde von dem global systemrelevanten Institut verlangen, seine Eigenmittel
innerhalb eines bestimmten Zeitraums auf eine bestimmte Hohe aufzustocken.

(10) Die Beschrankungen nach den Absatzen 2 und 3 finden ausschlieflich Anwendung

1. auf Zahlungen und Ausschittungen, die zu einer Verringerung des Kernkapitals oder der Gewinne fuhren,
und
2. sofern die Aussetzung einer Zahlung oder eine versaumte Zahlung weder einen Ausfall noch eine

Voraussetzung flr die Einleitung eines Verfahrens nach den fiir das global systemrelevante Institut
geltenden Insolvenzvorschriften darstellt.

FuBnote

(+++ 88 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++4)
(+++ 88 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)
(+++ 8§88 10b bis 10j: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 4 KFWV +++)

§ 11 Liquiditat

(1) Die Institute mussen ihre Mittel so anlegen, dass jederzeit eine ausreichende Zahlungsbereitschaft
(Liquiditat) gewahrleistet ist. Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung im
Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Anforderungen an die ausreichende Liquiditat zu bestimmen,
insbesondere Uber die

1. Methoden zur Beurteilung der ausreichenden Liquiditat und die daflr erforderlichen technischen
Grundsatze,
2. als Zahlungsmittel und Zahlungsverpflichtungen zu berlcksichtigenden Geschafte einschlieBlich ihrer

Bemessungsgrundlagen sowie

3. Pflicht der Institute zur Ubermittiung der zum Nachweis der ausreichenden Liquiditat erforderlichen
Angaben an die Aufsichtsbehérde und die Deutsche Bundesbank, einschlieRlich Bestimmungen zu
Inhalt, Art, Umfang und Form der Angaben, zu der Haufigkeit ihrer Ubermittiung und (iber die zulassigen
Datentrager, Ubertragungswege und Datenformate.

In der Rechtsverordnung ist an die Definition der Spareinlagen aus § 21 Abs. 4 der Kreditinstituts-
Rechnungslegungsverordnung anzuknupfen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung

durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MalRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande
der Institute zu horen.
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(2) Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung der Liquiditat im Einzelfall gegenuber Instituten Uber die in der
Rechtsverordnung nach Absatz 1 festgelegten Vorgaben hinausgehende Liquiditatsanforderungen anordnen,
wenn ohne eine solche MaBnahme die nachhaltige Liquiditat eines Instituts nicht gesichert ist.

(3) Die Bundesanstalt kann bei der Beurteilung der Liquiditat im Einzelfall gegenuber Instituten, Institutsgruppen,
Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen spezifische tUber die Anforderungen der

Artikel 411 bis 428az der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung hinausgehende
Liquiditatsanforderungen anordnen, um spezifische Risiken abzudecken, denen ein Institut ausgesetzt ist oder
ausgesetzt sein kdnnte. Die Bundesanstalt beachtet dabei die in Artikel 105 der Richtlinie 2013/36/EU in der
jeweils geltenden Fassung aufgefiihrten Erwagungsgrinde. Die Bundesanstalt kann dariber hinaus auch die
Fristentransformation einschranken. § 10a Absatz 1 und 2 gilt entsprechend.

(4) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass ein Institut, eine Institutsgruppe, eine Finanzholding-Gruppe oder
eine gemischte Finanzholding-Gruppe haufigere oder auch umfangreichere Meldungen zu seiner Liquiditat
einzureichen hat.

FuBBnote

(+++ 88 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 8§ 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ § 11: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)

(+++ § 11: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

§ 12 Potentiell systemrelevante Institute

Die Aufsichtsbehdérde bestimmt jahrlich im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank, welche Institute,
Mutterinstitute, Mutterfinanzholding-Gesellschaften, gemischten Finanzholding-Gesellschaften, EU-Mutterinstitute,
EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften oder gemischten EU-Mutterfinanzholding-Gesellschaften mit Sitz im Inland
potentiell systemrelevant sind. Die vorgenannten Institute und Gesellschaften sind potentiell systemrelevant,
wenn sie

1. ein global systemrelevantes Institut nach § 10f sind oder
2. ein anderweitig systemrelevantes Institut nach § 10g sind oder
3. aus sonstigen Grinden, insbesondere auf Grund der GroRe, der Verflechtung, des Umfangs und der

Komplexitat oder der Art der Geschaftstatigkeit, als solches zu bestimmen sind.

FuBnote

+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
++4+ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §8 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

+++ § 12: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 5 KFWV +++)

P

§ 12a Begriundung von Unternehmensbeziehungen

(1) Ein Institut, eine Finanzholding-Gesellschaft oder eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft hat bei

dem Erwerb einer Beteiligung an einem Unternehmen mit Sitz im Ausland oder der Begrindung einer
Unternehmensbeziehung mit einem solchen Unternehmen, wodurch das Unternehmen zu einem nachgeordneten
Unternehmen im Sinne des § 10a wird, sicherzustellen, dal es, im Falle einer Finanzholding-Gesellschaft

oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft das fiir die Zusammenfassung verantwortliche Ubergeordnete
Unternehmen, die fir die Erfullung der jeweiligen Pflichten nach den §§ 10a und 25 Absatz 1 erforderlichen
Angaben erhalt. Satz 1 ist hinsichtlich der fur die Erflllung der Pflichten nach § 10a erforderlichen Angaben

nicht anzuwenden, wenn ein Institut fir einzelne gruppenangehdérige Unternehmen die erforderlichen Angaben
fur die Zusammenfassung nach § 10a nicht beschaffen kann und durch den gemaR Artikel 36 in Verbindung

mit Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung
vorzunehmenden Abzug der Buchwerte in einer der Zusammenfassung nach § 10a Absatz 4 oder 5 vergleichbaren
Weise dem Risiko aus der Begriindung der Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung Rechnung getragen

und es der Bundesanstalt ermdglicht wird, die Einhaltung dieser Voraussetzung zu Uberprifen. Das Institut, die
Finanzholding-Gesellschaft oder gemischte Finanzholding-Gesellschaft hat die Begriindung, die Veranderung oder
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die Aufgabe einer in Satz 1 genannten Beteiligung oder Unternehmensbeziehung unverzlglich der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Fortfihrung der Beteiligung oder der Unternehmensbeziehung untersagen, wenn
das Ubergeordnete Unternehmen oder das Institut im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die
far die Erfallung der Pflichten nach den §§ 10a, 13 Absatz 3, § 25 Absatz 1 oder nach den Rechtsverordnungen
nach § 10 Absatz 1 Satz 1 oder § 13 Absatz 1 Satz 1 sowie nach den Artikeln 11 bis 17 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in der jeweils geltenden Fassung erforderlichen Angaben nicht erhdlt. Die Ausnahme nach Absatz 1 Satz
2 qilt entsprechend fur die Untersagungsermachtigung nach Satz 1.

(3) (weggefallen)
FuBRnote

+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
+++ §§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §8 11 bis 13c: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

+++ §§ 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

+++ §§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

+++4 8§ 10 u. 12a: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 1 KFWV +++)

2.
Kreditgeschaft

~ e~~~ o~ o~

§ 13 GroRkredite; Verordnungsermachtigung

(1) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank im Interesse des angemessenen Schutzes der
Institute, Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-Gruppen vor Klumpenrisiken in
Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fur GroRkredite nahere Regelungen zu erlassen ber

1. die Beschlussfassungspflichten der Geschaftsleiter nach Absatz 2 sowie Ausnahmen davon,

2. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben, Ubertragungswege und Datenformate der
GroRkreditstammdatenanzeigen sowie deren Rickmeldungen im Rahmen des GroRkreditmeldeverfahrens
nach Artikel 394 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung,

3. die Meldung des Anteils des Handelsbuchs an der Gesamtsumme der bilanzmaRigen und
auBerbilanzmaRigen Geschafte sowie die Nutzung der Ausnahmeregelung nach Artikel 94 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und

4, die Umsetzung der von Artikel 493 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung zugelassenen Freistellung bestimmter Kredite von der Anwendung des Artikels 395 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute zu horen.

(2) Ein Institut in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft darf
unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte einen GroBkredit nur auf Grund eines einstimmigen
Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter gewahren. Der Beschluss soll vor der Kreditgewahrung gefasst werden.
Ist dies im Einzelfall wegen der Eilbedurftigkeit des Geschaftes nicht moglich, ist der Beschluss unverziglich
nachzuholen. Der Beschluss ist zu dokumentieren. Ist der GrolSkredit ohne vorherigen einstimmigen Beschluss
samtlicher Geschaftsleiter gewahrt worden und wird die Beschlussfassung nicht innerhalb eines Monats nach
Gewahrung des Kredits nachgeholt, hat das Institut dies der Aufsichtsbehdrde, der Deutschen Bundesbank und,
soweit Aufsichtsbehdrde die Europaische Zentralbank ist, auch der Bundesanstalt unverzuglich anzuzeigen.

Wird ein bereits gewahrter Kredit durch Verringerung des Kernkapitals nach Artikel 25 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 zu einem GrofSkredit, darf das Institut diesen GrolRkredit unbeschadet der Wirksamkeit des
Rechtsgeschaftes nur auf Grund eines unverzuglich nachzuholenden einstimmigen Beschlusses samtlicher
Geschaftsleiter weitergewahren. Der Beschluss ist zu dokumentieren. Wird der Beschluss nicht innerhalb eines
Monats ab dem Zeitpunkt, zu dem der Kredit zu einem GroRkredit geworden ist, nachgeholt, hat das Institut dies
der Aufsichtsbehorde, der Deutschen Bundesbank und, soweit Aufsichtsbehorde die Europaische Zentralbank ist,
auch der Bundesanstalt unverzuglich anzuzeigen.
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(3) Die Beschlussfassungspflichten nach Absatz 2 gelten entsprechend flr das Ubergeordnete Unternehmen,
wenn ein Unternehmen der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe oder der gemischten Finanzholding-Gruppe
von Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Gebrauch macht.

(4) Bei Krediten aus 6ffentlichen Férdermitteln, die die Férderinstitute des Bundes und der Lander auf Grund
selbstandiger Kreditvertrage, gegebenenfalls auch tUber weitere Durchleitungsinstitute, Uber Hausbanken

zu vorbestimmten Konditionen an Endkreditnehmer leiten (Hausbankprinzip), kénnen fur die beteiligten

Institute in Bezug auf die Anwendung des Artikels 395 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die einzelnen
Endkreditnehmer als Kreditnehmer des von ihnen gewahrten Interbankkredits behandelt werden, wenn ihnen die
Kreditforderungen zur Sicherheit abgetreten werden. Dies gilt entsprechend flir aus eigenen oder 6ffentlichen
Mitteln zinsverbilligte Kredite der Forderinstitute nach dem Hausbankprinzip (Eigenmittelprogramme) sowie fur
Kredite aus nichtéffentlichen Mitteln, die ein Kreditinstitut nach gesetzlichen Vorgaben, gegebenenfalls auch Gber
weitere Durchleitungsinstitute, Gber Hausbanken an Endkreditnehmer leitet.

FuBBnote

(+++ §8 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 8§ 11 bis 13c: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

(+++ 8§ 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ 8§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ 8§ 13 bis 13b: Zur Anwendung ab 1.1.1999 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 4 +++)

(+++ § 13 Abs. 2 Satz 2 bis 5: Zur Geltung vgl. § 13c Abs. 2 Halbsatz 2 +++)

(+++ 8§ 13 bis 13c: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

§§ 13a u. 13b (weggefallen)

§ 13c Gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Holdinggesellschaften

(1) Ein CRR-Kreditinstitut, das Tochterunternehmen eines gemischten Unternehmens ist, hat der
Aufsichtsbehdrde, der Deutschen Bundesbank und, soweit Aufsichtsbehérde die Europaische Zentralbank ist,
auch der Bundesanstalt bedeutende gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Holdinggesellschaften oder
deren anderen Tochterunternehmen anzuzeigen. Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch
eine im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank zu erlassende Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, ndher zu bestimmen:

1. die Arten der anzuzeigenden Transaktionen und Schwellenwerte, anhand derer die gruppeninternen
Transaktionen als bedeutend anzusehen sind;

2. die Obergrenzen fur gruppeninterne Transaktionen und Beschrankungen hinsichtlich der Art
gruppeninterner Transaktionen;

3. Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Angaben sowie die zuldssigen Datentréager und Ubertragungswege.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der MalBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank zu
erlassen ist. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

(2) Das CRR-Kreditinstitut im Sinne von Absatz 1 Satz 1 darf unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte
bedeutende gruppeninterne Transaktionen mit gemischten Holdinggesellschaften oder deren anderen
Tochterunternehmen nur auf Grund eines einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter durchfihren; § 13
Abs. 2 Satz 2 bis 5 gilt entsprechend.

(3) Unbeschadet der Wirksamkeit der Rechtsgeschafte darf das CRR-Kreditinstitut im Sinne des Absatzes 1 Satz
1 ohne Zustimmung der Aufsichtsbehdrde keine bedeutenden gruppeninternen Transaktionen mit gemischten
Holdinggesellschaften oder deren anderen Tochterunternehmen durchfiihren, die die in der Rechtsverordnung
nach Absatz 1 Satz 2 festgelegten Obergrenzen Uberschreiten oder gegen die in der Rechtsverordnung
festgelegten Beschrankungen hinsichtlich der Art bedeutender gruppeninterner Transaktionen verstoRen. Die
Zustimmung nach Satz 1 steht im Ermessen der Aufsichtsbehdérde. Unabhangig davon, ob die Aufsichtsbehérde
die Zustimmung erteilt, hat das Institut das Uberschreiten der Obergrenzen oder die VerstéRe gegen die
Beschrankungen hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen ihr, der Deutschen Bundesbank und,
soweit Aufsichtsbehdrde die Europaische Zentralbank ist, auch der Bundesanstalt unverzuglich anzuzeigen. Die
Aufsichtsbehorde kann
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1. von dem CRR-Kreditinstitut im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 bei einem Uberschreiten der in
der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 bestimmten Obergrenzen die Unterlegung des
Uberschreitungsbetrags mit Eigenmitteln verlangen;

2. Verst6Re gegen die in der Rechtsverordnung nach Absatz 1 Satz 2 bestimmten Beschrankungen
hinsichtlich der Art gruppeninterner Transaktionen durch geeignete und erforderliche MaBnahmen
unterbinden.

(4) Zur Ermittlung, Quantifizierung, Uberwachung und Steuerung bedeutender gruppeninterner Transaktionen
innerhalb einer gemischten Unternehmensgruppe mussen die gruppenangehdrigen CRR-Kreditinstitute tber
ein angemessenes Risikomanagement und angemessene interne Kontrollverfahren, einschlieflich eines
ordnungsgemalen Berichtswesens und ordnungsgemaler Rechnungslegungsverfahren, verfigen; § 13 bleibt
unberihrt. § 10a Absatz 8, § 25a Abs. 1 Satz 2 sowie Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 gelten entsprechend.

FuBnote

(+++ 8§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++4)
(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 88 11 bis 13c: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

(+++ 8§88 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ 8§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ 8§88 13 bis 13c: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

§ 13d (weggefallen)

§ 14 Millionenkredite

(1) Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 4, 9 oder 10,
Finanzinstitute im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Verbindung
mit Anhang | Nummer 2 der Richtlinie 2013/36/EU, die das Factoring betreiben, und die in § 2 Absatz 2
genannten Unternehmen und Stellen (am Millionenkreditmeldeverfahren beteiligte Unternehmen) haben

der bei der Deutschen Bundesbank gefiihrten Evidenzzentrale vierteljahrlich (Beobachtungszeitraum)

die Kreditnehmer (Millionenkreditnehmer) anzuzeigen, deren Kreditvolumen 1 Million Euro oder mehr

betragt (Millionenkreditmeldegrenze); Anzeigeinhalte, Anzeigefristen und nahere Bestimmungen zum
Beobachtungszeitraum sind durch die Rechtsverordnung nach § 22 zu regeln. Ubergeordnete Unternehmen

im Sinne des § 10a haben zugleich fur die gruppenangehdérigen Unternehmen deren Kreditnehmer im Sinne
des entsprechend anzuwendenden Satzes 1 anzuzeigen. Dies gilt nicht, soweit diese Unternehmen selbst

nach Satz 1 anzeigepflichtig sind oder nach § 2 Absatz 4, 7, 8, 9a oder 9e von der Anzeigepflicht befreit oder
ausgenommen sind oder der Buchwert der Beteiligung an dem gruppenangehdrigen Unternehmen gemal Artikel
36 in Verbindung mit Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils glltigen
Fassung von den Eigenmitteln des Ubergeordneten Unternehmens abgezogen wird. Die nicht selbst nach Satz
1 anzeigepflichtigen gruppenangehdrigen Unternehmen haben dem Gbergeordneten Unternehmen die hierfir
erforderlichen Angaben zu Ubermitteln. Satz 1 gilt bei Gemeinschaftskrediten von 1 Million Euro und mehr auch
dann, wenn der Anteil des einzelnen Unternehmens 1 Million Euro nicht erreicht.

(2) Ergibt sich, dass einem Kreditnehmer von einem oder mehreren Unternehmen Millionenkredite

gewahrt worden sind, hat die Deutsche Bundesbank die anzeigenden Unternehmen zu benachrichtigen.

Die Benachrichtigung umfasst Angaben Uber die Gesamtverschuldung des Kreditnehmers und tber die
Gesamtverschuldung der Kreditnehmereinheit, der dieser zugehért, Uber die Anzahl der beteiligten Unternehmen
sowie Informationen Uber die prognostizierte Ausfallwahrscheinlichkeit im Sinne der Artikel 92 bis 386 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fur diesen Kredithehmer, soweit ein Unternehmen selbst eine solche gemeldet
hat. Die Benachrichtigung ist nach MalRgabe der Rechtsverordnung nach § 22 aufzugliedern. Die Deutsche
Bundesbank teilt einem anzeigepflichtigen Unternehmen auf Antrag den Schuldenstand eines Kreditnehmers
oder voraussichtlichen Kreditnehmers oder, sofern der Kredithehmer oder der voraussichtliche Kredithehmer
einer Kreditnehmereinheit angehort, den Schuldenstand der Kreditnehmereinheit mit. Sofern es sich um einen
voraussichtlichen Kreditnehmer handelt, hat das Unternehmen auf Verlangen der Deutschen Bundesbank die
Hohe der beabsichtigten Kreditgewahrung mitzuteilen und nachzuweisen, dass der voraussichtliche Kreditnehmer
in die Mitteilung eingewilligt hat. Die am Millionenkreditmeldeverfahren beteiligten Unternehmen und die
Deutsche Bundesbank durfen die Meldung nach Absatz 1, die Benachrichtigung nach Satz 1 sowie die Mitteilung
nach Satz 4 auch im Wege der elektronischen Datenubertragung durchflhren. Einzelheiten des Verfahrens regelt
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die Rechtsverordnung nach § 22. Soweit es fiir die Zwecke der Zuordnung der Meldung nach Absatz 1 zu einem
bestimmten Kreditnehmer unerlasslich ist, darf die Deutsche Bundesbank personenbezogene Daten mehrerer
Kreditnehmer an das anzeigepflichtige Unternehmen Gbermitteln. Diese Daten durfen keine Angaben lber
finanzielle Verhaltnisse der Kreditnehmer enthalten. Die bei einem anzeigepflichtigen Unternehmen beschaftigten
Personen dlrfen Angaben, die dem Unternehmen nach diesem Absatz mitgeteilt werden, Dritten nicht offenbaren
und nicht verwerten. Die Deutsche Bundesbank protokolliert zum Zwecke der Datenschutzkontrolle durch

die jeweils zustandige Stelle bei jeder Datenubertragung den Zeitpunkt, die Gbertragenen Daten und die
beteiligten Stellen. Eine Verarbeitung der Protokolldaten fur andere Zwecke ist unzuldssig. Die Protokolldaten sind
mindestens 18 Monate aufzubewahren und spatestens nach 24 Monaten zu léschen.

(3) Gelten nach § 19 Abs. 2 mehrere Schuldner als ein Kreditnehmer, so sind in den Anzeigen nach Absatz

1 auch die Verschuldung und Informationen lber die prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten der

einzelnen Schuldner anzugeben. Die Verschuldung einzelner Schuldner sowie die Informationen Uber die
prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten sind jeweils nur den Unternehmen mitzuteilen, die selbst oder deren
gruppenangehdrige Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 diesen Schuldnern Kredite gewahrt oder Informationen
Uber die prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten dieses Schuldners gemeldet haben.

(4) Die Deutsche Bundesbank darf im Einvernehmen mit der Bundesanstalt nach MaRgabe der allgemeinen
datenschutzrechtlichen Vorschriften auslandischen Evidenzzentralen die bei ihr gespeicherten Daten Uber
Kreditnehmer, auch zur Weitergabe an dort ansassige Kreditgeber, zur Verfigung stellen.

FuBBnote

(+++ 88 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 8§ 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ 8§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ § 14: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)

(+++ § 14: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

(+++ § 14 Abs. 1: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 6 Satz 2 +++)

(+++ § 14 Abs. 2 bis 4: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 6 Satz 2 +++)

§ 15 Organkredite

(1) Kredite an
Geschaftsleiter des Instituts,

2. nicht zu den Geschaftsleitern gehdrende Gesellschafter des Instituts, wenn dieses in der Rechtsform
einer Personenhandelsgesellschaft oder der Gesellschaft mit beschrankter Haftung betrieben wird, sowie
an personlich haftende Gesellschafter eines in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft auf Aktien
betriebenen Instituts, die nicht Geschaftsleiter sind,

3. Mitglieder eines zur Uberwachung der Geschéftsfiihrung bestellten Organs des Instituts, wenn die
Uberwachungsbefugnisse des Organs durch Gesetz geregelt sind (Aufsichtsorgan),

Prokuristen und zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte des Instituts,
Ehegatten, Lebenspartner, Kinder und Eltern der in den Nummern 1 bis 4 genannten Personen,
stille Gesellschafter des Instituts,

N o v ok

Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft,
wenn ein Geschaftsleiter, ein Prokurist oder ein zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigter
Handlungsbevollmachtigter des Instituts oder dessen Ehegatte, Lebenspartner, Kind oder Elternteil
gesetzlicher Vertreter oder Mitglied des Aufsichtsorgans der juristischen Person oder Gesellschafter der
Personenhandelsgesellschaft ist,

8. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft, wenn
ein gesetzlicher Vertreter der juristischen Person, ein Gesellschafter der Personenhandelsgesellschaft,
ein Prokurist oder ein zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigter Handlungsbevolimachtigter dieses
Unternehmens dem Aufsichtsorgan des Instituts angehort,

9. Unternehmen, an denen das Institut oder eine der in den Nummern 1 bis 5 genannten Personen eine
bedeutende Beteiligung halt oder bei denen das Institut oder eine der in den Nummern 1 bis 5 genannten
Personen persénlich haftender Gesellschafter ist,
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10. Unternehmen, die an dem Institut mit mehr als 10 vom Hundert des Kapitals des Instituts beteiligt sind,

11. Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person oder einer Personenhandelsgesellschaft, wenn
ein gesetzlicher Vertreter der juristischen Person oder ein Gesellschafter der Personenhandelsgesellschaft
an dem Institut mit mehr als 10 vom Hundert des Kapitals beteiligt ist und

12. personlich haftende Gesellschafter, Geschaftsflhrer, Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsorgans,
Prokuristen und an zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte eines von
dem Institut abhangigen Unternehmens oder das Institut beherrschenden Unternehmens sowie ihre
Ehegatten, Lebenspartner, Kinder und Eltern,

(Organkredite) dirfen nur auf Grund eines einstimmigen Beschlusses samtlicher Geschaftsleiter des Instituts und
auller im Rahmen von Mitarbeiterprogrammen nur zu marktmaRigen Bedingungen und nur mit ausdriicklicher
Zustimmung des Aufsichtsorgans, im Falle der Nummer 12 des Aufsichtsorgans des das Institut beherrschenden
Unternehmens, gewahrt werden; die vorstehenden Bestimmungen fir Personenhandelsgesellschaften sind auf
Partnerschaften entsprechend anzuwenden. Geschaftsleiter und Mitglieder des Aufsichtsorgans, bei denen ein
Interessenkonflikt besteht, diirfen an der Fassung der Beschllisse nach Satz 1 und deren Vorbereitung nicht
mitwirken. Auf einen einstimmigen Beschluss samtlicher Geschaftsleiter sowie die ausdriickliche Zustimmung
des Aufsichtsorgans kann verzichtet werden, wenn fiir einen Kredit an ein Unternehmen nach Satz 1 Nr. 9

und 10 gemaR Artikel 113 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ein KSA-Risikogewicht von null vom Hundert
verwendet werden kann. Als Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nummer 10 und 11 gilt jeder Besitz von Aktien
oder Geschaftsanteilen des Unternehmens, wenn er mindestens ein Viertel des Kapitals (Nennkapital, Summe der
Kapitalanteile) erreicht, ochne dal8 es auf die Dauer des Besitzes ankommt. Der Gewahrung eines Kredits steht die
Gestattung von Entnahmen gleich, die Uber die einem Geschaftsleiter oder einem Mitglied des Aufsichtsorgans
zustehenden Vergltungen hinausgehen, inshesondere auch die Gestattung der Entnahme von Vorschiissen auf
VergUtungen. Organkredite, die nicht zu marktmaRigen Bedingungen gewahrt werden, sind auf Anordnung der
Bundesanstalt mit hartem Kernkapital nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung zu unterlegen.

(2) Die Bundesanstalt kann fiir die Gewahrung von Organkrediten im Einzelfall Obergrenzen anordnen; dieses
Recht besteht auch, nachdem der Organkredit gewahrt worden ist. Organkredite, die die von der Bundesanstalt
angeordneten Obergrenzen Uberschreiten, sind auf weitere Anordnung der Bundesanstalt auf die angeordneten
Obergrenzen zurickzuflhren; in der Zwischenzeit sind sie mit hartem Kernkapital nach Artikel 26 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung zu unterlegen.

(3) Absatz 1 gilt nicht

1. fur Kredite an Prokuristen und zum gesamten Geschaftsbetrieb ermachtigte Handlungsbevollmachtigte
sowie an ihre Ehegatten, Lebenspartner, Kinder und Eltern, wenn der Kredit ein Jahresgehalt des
Prokuristen oder des Handlungsbevollmachtigten nicht ibersteigt,

2. fur Kredite an in Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 genannte Personen oder Unternehmen, wenn der Kredit
weniger als 1 vom Hundert der nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 71 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
anrechenbaren Eigenmittel des Instituts oder weniger als 50 000 Euro betragt, und

3. fur Kredite, die um nicht mehr als 10 vom Hundert des nach Absatz 1 Satz 1 beschlossenen Betrages
erhéht werden.

(4) Der BeschluB8 der Geschaftsleiter und der BeschluB Giber die Zustimmung sind vor der Gewahrung des

Kredits zu fassen. Die Beschliisse mlssen Bestimmungen Uber die Verzinsung und Rlickzahlung des Kredits
enthalten. Sie sind aktenkundig zu machen. Ist die Gewahrung eines Kredits nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11
eilbedrftig, genlgt es, daB samtliche Geschaftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der Kreditgewahrung unverzlglich
nachtraglich zustimmen. Ist der Beschlul® der Geschaftsleiter nicht innerhalb von zwei Monaten oder der Beschlull
des Aufsichtsorgans nicht innerhalb von vier Monaten, jeweils vom Tage der Kreditgewahrung an gerechnet,
nachgeholt, hat das Institut dies der Bundesanstalt unverzlglich anzuzeigen. Der BeschluR der Geschaftsleiter
und der Beschlul’ Gber die Zustimmung zu Krediten an die in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und 12 genannten
Personen kénnen fir bestimmte Kreditgeschafte und Arten von Kreditgeschaften im voraus, jedoch nicht fiir
langer als ein Jahr gefaBt werden.

(5) Wird entgegen Absatz 1 oder 4 ein Kredit an eine in Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 5 und 12 genannte Person
gewahrt, so ist dieser Kredit ohne Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen sofort zurtickzuzahlen,
wenn nicht samtliche Geschaftsleiter sowie das Aufsichtsorgan der Kreditgewahrung unverzlglich nachtraglich
zustimmen.
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(6) FOr Geschafte des Instituts, die keine Kredite im Sinne von § 21 Absatz 1 sind, mit Personen oder Unternehmen
nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 12 und fir Ausbuchungen von Forderungen an diese Personen oder
Unternehmen gelten Absatz 1 Satz 1 bis 4, die Absatze 3 und 4, § 19 Absatz 3 sowie § 21 Absatz 2 Nummer 1
entsprechend.

FuBBnote

(+++ 88 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 8§ 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ 8§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ 8§ 15 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

(+++ § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11: Zur Nichtgeltung vgl. § 21 Abs. 3 +++)

(+++ § 15: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KWV +++)

§16

(aufgehoben)
§ 17 Haftungsbestimmung

(1) Wird entgegen den Vorschriften des § 15 Kredit gewahrt, so haften die Geschaftsleiter, die hierbei ihre
Pflichten verletzen, und die Mitglieder des Aufsichtsorgans, die trotz Kenntnis gegen eine beabsichtigte
Kreditgewahrung pflichtwidrig nicht einschreiten, dem Institut als Gesamtschuldner fir den entstehenden
Schaden; die Geschaftsleiter und die Mitglieder des Aufsichtsorgans haben nachzuweisen, daB sie nicht schuldhaft
gehandelt haben.

(2) Der Ersatzanspruch des Instituts kann auch von dessen Glaubigern geltend gemacht werden, soweit

sie von diesem keine Befriedigung erlangen kénnen. Den Glaubigern gegenuber wird die Ersatzpflicht

weder durch einen Verzicht oder Vergleich des Instituts noch dadurch aufgehoben, dal8 bei Instituten in der
Rechtsform der juristischen Person die Kreditgewahrung auf einem BeschluR des obersten Organs des Instituts
(Hauptversammlung, Generalversammlung, Gesellschafterversammlung) beruht.

(3) Die Anspruche nach Absatz 1 verjahren in finf Jahren.
FuBnote

+++ §§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++)
++4+ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

+++ §§8 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

+++ §§ 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

+++ 8§ 15 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

+++ §8 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

P

§ 18 Kreditunterlagen

Ein Kreditinstitut darf einen Kredit, der insgesamt 750 000 Euro oder 10 Prozent seines Kernkapitals nach
Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Uberschreitet, nur gewahren, wenn es sich von dem Kreditnehmer
die wirtschaftlichen Verhaltnisse, insbesondere durch Vorlage der Jahresabschliisse, offen legen lasst. Das
Kreditinstitut kann hiervon absehen, wenn das Verlangen nach Offenlegung im Hinblick auf die gestellten
Sicherheiten oder auf die Mitverpflichteten offensichtlich unbegriindet ware. Das Kreditinstitut kann von der
laufenden Offenlegung absehen, wenn

1. der Kredit durch Grundpfandrechte auf Wohneigentum, das vom Kreditnehmer selbst genutzt wird,
gesichert ist,

2. der Kredit vier Flinftel des Beleihungswertes des Pfandobjektes im Sinne des § 16 Abs. 1 und 2 des
Pfandbriefgesetzes nicht Gbersteigt und

3. der Kreditnehmer die von ihm geschuldeten Zins- und Tilgungsleistungen stérungsfrei erbringt.
Eine Offenlegung ist nicht erforderlich bei Krediten an
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1. Zentralregierungen oder Zentralnotenbanken im Ausland, den Bund, die Deutsche Bundesbank oder
ein rechtlich unselbstandiges Sondervermdgen des Bundes, wenn sie ungesichert ein Kreditrisiko-
Standardansatz-Risikogewicht (KSA-Risikogewicht) von 0 Prozent erhalten wurden,

2. multilaterale Entwicklungsbanken oder internationale Organisationen, wenn sie ungesichert ein KSA-
Risikogewicht von 0 Prozent erhalten wirden, oder

3. Regionalregierungen oder ortliche Gebietskdrperschaften in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, ein Land, eine Gemeinde, einen Gemeindeverband, ein rechtlich unselbstandiges
Sondervermdgen eines Landes, einer Gemeinde oder eines Gemeindeverbandes oder Einrichtungen des
offentlichen Bereichs, wenn sie ungesichert ein KSA-Risikogewicht von 0 Prozent erhalten wirden.

FuBnote

(+++ 8§ 10 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +++4)
(+++ 8§ 10c bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b, Abs. 9e +++)

(+++ 88 11 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ 8§88 12a bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ 88 15 bis 18: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

(+++ § 18: Zur Nichtgeltung vgl. § 21 Abs. 3 +++)

(+++ 88 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

§ 18a Verbraucherdarlehen und entgeltliche Finanzierungshilfen; Verordnungsermachtigung

(1) Die Kreditinstitute priifen vor Abschluss eines Verbraucherdarlehensvertrags die Kreditwirdigkeit des
Darlehensnehmers. Das Kreditinstitut darf den Verbraucherdarlehensvertrag nur abschliefen, wenn aus der
Kreditwurdigkeitsprifung hervorgeht, dass bei einem Allgemein-Verbraucherdarlehensvertrag keine erheblichen
Zweifel an der Kreditwirdigkeit bestehen und dass es bei einem Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrag
wahrscheinlich ist, dass der Darlehensnehmer seinen Verpflichtungen, die im Zusammenhang mit dem
Darlehensvertrag stehen, vertragsgemal nachkommen wird.

(2) Wird der Nettodarlehensbetrag nach Abschluss des Darlehensvertrags deutlich erhéht, so ist die
Kreditwurdigkeit auf aktualisierter Grundlage neu zu priifen, es sei denn, der Erhdhungsbetrag des
Nettodarlehens wurde bereits in die urspringliche Kreditwirdigkeitspriifung einbezogen.

(2a) Bei Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertragen, die

1. im Anschluss an einen zwischen den Vertragsparteien abgeschlossenen Darlehensvertrag ein neues
Kapitalnutzungsrecht zur Erreichung des von dem Darlehensnehmer mit dem vorangegangenen
Darlehensvertrag verfolgten Zwecks einraumen oder

2. einen anderen Darlehensvertrag zwischen den Vertragsparteien zur Vermeidung von Kiindigungen wegen
Zahlungsverzuges des Darlehensnehmers oder zur Vermeidung von Zwangsvollstreckungsmanahmen
gegen den Darlehensnehmer ersetzen oder erganzen,

bedarf es einer erneuten Kreditwirdigkeitsprifung nur unter den Voraussetzungen des Absatzes 2. Ist

danach keine Kreditwurdigkeitspriifung erforderlich, darf der Darlehensgeber den neuen Immobiliar-
Verbraucherdarlehensvertrag nicht abschlieBen, wenn ihm bereits bekannt ist, dass der Darlehensnehmer seinen
Verpflichtungen, die im Zusammenhang mit diesem Darlehensvertrag stehen, dauerhaft nicht nachkommen kann.

(3) Grundlage fur die Kreditwirdigkeitsprufung kénnen Ausklnfte des Darlehensnehmers und erforderlichenfalls
Auskunfte von Stellen sein, die geschaftsmallig personenbezogene Daten, die zur Bewertung der Kreditwirdigkeit
von Verbrauchern genutzt werden diirfen, zum Zwecke der Ubermittlung erheben, speichern, verandern oder
nutzen. Das Kreditinstitut ist verpflichtet, die Informationen in angemessener Weise zu Uberprifen, soweit
erforderlich auch durch Einsichtnahme in unabhangig nachprifbare Unterlagen.

(4) Bei Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertragen hat das Kreditinstitut die Kreditwirdigkeit des
Darlehensnehmers auf der Grundlage notwendiger, ausreichender und angemessener Informationen zu
Einkommen, Ausgaben sowie zu anderen finanziellen und wirtschaftlichen Umstanden des Darlehensnehmers
eingehend zu priifen. Dabei hat das Kreditinstitut die Faktoren angemessen zu berlcksichtigen, die fir die
Einschatzung relevant sind, ob der Darlehensnehmer seinen Verpflichtungen aus dem Darlehensvertrag
voraussichtlich nachkommen kann. Die Kreditwlrdigkeitsprifung darf sich nicht hauptsachlich darauf stitzen,
dass der Wert der Wohnimmobilie den Darlehensbetrag tbersteigt, oder auf die Annahme, dass der Wert
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der Wohnimmobilie zunimmt, es sei denn, der Darlehensvertrag dient zum Bau oder zur Renovierung der
Wohnimmobilie.

(5) Das Kreditinstitut ist verpflichtet, die Verfahren und Angaben, auf die sich die Kreditwurdigkeitsprufung stutzt,
nach MalRgabe von § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 2 zu dokumentieren und die Dokumentation aufzubewahren.

(6) Die mit der Vergabe von Immobiliar-Verbraucherdarlehen befassten internen und externen Mitarbeiter missen
Uber angemessene Kenntnisse und Fahigkeiten in Bezug auf das Gestalten, Anbieten, Vermitteln, AbschlieSen
von Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertragen oder das Erbringen von Beratungsleistungen in Bezug auf diese
Vertrage verfugen und ihre Kenntnisse und Fahigkeiten auf aktuellem Stand halten.

(7) Kreditinstitute, die grundpfandrechtlich oder durch eine Reallast besicherte Immobiliar-Verbraucherdarlehen
vergeben, haben

1. bei der Bewertung der Immobilie zuverldssige Standards zu verwenden und

2. sicherzustellen, dass interne und externe Gutachter, die Immobilienbewertungen flr sie vornehmen,
fachlich kompetent und so unabhangig vom Darlehensvergabeprozess sind, dass sie eine objektive
Bewertung vornehmen kdénnen.

Das Kreditinstitut ist verpflichtet, Bewertungen flr Immobilien, die als Sicherheit far Immobiliar-
Verbraucherdarlehen dienen, nach MaRgabe von § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 2 auf einem dauerhaften
Datentrager zu dokumentieren und die Dokumentation aufzubewahren.

(8) Soweit Kreditinstitute Beratungsleistungen gemaf § 511 des Burgerlichen Gesetzbuchs zu Immobiliar-
Verbraucherdarlehen oder Nebenleistungen gewahren, vermitteln oder erbringen, sind Informationen Uber die
Umstande des Verbrauchers, von ihm angegebene konkrete BedUrfnisse und realistische Annahmen beziglich der
Risiken fir die Situation des Verbrauchers wahrend der Laufzeit des Darlehensvertrags zugrunde zu legen.

(8a) Eine Genehmigung fur Koppelungsgeschafte bei Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertragen nach §

492b Absatz 3 des Burgerlichen Gesetzbuchs darf nur erteilt werden, wenn der Darlehensgeber gegenuber

der fur ihn zustandigen Aufsichtsbehérde nachweisen kann, dass die zu dhnlichen Vertragsbedingungen
angebotenen gekoppelten Produkte oder Produktkategorien, die nicht separat erhaltlich sind, unter geblhrender
Bericksichtigung der Verflgbarkeit und der Preise der einschlagigen auf dem Markt angebotenen Produkte
einen klaren Nutzen fur den Verbraucher bieten und es sich um Produkte handelt, die nach dem 20. Marz 2014
vertrieben werden.

(8b) Kreditinstitute mussen Uber geeignete Strategien und Verfahren verfigen, damit sie sich bemuhen, sofern
angebracht, angemessene Nachsicht walten zu lassen, bevor Zwangsvollstreckungsverfahren auf Grund eines
Verbraucherdarlehensvertrags eingeleitet werden. Die gegebenenfalls zu ergreifenden Mallnahmen missen unter
anderem den individuellen Umstanden des jeweiligen Verbrauchers Rechnung tragen und kénnen unter anderem
Folgendes umfassen:

1. eine vollstandige oder anteilige Umschuldung des Darlehensvertrags oder

2. eine Anderung der Bedingungen des Darlehensvertrags, die unter anderem Folgendes umfassen kann:
a) eine Verlangerung der Laufzeit des Darlehensvertrags,
b) eine Anderung der Art des Darlehensvertrags,

) einen Zahlungsaufschub fir alle oder einen Teil der Rickzahlungsraten in einem bestimmten
Zeitraum,

d) eine Anderung des Zinssatzes,

e) ein Angebot einer Zahlungsunterbrechung,

f) Teilrickzahlungen,

g) Wahrungsumrechnungen,

h) einen Teilerlass und eine Schuldenkonsolidierung.
Bei einem Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrag umfassen die Umstande, die bei den Bemiihungen,
Nachsicht walten zu lassen, zu beriicksichtigen sind, insbesondere die Frage, ob der Immobiliar-

Verbraucherdarlehensvertrag durch eine Wohnimmobilie besichert ist, bei der es sich um den Hauptwohnsitz des
Verbrauchers handelt.
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(9) Die Bestimmungen zum Schutz personenbezogener Daten bleiben unberihrt.
(10) Die Absatze 1 bis 9 gelten auch fur die jeweils entsprechenden entgeltlichen Finanzierungshilfen.

(10a) Das Bundesministerium der Finanzen und das Bundesministerium der Justiz und fir Verbraucherschutz
werden ermachtigt, durch gemeinsame Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates Leitlinien zu den
Kriterien und Methoden der Kreditwurdigkeitsprifung bei Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertragen nach den
Absatzen 1 bis 5 festzulegen. Durch die Rechtsverordnung kénnen insbesondere Leitlinien festgelegt werden:

1. zu den Faktoren, die fir die Einschatzung relevant sind, ob der Darlehensnehmer seinen Verpflichtungen
aus dem Darlehensvertrag voraussichtlich nachkommen kann,

2. zu den anzuwendenden Verfahren und der Erhebung und Prifung von Informationen.

(11) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber die nach Absatz 6 erforderlichen Kenntnisse und Fahigkeiten
der mit der Darlehensvergabe befassten internen und externen Mitarbeiter zu erlassen. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermachtigung nach Satz 1 durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

FuBnote

(+++ § 18a: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)

(+++ § 18a: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

(+++ § 18a Abs. 3: Zur Geltung ab 3.2.2021 vgl. § 6 Abs. 2 Satz 2, § 10 Abs. 3 Satz5u. § 11 Abs. 1 Satz 3
WolmmoDarlRV +++)

(+++ 88 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KIWV ++4)

§ 19 Begriff des Kredits fiir § 14 und des Kreditnehmers fiir die §¢ 14, 15 und 18

(1) Kredite im Sinne des § 14 sind Bilanzaktiva, Derivate mit Ausnahme der Stillhalterverpflichtungen aus
Kaufoptionen sowie die daflr dbernommenen Gewahrleistungen und andere aullerbilanzielle Geschafte.
Bilanzaktiva im Sinne des Satzes 1 sind

1. Guthaben bei Zentralnotenbanken und Postgiroamtern,
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken zugelassen
sind,

im Einzug befindliche Werte, fiir die entsprechende Zahlungen bereits bevorschulSt wurden,

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, einschlieBlich der Warenforderungen von Kreditinstituten mit
Warengeschaft sowie in der Bilanz aktivierte Anspriiche aus Leasingvertragen auf Zahlungen, zu denen
der Leasingnehmer verpflichtet ist oder verpflichtet werden kann, und Optionsrechte des Leasingnehmers
zum Kauf der Leasinggegenstande, die einen Anreiz zur Ausiibung des Optionsrechts bieten,

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, soweit sie kein Recht verbriefen, das
unter die in Satz 1 genannten Derivate fallt,

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, soweit sie kein Recht verbriefen, das unter die in
Satz 1 genannten Derivate fallt,

Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen,

(weggefallen)
10. sonstige Vermogensgegenstande, sofern sie einem Adressenausfallrisiko unterliegen.
Als andere auBerbilanzielle Geschafte im Sinne des Satzes 1 sind anzusehen

1. den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf,

2. Indossamentsverbindlichkeiten aus weitergegebenen Wechseln,

3. Blrgschaften und Garantien fir Bilanzaktiva,

4, Erfallungsgarantien und andere als die in Nummer 3 genannten Garantien und Gewahrleistungen, soweit

sie sich nicht auf die in Satz 1 genannten Derivate beziehen,
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Er6ffnung und Bestatigung von Akkreditiven,

unbedingte Verpflichtungen der Bausparkassen zur Ablésung fremder Vorfinanzierungs- und
Zwischenkredite an Bausparer,

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten,

beim Pensionsgeber vom Bestand abgesetzte Bilanzaktiva, die dieser mit der Vereinbarung auf einen
anderen Ubertragen hat, daB er sie auf Verlangen zuriicknehmen mug,

9. Verkaufe von Bilanzaktiva mit Ruckgriff, bei denen das Kreditrisiko bei dem verkaufenden Institut
verbleibt,

10. Terminkaufe auf Bilanzaktiva, bei denen eine unbedingte Verpflichtung zur Abnahme des
Liefergegenstandes besteht,

11.  Plazierung von Termineinlagen auf Termin,

12.  Ankaufs- und Refinanzierungszusagen,

13.  noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen,
14. Kreditderivate,

15. noch nicht in der Bilanz aktivierte Anspriche aus Leasingvertragen auf Zahlungen, zu denen der
Leasingnehmer verpflichtet ist oder verpflichtet werden kann, und Optionsrechte des Leasingnehmers
zum Kauf der Leasinggegenstande, die einen Anreiz zur Ausibung des Optionsrechts bieten, sowie

16. auBerbilanzielle Geschafte, sofern sie einem Adressenausfallrisiko unterliegen und von den Nummern 1
bis 14 nicht erfasst sind.

(1a) Derivate im Sinne dieser Vorschrift sind als Kauf, Tausch oder durch anderweitigen Bezug auf einen Basiswert
ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, deren Wert durch den Basiswert bestimmt wird und deren
Wert sich infolge eines fiir wenigstens einen Vertragspartner zeitlich hinausgeschobenen Erflllungszeitpunkts
klnftig andern kann, einschlieBlich finanzieller Differenzgeschafte. Basiswert im Sinne von Satz 1 kann auch ein
Derivat sein.

(2) Als ein Kreditnehmer im Sinne des § 14 gelten

1. zwei oder mehr natirliche oder juristische Personen oder Personenhandelsgesellschaften, wenn eine von
ihnen unmittelbar oder mittelbar beherrschenden Einfluss auf die andere oder die anderen austiben kann.
Unmittelbar oder mittelbar beherrschender Einfluss liegt insbesondere vor,

a) bei allen Unternehmen, die im Sinne des § 290 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs konsolidiert
werden, oder

b) bei allen Unternehmen, die durch Vertrage verbunden sind, die vorsehen, dass das eine
Unternehmen verpflichtet ist, seinen ganzen Gewinn an ein anderes abzufiihren, oder

) beim Halten von Stimmrechts- oder Kapitalanteilen an einem Unternehmen in Héhe von 50
Prozent oder mehr durch ein anderes Unternehmen oder eine Person, unabhangig davon, ob diese
Anteile im Rahmen eines Treuhandverhaltnisses verwaltet werden,

2. Personenhandelsgesellschaften oder Kapitalgesellschaften und jeder persénlich haftende Gesellschafter
sowie Partnerschaften und jeder Partner,
3. alle Unternehmen, die demselben Konzern im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes angehdren.

Die Zusammenfassungstatbestande nach den Nummern 1 bis 3 sind kumulativ anzuwenden.

(3) Als ein Kredithehmer im Sinne der §§ 15 und 18 gelten zwei oder mehr natlrliche oder juristische Personen,
die gemaR Artikel 4 Absatz 1 Nummer 39 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eine Gruppe verbundener Kunden
bilden.

(4) (weggefallen)

(5) Bei dem entgeltlichen Erwerb von Geldforderungen gilt der VerduRBerer der Forderungen als Kreditnehmer im
Sinne der §§ 14 bis 18, wenn er fur die Erflllung der Ubertragenen Forderung einzustehen oder sie auf Verlangen
des Erwerbers zurickzuerwerben hat; andernfalls gilt der Schuldner der Verbindlichkeit als Kredithehmer.

(6) (weggefallen)
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FuBBnote

(+++ § 19 Abs. 3: Zur Geltung vgl. § 15 Abs. 6 +++)
(+++ 8§ 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

§ 20 Ausnahmen von den Verpflichtungen nach § 14

Als Kredite im Sinne des § 14 gelten nicht:

1. Kredite bei Wechselkursgeschaften, die im Rahmen des Ublichen Abrechnungsverfahrens innerhalb von
zwei Geschaftstagen ab Vorleistung abgewickelt werden,

2. Kredite bei Wertpapiergeschaften, die im Rahmen des Ublichen Abrechnungsverfahrens innerhalb von flnf
Geschaftstagen ab Vorleistung abgewickelt werden,

3. im Fall der Durchfihrung des Zahlungsverkehrs, einschlieBlich der Ausfihrung von Zahlungsdiensten,
der Verrechnung und Abwicklung in jedweder Wahrung und des Korrespondenzbankgeschafts, oder
der Erbringung von Dienstleistungen flr Kunden zur Verrechnung, Abwicklung und Verwahrung
von Finanzinstrumenten, verspatete Zahlungseingange bei Finanzierungen und andere Kredite im
Kundengeschaft, die langstens bis zum folgenden Geschaftstag bestehen,

4, Geldsicherheiten, die im Kontext von Finanzmarktgeschaften fir Kunden hinterlegt werden und deren
vereinbarte Laufzeit oder Kiindigungsfrist einen Geschaftstag nicht Gberschreitet,

5. Kredite, die im Fall der Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs, einschlieBlich der Ausflihrung
von Zahlungsdiensten, der Verrechnung und Abwicklung in jedweder Wahrung und des
Korrespondenzbankgeschafts, an Institute vergeben werden, die diese Dienste erbringen, sofern die
Kredite bis zum Geschaftsschluss zurlickzuzahlen sind,

6. abgeschriebene Kredite und
Verfugungen Uber gutgeschriebene Betrage aus dem Lastschrifteinzugsverfahren, die mit dem Vermerk
»Eingang vorbehalten” versehen werden.

FuBnote

(+++ 8§ 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

§§ 20a bis 20c (weggefallen)

§ 21 Begriff des Kredits fiir die § 15 bis 18

(1) Kredite im Sinne der §§ 15 bis 18 sind

1.

Gelddarlehen aller Art, entgeltlich erworbene Geldforderungen, Akzeptkredite sowie Forderungen
aus Namensschuldverschreibungen mit Ausnahme der auf den Namen lautenden Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen;

die Diskontierung von Wechseln und Schecks;

Geldforderungen aus sonstigen Handelsgeschaften eines Instituts, ausgenommen die Forderungen aus
Warengeschaften der Kreditgenossenschaften, sofern diese nicht Gber die handelstbliche Frist hinaus
gestundet werden;

Burgschaften, Garantien und sonstige Gewahrleistungen eines Instituts sowie die Haftung eines Instituts
aus der Bestellung von Sicherheiten fur fremde Verbindlichkeiten;

die Verpflichtung, fir die Erflllung entgeltlich Ubertragener Geldforderungen einzustehen oder sie auf
Verlangen des Erwerbers zuriickzuerwerben;

der Besitz eines Instituts an Aktien oder Geschaftsanteilen eines anderen Unternehmens, der mindestens
ein Viertel des Kapitals (Nennkapital, Summe der Kapitalanteile) des Beteiligungsunternehmens erreicht,
ohne dal es auf die Dauer des Besitzes ankommt;

Gegenstande, Uber die ein Institut als Leasinggeber Leasingvertrage abgeschlossen hat, abziglich bis zum
Buchwert des ihm zugehérigen Leasinggegenstandes solcher Posten, die wegen der Erfullung oder der
VerauBerung von Forderungen aus diesen Leasingvertragen gebildet werden.
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Zugunsten des Instituts bestehende Sicherheiten sowie Guthaben des Kreditnehmers bei dem Institut bleiben
auBer Betracht.

(2) Als
1.

4.

Kredite im Sinne der §§ 15 bis 18 gelten nicht

Kredite an den Bund, ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen des Bundes oder eines Landes, ein
Land, eine Gemeinde oder einen Gemeindeverband;

ungesicherte Forderungen an andere Institute aus bei diesen unterhaltenen, nur der Geldanlage
dienenden Guthaben, die spatestens in drei Monaten fallig sind; Forderungen eingetragener
Genossenschaften an ihre Zentralbanken, von Sparkassen an ihre Girozentralen sowie von Zentralbanken
und Girozentralen an ihre Zentralkreditinstitute kdnnen spater fallig gestellt sein;

von anderen Instituten angekaufte Wechsel, die von einem Institut angenommen, indossiert oder als
eigene Wechsel ausgestellt sind, eine Laufzeit von héchstens drei Monaten haben und am Geldmarkt
Ublicherweise gehandelt werden;

abgeschriebene Kredite.

(3) § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 bis 11 und § 18 gelten nicht fir

1.

(4) Als

Kredite, soweit sie den Erfordernissen des § 14 und des § 16 Abs. 1 und 2 des Pfandbriefgesetzes
entsprechen (Realkredite);

Kredite mit Laufzeiten von hdchstens 15 Jahren gegen Bestellung von Schiffshypotheken, soweit sie den
Erfordernissen des § 22 Abs. 1, 2 Satz 1 und Abs. 5 Satz 3, des § 23 Abs. 1 und 4 sowie des § 24 Abs. 2 in
Verbindung mit Abs. 3 des Pfandbriefgesetzes entsprechen;

Kredite an eine inlandische juristische Person des 6ffentlichen Rechts, die nicht in Absatz 2 Nr. 1 genannt
ist, die Europaische Union, die Europaische Atomgemeinschaft oder die Europaische Investitionsbank;

Kredite, soweit sie vom Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einer Gemeinde oder
einem Gemeindeverband verblrgt oder in anderer Weise gesichert sind (6ffentlich verburgte Kredite).

Kredite im Sinne des § 18 gelten nicht

Kredite auf Grund des entgeltlichen Erwerbs einer Forderung aus nicht bankmaBigen Handelsgeschaften,
wenn

a) Forderungen aus nicht bankmaBigen Handelsgeschaften gegen den jeweiligen Schuldner laufend
erworben werden,

b) der Verdulerer der Forderung nicht flr deren Erflllung einzustehen hat und
) die Forderung innerhalb von drei Monaten, vom Tage des Ankaufs an gerechnet, fallig ist;

Kredite, soweit sie gedeckt sind durch Sicherheiten in Form von

a) Bareinlagen bei dem kreditgewahrenden Institut oder bei einem Drittinstitut, das Mutter- oder
Tochterunternehmen des kreditgewahrenden Instituts ist, oder Barmitteln, die das Institut im
Rahmen der Emission einer Credit Linked Note erhalt, oder

b) Einlagenzertifikaten oder ahnlichen Papieren, die von dem kreditgewahrenden Institut oder
einem Drittinstitut, das Mutter- oder Tochterunternehmen des kreditgewahrenden Instituts ist,
ausgegeben wurden und bei diesen hinterlegt sind und die ndheren Bestimmungen der Artikel 192
bis 241 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zur Kreditrisikominderung erfullt werden.

FuBBnote

(+++ § 21 Abs. 2 Nr. 1: Zur Geltung vgl. § 15 Abs. 6 +++)
(+++ 8§ 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

§ 22 Verordnungsermachtigung fiir Millionenkredite

Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank fur Millionenkredite nahere Bestimmungen zu
erlassen uber

1.

die Ermittlung der Kreditbetrage und Kreditnehmer,
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2. die Ermittlung der Kreditaquivalenzbetrage von Derivaten sowie die Ermittlung von Pensions- und
Leihgeschaften und von anderen mit diesen vergleichbaren Geschaften sowie der fur diese Geschafte
Ubernommenen Gewahrleistungen,

die Zurechnung von Krediten zu Kreditnehmern,
die Anzeigeinhalte, Anzeigefristen und den Beobachtungszeitraum nach § 14 Absatz 1 Satz 1,

weitere Angaben in der Benachrichtigung nach § 14 Absatz 2 Satz 2, soweit dies auf Grund von
Informationen, die die Deutsche Bundesbank von auslandischen Evidenzzentralen erhalten hat,
erforderlich ist,

6. Einzelheiten zu den Angaben in der Benachrichtigung nach § 14 Absatz 2 Satz 2, insbesondere zu
den Voraussetzungen und den Inhalten der Riickmeldungen der Informationen Uber prognostizierte
Ausfallwahrscheinlichkeiten, sowie die Aufgliederung dieser Benachrichtigung nach § 14 Absatz 2 Satz 3
und

7. Einzelheiten des Verfahrens der elektronischen Datenibertragung nach § 14 Absatz 2 Satz 6.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaBgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhdren.

FuBRnote

(+++ 8§88 22 u. 23: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)
(+++ 8§ 17 bis 22: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 6 KFWV +++)

2a.
Refinanzierungsregister

§ 22a Registerfuhrendes Unternehmen

(1) Ist das Refinanzierungsunternehmen ein Kreditinstitut oder eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1 bis 3a genannte
Einrichtung und hat ein Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 24 Satz 1 Nummer 1 bis 6 einen Anspruch

auf Ubertragung einer Forderung des Refinanzierungsunternehmens oder eines Grundpfandrechts des
Refinanzierungsunternehmens, das der Sicherung von Forderungen dient, konnen diese Gegenstande in ein vom
Refinanzierungsunternehmen gefiihrtes Refinanzierungsregister eingetragen werden; dies gilt entsprechend fiir
Registerpfandrechte an einem Luftfahrzeug und fiir Schiffshypotheken. Fir jede Refinanzierungstransaktion ist
eine gesonderte Abteilung zu bilden.

(1a) Absatz 1 gilt entsprechend, wenn die Forderungen und Grundpfandrechte treuhanderisch von dem
Refinanzierungsunternehmen verwaltet werden.

(2) Eine Pflicht des Refinanzierungsunternehmens oder des Refinanzierungsmittlers zur Fihrung eines
Refinanzierungsregisters wird durch diesen Unterabschnitt nicht begriindet. Die Registerfihrung kann nur unter
den Voraussetzungen des § 22k beendet oder Ubertragen werden.

(3) Eine Auslagerung der Registerfiihrung ist nicht statthaft.

(4) Die Absatze 1 bis 3 gelten sinngemal flr Refinanzierungsmittler, die Kreditinstitut oder eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1
bis 3a genannte Einrichtung sind.

FuBnote

(+++ 88 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ § 22a Abs. 2 u. 3, 4: Zur Anwendung vgl. § 22b Abs. 4 +++)

§ 22b Fuhrung des Refinanzierungsregisters fur Dritte

(1) Ist das Refinanzierungsunternehmen weder ein Kreditinstitut noch eine in § 2 Abs. 1 Nr. 1 bis 3a genannte
Einrichtung, kdnnen die in § 22a Abs. 1 Satz 1 genannten Gegenstande des Refinanzierungsunternehmens, auf
deren Ubertragung ein Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 24 Satz 1 Nummer 1 bis 6 einen Anspruch hat,

in ein von einem Kreditinstitut oder von der Kreditanstalt fur Wiederaufbau geflihrtes Refinanzierungsregister
eingetragen werden. Enthalt das Refinanzierungsregister daneben Gegenstande, deren Ubertragung das
registerfihrende oder ein anderes Unternehmen schuldet, so ist fiir jeden zur Ubertragung Verpflichteten
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innerhalb desselben Refinanzierungsregisters eine gesonderte Abteilung und innerhalb dieser fir jede
Refinanzierungstransaktion eine Unterabteilung zu bilden.

(2) Ist das Refinanzierungsunternehmen ein Kreditinstitut, fir welches die Fihrung eines eigenen
Refinanzierungsregisters nach Art und Umfang seines Geschaftsbetriebs eine unangemessene Belastung darstellt,
so soll die Bundesanstalt auf Antrag des Refinanzierungsunternehmens der Fihrung des Refinanzierungsregisters
durch ein anderes Kreditinstitut zustimmen. Die Zustimmung der Bundesanstalt gilt als erteilt, wenn sie nicht
binnen eines Monats nach Stellung des Antrages verweigert wird.

(3) Eintragungen, die fur andere Kreditinstitute vorgenommen werden, ohne dass eine Zustimmung der
Bundesanstalt nach Absatz 2 vorliegt, sind unwirksam.

(4) § 22a Abs. 2 und 3, auch in Verbindung mit Abs. 4, findet entsprechende Anwendung.
FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

(+++ § 22b: Zur Anwendung vgl. § 22k Abs. 2 Satz 3 +++)

§ 22b Abs. 1 Satz 1 Kursivdruck: IdF d. Art. 1 Nr. 40 G v. 28.8.2013 | 3395 mWv 1.1.2014 (abweichend von der
Anderungsanweisung wurde auch das Wort "oder" ersetzt)

§ 22c Refinanzierungsmittler

Die §§ 22d bis 220 gelten sinngemaR fur Refinanzierungsregister, die gemal § 22a Abs. 4 von einem
Refinanzierungsmittler oder gemaR § 22b Abs. 4 flr einen Refinanzierungsmittler gefiihrt werden.

FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

§ 22d Refinanzierungsregister

(1) Eine elektronische Fuhrung des Refinanzierungsregisters ist zulassig, sofern sichergestellt ist, dass
hinreichende Vorkehrungen gegen einen Datenverlust getroffen worden sind. Das Bundesministerium der
Finanzen hat durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, Einzelheiten

Uber die Form des Refinanzierungsregisters sowie der Art und Weise der Aufzeichnung zu bestimmen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.

(2) In das Refinanzierungsregister sind von dem registerfihrenden Unternehmen einzutragen:

1. die Forderungen oder die Sicherheiten, auf deren Ubertragung die im Register als
Ubertragungsberechtigt eingetragenen Unternehmen im Sinne des § 1 Absatz 24 Satz 1 Nummer 1 bis 6
(Ubertragungsberechtigte) einen Anspruch haben,

2. der Ubertragungsberechtigte,
der Zeitpunkt der Eintragung,

4, falls ein Gegenstand als Sicherheit dient, den rechtlichen Grund, den Umfang, den Rang der Sicherheit
und das Datum des Tages, an dem der den rechtlichen Grund flr die Absicherung enthaltende Vertrag
geschlossen wurde.

In den Fallen der Nummern 1 und 4 genlgt es, wenn Dritten, insbesondere dem Verwalter, dem Sachwalter,
der Bundesanstalt oder einem Insolvenzverwalter die eindeutige Bestimmung der einzutragenden Angaben
maglich ist. Ist der Ubertragungsberechtigte eine Pfandbriefbank, so ist diese sowie der gemaB § 7 Abs. 1 des
Pfandbriefgesetzes bestellte Treuhander von der Eintragung zu unterrichten. Ist der Ubertragungsberechtigte
ein Versicherungsunternehmen, ist dieses sowie der nach § 128 des Versicherungsaufsichtsgesetzes bestellte
Treuhander von der Eintragung zu unterrichten.

(3) Soweit nach Absatz 2 erforderliche Angaben fehlen oder Eintragungen unrichtig sind oder keine eindeutige
Bestimmung einzutragender Angaben zulassen, sind die betroffenen Gegenstande nicht ordnungsgemafd
eingetragen.
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(4) Forderungen sind auch dann eintragungsfahig und nach Eintragung an den Ubertragungsberechtigten
veraullerbar, wenn die Abtretung durch miandliche oder konkludente Vereinbarung mit dem Schuldner
ausgeschlossen worden ist. § 354a des Handelsgesetzbuchs sowie gesetzliche Verfligungsverbote bleiben
unberihrt.

(5) Eintragungen kénnen nur mit Zustimmung des Ubertragungsberechtigten geléscht werden. Sofern

ein Ubertragungsberechtigter eine Pfandbriefbank oder ein Versicherungsunternehmen ist, kénnen
Eintragungen nur mit Zustimmung des Treuhanders der Pfandbriefbank beziehungsweise des Treuhanders

des Versicherungsunternehmens geldscht werden. In jedem Fall ist der Zeitpunkt der L6schung einzutragen.
Fehlerhafte Eintragungen kdnnen mit Zustimmung des Verwalters geléscht werden; Absatz 2 Satz 3 und 4 gilt
entsprechend. Die Korrektur, ihr Zeitpunkt und die Zustimmung des Verwalters sind im Refinanzierungsregister
einzutragen. Die nochmalige Eintragung ohne Loschung der friheren Eintragung entfaltet keine Rechtswirkung.

(6) Der Ubertragungsberechtigte kann jederzeit vom Verwalter einen Auszug Uber die ihn betreffenden
Eintragungen im Refinanzierungsregister verlangen, auf dem der Verwalter die Ubereinstimmung mit dem
Refinanzierungsregister in Schriftform bestatigt hat.

FuBBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22e Bestellung des Verwalters

(1) Bei jedem registerfihrenden Unternehmen ist eine natirliche Person als Verwalter des
Refinanzierungsregisters (Verwalter) zu bestellen. Das Amt erlischt mit der Beendigung der Registerfuhrung oder
der Bestellung eines personenverschiedenen Sachwalters des Refinanzierungsregisters nach § 221 Abs. 4 Satz 1.

(2) Die Bestellung erfolgt durch die Bundesanstalt auf Vorschlag des registerfuhrenden Unternehmens.
Die Bundesanstalt soll die vorgeschlagene Person zum Verwalter bestellen, wenn deren Unabhangigkeit,
Zuverlassigkeit und Sachkunde gewahrleistet erscheint. Bei ihrer Entscheidung hat die Bundesanstalt die
Interessen des im Refinanzierungsregister eingetragenen oder einzutragenden Ubertragungsberechtigten
angemessen zu berucksichtigen.

(3) Die Bestellung kann befristet werden; die Bundesanstalt kann den Verwalter jederzeit aus sachlichem
Grund abberufen. Absatz 2 Satz 3 qgilt entsprechend. Steht der Verwalter zu einem an einer konkreten
Refinanzierungstransaktion Beteiligten in einem Beschaftigungs- oder Mandatsverhaltnis, so ruht sein Amt fur
diese Refinanzierungstransaktion.

(4) Auf Antrag des registerfihrenden Unternehmens ist mindestens ein Stellvertreter des Verwalters zu bestellen.
Der Antrag ist zu jeder Zeit zulassig. Auf die Bestellung und Abberufung des Stellvertreters finden die Absatze 2
und 3 entsprechende Anwendung. Wird der Verwalter nach Absatz 3 Satz 1 abberufen, ruht sein Amt oder ist er
verhindert, so tritt der Stellvertreter an seine Stelle.

(5) Ist ein Verwalter fur einen nicht unerheblichen Zeitraum nicht vorhanden, an der Wahrnehmung seiner
Aufgaben verhindert oder ruht sein Amt, ohne dass ein Stellvertreter an seine Stelle getreten ist, bestellt die
Bundesanstalt ohne Anhérung des registerfuhrenden Unternehmens einen geeigneten Verwalter. Absatz 2 Satz 3
gilt entsprechend. Das registerfuhrende Unternehmen hat der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen, wenn ein
Umstand gemaR Satz 1 eingetreten ist.

(6) Der Verwalter und sein Stellvertreter haften dem registerfihrenden Unternehmen sowie den
Ubertragungsberechtigten aus ihrer Tatigkeit nur im Falle von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit. Die Ersatzpflicht
des Verwalters oder des Stellvertreters beschrankt sich im Falle grob fahrlassigen Handelns auf 1 Million Euro.

Sie kann nicht durch Vertrag ausgeschlossen oder beschrankt werden. Wird die Haftung des Verwalters oder

des Stellvertreters durch eine Versicherung abgedeckt, ist ein Selbstbehalt in Hohe des Eineinhalbfachen der
nach § 22i Absatz 1 festgesetzten jahrlichen Vergltung vorzusehen. Das registerfihrende Unternehmen darf den
Versicherungsvertrag zugunsten des Verwalters und des Stellvertreters schlieBen und die Pramien zahlen.

FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
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(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22f Verhaltnis des Verwalters zur Bundesanstalt

(1) Der Verwalter hat der Bundesanstalt Auskunft Gber die von ihm im Rahmen seiner Tatigkeit getroffenen
Feststellungen und Beobachtungen zu erteilen und auch unaufgefordert Mitteilungen zu machen, wenn Umstande
auf eine nicht ordnungsgemale Registerfuhrung hindeuten.

(2) Der Verwalter ist an Weisungen der Bundesanstalt nicht gebunden.
FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 88 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22g Aufgaben des Verwalters

(1) Der Verwalter wacht darliber, dass das Refinanzierungsregister ordnungsgemaR geflihrt wird. Zu seinen
Aufgaben gehdrt es jedoch nicht zu prufen, ob es sich bei den eingetragenen Gegenstanden um solche des
Refinanzierungsunternehmens oder um nach § 22d Abs. 2 eintragungsfahige Gegenstéande handelt.

(2) Insbesondere hat der Verwalter des Refinanzierungsregisters darauf zu achten, dass

1. das Refinanzierungsregister die nach § 22d Abs. 2 erforderlichen Angaben enthalt,
2. die im Refinanzierungsregister enthaltenen Zeitangaben der Richtigkeit entsprechen und
3. die Eintragungen nicht nachtraglich verandert werden.

Im Ubrigen hat der Verwalter des Refinanzierungsregisters die inhaltliche Richtigkeit des Refinanzierungsregisters
nicht zu Gberprifen.

(3) Der Verwalter kann sich bei der Durchfihrung seiner Aufgaben anderer Personen und Einrichtungen bedienen.
FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22h Verhaltnis des Verwalters zum registerfiihrenden Unternehmen und zum
Refinanzierungsunternehmen

(1) Der Verwalter ist befugt, jederzeit die Blcher und Papiere des registerfihrenden Unternehmens einzusehen,
es sei denn, dass sie mit der Fuhrung des Refinanzierungsregisters in keinem Zusammenhang stehen. In den
Fallen des § 22b stehen dem Verwalter dieselben Befugnisse auch gegenitber dem Refinanzierungsunternehmen
Zu.

(2) Der Verwalter ist zur Verschwiegenheit tGber alle Tatsachen verpflichtet, von denen er durch

Einsicht in die Blcher und Papiere des registerfihrenden Unternehmens oder des davon abweichenden
Refinanzierungsunternehmens Kenntnis erlangt. Der Bundesanstalt darf er nur Gber Tatsachen Auskunft geben
oder Mitteilung machen, die mit der Uberwachung des Refinanzierungsregisters im Zusammenhang stehen.

(3) Streitigkeiten zwischen dem Verwalter und dem registerfihrenden Unternehmen oder dem davon
abweichenden Refinanzierungsunternehmen entscheidet die Bundesanstalt.

FuBBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22i Vergiitung des Verwalters

(1) Der Verwalter sowie sein Stellvertreter erhalten von dem registerfihrenden Unternehmen eine angemessene
Vergutung, deren Hohe von der Bundesanstalt festgesetzt wird, und Ersatz der notwendigen Auslagen.

(2) (weggefallen)
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(3) AuBer in Fallen des Absatzes 1 sind Leistungen des registerfihrenden Unternehmens, des
Refinanzierungsunternehmens, fur welches das Register gefuhrt wird, und der Ubertragungsberechtigten an den
Verwalter des Refinanzierungsregisters und dessen Stellvertreter unzuldssig.

FuBBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

(+++ § 22i Abs. 2 u. 3 Satz 1: Zur Geltung vgl. § 22n Abs. 5 Satz 4 +++)
(+++ § 22i Abs. 3 Satz 2: Zur Anwendung vgl. § 22n Abs. 5 Satz 5 +++)

§ 22j Wirkungen der Eintragung in das Refinanzierungsregister

(1) Gegenstande des Refinanzierungsunternehmens, die ordnungsgemals im Refinanzierungsregister eingetragen
sind, kdnnen im Fall der Insolvenz des Refinanzierungsunternehmens vom Ubertragungsberechtigten nach

§ 47 der Insolvenzordnung ausgesondert werden. Das Gleiche gilt fur Gegenstande, die an die Stelle der
ordnungsgemal im Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande treten. Gegen Verfugungen im Wege
der Zwangsvollstreckung oder der Arrestvollziehung kann der Ubertragungsberechtigte Widerspruch im Wege der
Klage nach § 771 der Zivilprozessordnung erheben.

(2) Die Eintragung in das Refinanzierungsregister schrankt Einwendungen und Einreden Dritter

gegen die eingetragenen Forderungen und Rechte nicht ein. Werden die im Refinanzierungsregister
eingetragenen Gegenstande ausgesondert oder an den Ubertragungsberechtigten beziehungsweise von dem
Ubertragungsberechtigten an einen Dritten Gibertragen, kénnen alle Einwendungen und Einreden wie bei einer
Abtretung geltend gemacht werden. Die Vorschrift des § 1156 Satz 1 des Burgerlichen Gesetzbuchs findet

keine Anwendung. Dienen im Refinanzierungsregister eingetragene Gegenstande der Absicherung anderer
Gegensténde, so kann der Sicherungsgeber gegeniiber dem Ubertragungsberechtigten alle Einwendungen und
Einreden aus dem Vertrag geltend machen, der den rechtlichen Grund fir die Absicherung enthalt. Die Vorschrift
des § 1157 Satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuchs findet keine Anwendung. § 22d Abs. 4 in Verbindung mit § 22j
Abs. 1 Satz 1 und 2 bleibt jedoch unberuhrt.

(3) Gegeniiber den Anspriichen des Ubertragungsberechtigten auf Ubertragung der ordnungsgemég

im Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande kann das Refinanzierungsunternehmen nicht
aufrechnen und keine Zurlckbehaltungsrechte geltend machen. Anfechtungsrechte seiner Glaubiger nach dem
Anfechtungsgesetz und den §§ 129 bis 147 der Insolvenzordnung bleiben unberlhrt.

(4) Den Wirkungen der Absatze 1 bis 3 steht nicht entgegen, dass das Refinanzierungsunternehmen im
Rahmen der VerauRerung der eingetragenen Gegenstande an den Ubertragungsberechtigten das Risiko deren
Werthaltigkeit ganz oder teilweise tragt.

FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22k Beendigung und Ubertragung der Registerfiihrung

(1) Willigen alle im Refinanzierungsregister eingetragenen Ubertragungsberechtigten und, sofern ein
Ubertragungsberechtigter eine Pfandbriefbank oder ein Versicherungsunternehmen ist, der Treuhander der
Pfandbriefbank oder des Versicherungsunternehmens ein, kann die Fihrung des Refinanzierungsregisters

einen Monat nach Anzeige an die Bundesanstalt beendet werden. Willigen alle im Refinanzierungsregister
eingetragenen Ubertragungsberechtigten und, sofern ein Ubertragungsberechtigter eine Pfandbriefbank oder
ein Versicherungsunternehmen ist, der Treuhander der Pfandbriefbank oder des Versicherungsunternehmens
ein, kann die Registerfihrung unter Aufsicht der Bundesanstalt auf ein geeignetes Kreditinstitut Gbertragen
werden, sofern es sich bei den eingetragenen Gegenstanden um solche des die Registerfihrung tbernehmenden
Kreditinstituts handelt oder die Voraussetzungen des § 22b Uber die Fihrung des Refinanzierungsregisters fur
Dritte vorliegen.

(2) Die Registerfihrung endet auBerdem, wenn das registerfiUhrende Unternehmen nach Einschatzung der

Bundesanstalt zur Registerfiihrung ungeeignet ist. In diesem Fall wird die Fihrung des Registers unter Aufsicht
der Bundesanstalt auf ein nach Einschatzung der Bundesanstalt zur Registerfihrung geeignetes Kreditinstitut
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Ubertragen. Die Vorschriften des § 22b Uber die Fihrung des Refinanzierungsregisters fur Dritte finden
sinngemalke Anwendung.

(3) Absatz 2 findet keine Anwendung, wenn Uber das Vermdgen eines Unternehmens, das ein
Refinanzierungsregister nicht nur far Dritte fUhrt, das Insolvenzverfahren eréffnet wird.

FuBBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

§ 22| Bestellung des Sachwalters bei Eroffnung des Insolvenzverfahrens

(1) Ist Uber das Vermdgen eines Unternehmens, das ein Refinanzierungsregister nicht nur fur Dritte fUhrt, das
Insolvenzverfahren eréffnet, bestellt das Insolvenzgericht auf Antrag der Bundesanstalt eine oder zwei von der
Bundesanstalt vorgeschlagene naturliche Personen als Sachwalter des Refinanzierungsregisters (Sachwalter).
Das Gericht kann vom Vorschlag der Bundesanstalt abweichen, wenn dies zur Sicherstellung einer sachgerechten
Zusammenarbeit zwischen Insolvenzverwalter und Sachwalter erforderlich erscheint. Der Sachwalter erhalt eine
Urkunde Uber seine Ernennung, die er bei Beendigung seines Amtes dem Insolvenzgericht zurtickzugeben hat.

(2) Die Bundesanstalt stellt einen Antrag nach Absatz 1 Satz 1, wenn dies nach Anhérung der
Ubertragungsberechtigten zur ordnungsgemaRen Verwaltung der im Refinanzierungsregister eingetragenen
Gegenstande erforderlich erscheint. Als Sachwalter des Refinanzierungsregisters soll die Bundesanstalt den
Verwalter des Refinanzierungsregisters vorschlagen, bei Fehlen oder dauernder Verhinderung desselben seinen
Stellvertreter oder eine andere geeignete naturliche Person. Der Sachwalter des Refinanzierungsregisters ist auf
Antrag der Bundesanstalt abzuberufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

(3) Erscheint die Bestellung eines zweiten Sachwalters des Refinanzierungsregisters zur ordnungsgemafen
Verwaltung der im Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande erforderlich, kann die Bundesanstalt nach
Anhérung der Ubertragungsberechtigten einen weiteren Antrag nach Absatz 1 Satz 1 stellen. Stellt sie diesen
Antrag, soll sie den Stellvertreter des Verwalters des Refinanzierungsregisters oder, wenn ein solcher fehlt, eine
andere geeignete natirliche Person vorschlagen.

(4) Mit der Bestellung einer anderen Person als der des Verwalters zum Sachwalter erlischt das Amt des
Verwalters. Das Amt wird vom Sachwalter des Refinanzierungsregisters fortgefuhrt. Die Satze 1 und 2 gelten
entsprechend flr den Stellvertreter des Verwalters.

FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)
(+++ 8§88 221 bis 22n: Zur Geltung vgl. § 220 Abs. 2 Satz 1 +++)

§ 22m Bekanntmachung der Bestellung des Sachwalters

(1) Das Insolvenzgericht hat die Ernennung und Abberufung des Sachwalters unverzuglich dem zustandigen
Registergericht mitzuteilen und &ffentlich bekannt zu machen. Die Ernennung und Abberufung des Sachwalters
sind auf die Mitteilung von Amts wegen in das Handelsregister einzutragen. Die Vorschriften des § 15 des
Handelsgesetzbuchs finden keine Anwendung.

(2) Sind in das Refinanzierungsregister Rechte des registerfihrenden Unternehmens eingetragen, fur die eine
Eintragung im Grundbuch besteht, so ist die Bestellung des Sachwalters auf Ersuchen des Insolvenzgerichts

oder des Sachwalters in das Grundbuch einzutragen, wenn nach der Art der Rechte und den Umstanden zu
besorgen ist, dass ohne die Eintragung die Interessen der Ubertragungsberechtigten gefahrdet werden. Satz 1 gilt
entsprechend fur Rechte des registerfihrenden Unternehmens, die im Schiffsregister, Schiffsbauregister oder im
Register fur Pfandrechte an Luftfahrzeugen eingetragen sind.

FuBnote
(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)

(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)
(+++ 8§ 221 bis 22n: Zur Geltung vgl. § 220 Abs. 2 Satz 1 +++)
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§ 22n Rechtsstellung des Sachwalters

(1) Der Sachwalter steht unter der Aufsicht des Insolvenzgerichts. Das Insolvenzgericht kann vom Sachwalter
insbesondere jederzeit einzelne Auskiinfte oder einen Bericht tber den Sachstand und die Geschaftsfliihrung
verlangen. Daneben obliegen dem Sachwalter die Pflichten eines Verwalters. Der Sachwalter und der
Insolvenzverwalter haben einander alle Informationen mitzuteilen, die fir das Insolvenzverfahren Uber das
Vermdégen des registerfihrenden Unternehmens und fiir die Verwaltung der im Refinanzierungsregister
eingetragenen Gegenstande von Bedeutung sein kénnen.

(2) Soweit das registerfihrende Unternehmen befugt war, die im Refinanzierungsregister eingetragenen
Gegenstande zu verwalten und Uber sie zu verfligen, geht dieses Recht auf den Sachwalter Gber. In Abstimmung
mit dem Insolvenzverwalter nutzt der Sachwalter alle Einrichtungen des registerflihrenden Unternehmens, die zur
Verwaltung der eingetragenen Gegenstande erforderlich sind.

(3) Hat das registerfiihrende Unternehmen nach der Bestellung des Sachwalters ber einen im
Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstand verfiigt, so ist diese Verfligung unwirksam. Die Vorschriften
der §§ 892, 893 des Burgerlichen Gesetzbuchs, der 8§ 16, 17 des Gesetzes Uber Rechte an eingetragenen Schiffen
und Schiffsbauwerken und der §§ 16, 17 des Gesetzes Uiber Rechte an Luftfahrzeugen bleiben unberlhrt. Hat das
registerfihrende Unternehmen am Tage der Bestellung des Sachwalters des Refinanzierungsregisters verfiigt, so
wird vermutet, dass es nach der Bestellung verflgt hat.

(4) Der Sachwalter des Refinanzierungsregisters hat bei seiner Geschaftsfiihrung die Sorgfalt eines ordentlichen
und gewissenhaften Sachwalters anzuwenden. Verletzt der Sachwalter des Refinanzierungsregisters seine
Pflichten, so kénnen die Ubertragungsberechtigten und das registerfilhrende Unternehmen Ersatz des hierdurch
entstehenden Schadens verlangen. Dies gilt nicht, wenn der Sachwalter des Refinanzierungsregisters die
Pflichtverletzung nicht zu vertreten hat.

(5) Der Sachwalter des Refinanzierungsregisters erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergutung und
Ersatz seiner Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von den Ubertragungsberechtigten
anteilig nach der Anzahl der flr sie eingetragenen Gegenstande gesondert zu erstatten und auf Verlangen der
Bundesanstalt vorzuschieBen. Soweit das Refinanzierungsregister flr Dritte gefuhrt wird, sind diese neben den
Ubertragungsberechtigten als Gesamtschuldner zur Erstattung und zum Vorschuss verpflichtet. § 22i Abs. 2

und 3 Satz 1 gilt sinngemaR. § 22i Abs. 3 Satz 2 findet mit der MalRgabe entsprechende Anwendung, dass die
Bundesanstalt beim Insolvenzgericht einen Antrag auf Abberufung stellen soll.

FuBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 88 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)
(+++ 8§ 221 bis 22n: Zur Geltung vgl. § 220 Abs. 2 Satz 1 +++)

§ 220 Bestellung des Sachwalters bei Insolvenzgefahr

(1) Unter den Voraussetzungen des § 46 bestellt das Gericht am Sitz des registerfihrenden Unternehmens auf
Antrag der Bundesanstalt eine oder zwei Personen als Sachwalter. Die Bundesanstalt stellt einen Antrag nach
Satz 1, wenn dies nach Anhérung der Ubertragungsberechtigten zur ordnungsgemaRen Verwaltung der im
Refinanzierungsregister eingetragenen Gegenstande erforderlich erscheint. Bei Gefahr im Verzuge ist auf die
Anhdrung zu verzichten. In diesem Fall ist die Anhérung unverziglich nachzuholen.

(2) Fur die Bestellung und Abberufung sowie fir die Rechtsstellung eines unter diesen Umstanden bestellten
Sachwalters gelten die Vorschriften der §§ 221 bis 22n mit der MaBgabe entsprechend, dass an die Stelle des
Insolvenzgerichts das Gericht am Sitz des registerfiihrenden Unternehmens tritt. Ein wichtiger Grund im Sinne
des § 22| Abs. 2 Satz 3 liegt insbesondere dann vor, wenn die Voraussetzungen des § 46 wieder entfallen sind. In
diesem Fall soll die Bundesanstalt aus dem Kreis der Sachwalter den Verwalter bestellen.

(3) Wird das Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen des registerfiihrenden Unternehmens nach Bestellung des
Sachwalters nach MalRgabe der Absatze 1 und 2 er6ffnet, so gilt der Sachwalter fir die Zeit nach Eréffnung
des Insolvenzverfahrens als mit Er6ffnung des Insolvenzverfahrens vom Insolvenzgericht bestellt. Das
Insolvenzgericht tritt an die Stelle des Gerichts am Sitz des registerfihrenden Unternehmens. Das Gericht am
Sitz des registerfiihrenden Unternehmens hat dem Insolvenzgericht alle mit der Bestellung und Aufsicht des
Sachwalters des Refinanzierungsregisters in Zusammenhang stehenden Unterlagen zu tbergeben.

- Seite 101 von 212 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

FuBBnote

(+++ 8§ 22a bis 220: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 2 +++)
(+++ 8§ 22d bis 220: Zur Geltung vgl. § 22¢ +++)

3.
Kundenrechte

§ 22p (weggefallen)

4.
Werbung und Hinweispflichten der Institute

§ 23 Werbung

(1) Um Missstanden bei der Werbung der Institute zu begegnen, kann die Bundesanstalt bestimmte Arten der
Werbung untersagen. Ein Missstand liegt insbesondere vor, wenn Werbung fur Verbraucherdarlehensvertrage
falsche Erwartungen in Bezug auf die Mdglichkeit, ein Darlehen zu erhalten oder in Bezug auf die Kosten eines
Darlehens weckt.

(2) Vor allgemeinen MaBRnahmen nach Absatz 1 sind die Spitzenverbande der Institute und des
Verbraucherschutzes zu héren.

FuBBnote

(+++ 8§ 22 u. 23: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 3 +++)
(+++ § 23: Zur Anwendung vgl. § 33 KAGB +++)
(+++ § 23: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 7 KWV +++)

§ 23a Sicherungseinrichtung

(1) Ein Institut, das Bankgeschafte im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 4 oder 10 betreibt oder
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 erbringt, hat Kunden, die nicht Institute
sind, im Preisaushang Uber die Zugehdrigkeit zu einer Einrichtung zur Sicherung der Anspriche von Einlegern
und Anlegern (Sicherungseinrichtung) zu informieren. Das Institut hat ferner Kunden, die nicht Institute

sind, vor Aufnahme der Geschaftsbeziehung in Textform in leicht verstandlicher Form, soweit nicht die

Satze 3 bis 10 anzuwenden sind, Gber die fur die Sicherung geltenden Bestimmungen einschlieBlich Umfang
und Hdhe der Sicherung zu informieren. Die Einleger bestatigen in Bezug auf ihre Anspriche aus § 5 des
Einlagensicherungsgesetzes den Empfang dieser Informationen auf dem im Anhang | dieses Gesetzes enthaltenen
Informationsbogen. Die Bestatigung, dass es sich bei den Einlagen um entschadigungsfahige Einlagen handelt,
erhalten die Einleger auf ihren Kontoauszigen, einschlielich eines Verweises auf den Informationsbogen in
Anhang I. Die Internetseite des einschlagigen Einlagensicherungssystems wird auf dem Informationsbogen
angegeben. Der in Anhang | festgelegte Informationsbogen wird dem Einleger mindestens einmal jahrlich

zur Verflgung gestellt. Nutzt ein Einleger das Internetbanking, so kdnnen ihm die Informationen elektronisch
Ubermittelt werden. Auf Wunsch des Einlegers werden sie in Papierform zur Verfugung gestellt. Die dem
Einleger gewahrten Informationen dirfen fir Werbezwecke nur auf das Einlagensicherungssystem und seine
Funktionsweise hinweisen. § 3 Absatz 2 des Einlagensicherungsgesetzes gilt entsprechend. Sofern Einlagen
und andere ruckzahlbare Gelder nicht gesichert sind, hat das Institut auf diese Tatsache in den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen, im Preisaushang und an hervorgehobener Stelle in den Vertragsunterlagen vor
Aufnahme der Geschaftsbeziehung hinzuweisen, es sei denn, die riickzahlbaren Gelder sind in Pfandbriefen,
Kommunalschuldverschreibungen oder anderen Schuldverschreibungen, welche die Voraussetzungen des
Artikels 52 Absatz 4 Satz 1 und 2 der Richtlinie 2009/65/EG erflllen, verbrieft. Die Informationen in den
Vertragsunterlagen gemal Satz 11 dirfen keine anderen Erklarungen enthalten und sind gesondert von den
Kunden zu bestatigen. Die Satze 7 und 8 gelten entsprechend. AuBerdem mussen auf Anfrage Informationen
Uber die Bedingungen der Sicherung einschlieBlich der fur die Geltendmachung der Entschadigungsanspriche
erforderlichen Formalitaten erhaltlich sein.

(2) Scheidet ein Institut aus einer Sicherungseinrichtung aus, hat es die Kunden, die nicht Institute sind, sowie die
Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank hierlber unverzuglich in Textform zu unterrichten.
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FuBBnote

+++ § 23a: Zur Nichtanwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 3 +++)

+++ § 23a: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 4 +++)

+++ § 23a: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

+++4 § 23a Abs. 1 Satz 2 u. 12, Abs. 2: Zur Anwendung vgl. § 32 KAGB +++)

5.
Besondere Pflichten der Institute, ihrer Geschaftsleiter sowie der Finanzholding-
Gesellschaften, der gemischten Finanzholding-Gesellschaften und der gemischten
Holdinggesellschaften

(
(
(
(

§ 24 Anzeigen

(1) Ein Institut hat der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen

1. die Absicht der Bestellung eines Geschaftsleiters und die Absicht der Ermachtigung einer Person
zur Einzelvertretung des Instituts in dessen gesamtem Geschaftsbereich, jeweils unter Angabe der
Tatsachen, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden
zeitlichen Verflgbarkeit fur die Wahrnehmung der jeweiligen Aufgaben wesentlich sind, und des
Ergebnisses der Beurteilung dieser Kriterien durch das anzeigende Institut, sowie den Vollzug, die
Aufgabe oder die Anderung einer solchen Absicht; neue Tatsachen, die sich auf die urspriingliche
Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden zeitlichen Verfiigbarkeit
erheblich auswirken, sind ebenfalls unverziglich nach Kenntniserlangung anzuzeigen;

2. das Ausscheiden eines Geschaftsleiters sowie die Entziehung der Befugnis zur Einzelvertretung des
Instituts in dessen gesamten Geschaftsbereich;

3. die Anderung der Rechtsform, soweit nicht bereits eine Erlaubnis nach § 32 Abs. 1 erforderlich ist, und
die Anderung der Firma;

4, einen Verlust in Hohe von 5 Prozent des harten Kernkapitals gemal Artikel 50 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

die Verlegung der Niederlassung oder des Sitzes;

die Errichtung, die Verlegung und die SchlieBung einer Zweigstelle in einem Drittstaat sowie die
Aufnahme und die Beendigung der Erbringung grenziiberschreitender Dienstleistungen ohne Errichtung
einer Zweigstelle;

die Einstellung des Geschaftsbetriebs;

die Absicht seiner gesetzlichen und satzungsgemafRen Organe, eine Entscheidung tber seine Aufldsung
herbeizufuhren;

9. das Absinken des Anfangskapitals unter die Mindestanforderungen nach § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 sowie
den Wegfall einer geeigneten Versicherung nach § 33 Abs. 1 Satz 2 und 3;

10. den Erwerb oder die Aufgabe einer bedeutenden Beteiligung an dem eigenen Institut, das Erreichen,
das Uber- oder das Unterschreiten der Beteiligungsschwellen von 20 vom Hundert, 30 vom Hundert
und 50 vom Hundert der Stimmrechte oder des Kapitals sowie die Tatsache, dal8 das Institut
Tochterunternehmen eines anderen Unternehmens wird oder nicht mehr ist, sobald das Institut von der
bevorstehenden Anderung dieser Beteiligungsverhéltnisse Kenntnis erlangt;

11. (weggefallen)

12. das Entstehen, die Anderung oder die Beendigung einer engen Verbindung zu einer anderen natiirlichen
Person oder einem anderen Unternehmen;

13. das Entstehen, die Veranderungen in der Hohe oder die Beendigung einer bedeutenden Beteiligung an
anderen Unternehmen;

14. unter Vorlage desselben den Vorschlag zur Beschlussfassung gemaR § 25a Absatz 5 Satz 6;

1l4a. unter Vorlage eines Auszugs aus der Versammlungsniederschrift den Beschluss Uber die Billigung einer
héheren variablen Vergltung nach § 25a Absatz 5 Satz 5 einschlieRlich der Angabe aller gebilligten, Gber
das Verhaltnis gemaR § 25a Absatz 5 Satz 2 hinausgehenden Hochstwerte;
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unter Vorlage eines Auszugs aus der Versammlungsniederschrift den Beschluss tber die Anderung
eines Beschlusses Uber die Billigung einer héheren variablen Vergutung nach § 25a Absatz 5 Satz
5 einschlieBlich der Angabe aller gebilligten, Uber das Verhaltnis gemald § 25a Absatz 5 Satz 2
hinausgehenden Héchstwerte;

die Bestellung eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
unter Angabe der Tatsachen, die zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit, Sachkunde und der
ausreichenden zeitlichen Verfligbarkeit fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig sind; neue
Tatsachen, die sich auf die urspringliche Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und
der ausreichenden zeitlichen Verfagbarkeit erheblich auswirken, sind ebenfalls unverziglich nach
Kenntniserlangung anzuzeigen;

das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans;
(weggefallen)
Kredite

a) an Kommanditisten, Gesellschafter einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Aktionare,
Kommanditaktionare oder Anteilseigner an einem Institut des 6ffentlichen Rechts, wenn diesen
jeweils mehr als 25 Prozent des Kapitals (Nennkapital, Summe der Kapitalanteile) des Instituts
gehoren oder ihnen jeweils mehr als 25 Prozent der Stimmrechte an dem Institut zustehen und
der Kredit zu nicht marktmaRigen Bedingungen gewahrt oder nicht banklblich besichert worden
ist, und

b) an Personen, die Kapital, soweit es sich nicht um Kapital nach Buchstabe a handelt, nach
Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 51 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
in der jeweils geltenden Fassung gewahrt haben, das mehr als 25 Prozent des Kernkapitals
nach Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung ohne
Berlcksichtigung des Kapitals nach Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 51 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung betragt, wenn der Kredit zu
nicht marktmaRigen Bedingungen gewahrt oder nicht bankiblich besichert worden ist;

soweit es sich um ein CRR-Kreditinstitut handelt, auf Verlangen die gemaR Artikel 435 Absatz 2
Buchstabe c der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 offenzulegenden Informationen;

die Absicht einer wesentlichen Auslagerung und deren Vollzug sowie wesentliche Anderungen und
schwerwiegende Vorfalle im Rahmen von bestehenden wesentlichen Auslagerungen, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit des Instituts haben kénnen.

(1a) Ein Institut hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank jahrlich anzuzeigen:

1.
2.
3.

seine engen Verbindungen zu anderen naturlichen Personen oder Unternehmen,
seine bedeutenden Beteiligungen an anderen Unternehmen,

den Namen und die Anschrift des Inhabers einer bedeutenden Beteiligung an dem anzeigenden Institut
und an den ihm nach § 10a nachgeordneten Unternehmen mit Sitz im Ausland sowie die Héhe dieser
Beteiligungen,

die Anzahl seiner inlandischen Zweigstellen,

soweit es sich um ein CRR-Kreditinstitut, das ein bedeutendes Institut im Sinne des § 1 Absatz 3c ist,
oder um ein Ubergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder

einer gemischten Finanzholding-Gruppe, der ein CRR-Kreditinstitut, das bedeutend im Sinne des §

1 Absatz 3c ist, angehért, oder um ein CRR-Kreditinstitut, das von der Aufsichtsbehérde oder der
Deutschen Bundesbank dazu aufgefordert wurde, handelt, die Informationen, die fir einen Vergleich der
Vergutungstrends und -praktiken im Sinne des Artikels 75 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU erforderlich
sind; der Vergleich umfasst auch die Vergutungstrends und -praktiken in Bezug auf die Mitglieder des
Verwaltungs- und Aufsichtsorgans;

soweit es sich um ein CRR-Kreditinstitut oder um ein ibergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe,
einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Gruppe, der ein CRR-Kreditinstitut
angehdrt, handelt, die Informationen Uber Geschaftsleiter, Mitglieder des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans und Mitarbeiter mit jeweils einer Gesamtvergltung von jahrlich mindestens 1 Million Euro
im Sinne des Artikels 75 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU, die fur eine aggregierte Verdffentlichung
durch die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde erforderlich sind; fur Kreditinstitute nach § 53 Absatz 1,
die das Einlagengeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 betreiben, gilt dies entsprechend.
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(1b) Bei der Anzeige eines Kredits nach Absatz 1 Nummer 17 hat das Institut die gestellten Sicherheiten und die
Kreditbedingungen anzugeben. Es hat einen Kredit, den es nach Absatz 1 Nummer 17 angezeigt hat, unverziglich
erneut der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn die gestellten Sicherheiten oder
die Kreditbedingungen rechtsgeschéftlich gedndert werden, und die entsprechenden Anderungen anzugeben.

Die Aufsichtsbehdrde kann von den Instituten fordern, ihr und der Deutschen Bundesbank alle finf Jahre eine
Sammelanzeige der nach Absatz 1 Nummer 17 anzuzeigenden Kredite einzureichen.

(1c) Ein CRR-Kreditinstitut, das einen Beschluss Uber die Billigung eines héheren Héchstwerts flr die variable
Vergutung nach § 25a Absatz 5 Satz 5 gefasst hat, hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank
zweijahrlich die Informationen anzuzeigen, die fur die Zwecke des Artikels 94 Absatz 1 Buchstabe g Unterabsatz 2
Spiegelstrich 5 der Richtlinie 2013/36/EU erforderlich sind.

(1d) Ein CRR-Kreditinstitut, das bedeutend im Sinne des § 1 Absatz 3c ist oder das von der Bundesanstalt oder
der Deutschen Bundesbank dazu aufgefordert wurde, hat der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank
dreijahrlich die Informationen zum geschlechtsspezifischen Lohngefalle anzuzeigen, die fur die Zwecke des
Artikels 75 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU erforderlich sind.

(2) Hat ein Institut die Absicht, sich mit einem anderen Institut im Sinne dieses Gesetzes, E-Geld-Institut im Sinne
des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder Zahlungsinstitut im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes zu
vereinigen, hat es dies der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank unverziglich anzuzeigen.

(2a) Ein Mitglied eines Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines CRR-Kreditinstituts, das bedeutend im Sinne
des § 1 Absatz 3c ist, einer Finanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft hat
der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als
Geschaftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens unverziglich
anzuzeigen.

(3) Ein Geschaftsleiter eines Instituts und die Personen, die die Geschafte einer Finanzholding-Gesellschaft oder
einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich fihren, haben der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen
Bundesbank unverzuglich anzuzeigen

1. die Aufnahme und die Beendigung einer Tatigkeit als Geschaftsleiter oder als Aufsichtsrats- oder
Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens und

2. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unternehmen sowie
Veranderungen in der H6he der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nr. 2 gilt das Halten von mindestens 25 vom Hundert der
Anteile am Kapital des Unternehmens.

(3a) Eine Finanzholding-Gesellschaft hat der Aufsichtsbehdrde und der Deutschen Bundesbank unverziglich
anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung einer Person, die die Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich
fuhren soll, unter Angabe der Tatsachen, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen
Eignung und der ausreichenden zeitlichen Verfligbarkeit fir das Wahrnehmen seiner Aufgaben wesentlich
sind, und des Ergebnisses der Beurteilung dieser Kriterien durch die anzeigende Finanzholding-
Gesellschaft, sowie den Vollzug einer solchen Absicht; neue Tatsachen, die sich auf die urspringliche
Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden zeitlichen Verfigbarkeit
erheblich auswirken, sind ebenfalls unverzlglich nach Kenntniserlangung anzuzeigen;

2. das Ausscheiden einer Person, die die Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft tatsachlich geflihrt hat;

3. Anderungen der Struktur der Finanzholding-Gruppe in der Weise, dass die Gruppe kiinftig
branchenlbergreifend tatig wird;

4, die Bestellung eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
unter Angabe der Tatsachen, die zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit, Sachkunde und der ausreichenden
zeitlichen Verfugbarkeit fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig sind; neue Tatsachen, die sich
auf die urspriingliche Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden
zeitlichen Verfligbarkeit erheblich auswirken, sind ebenfalls unverziiglich nach Kenntniserlangung
anzuzeigen;

5. das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans.
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Eine Finanzholding-Gesellschaft hat der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank ferner einmal

jahrlich eine Sammelanzeige der Institute, Kapitalverwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Anbieter

von Nebendienstleistungen und Zahlungsinstitute im Sinne des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes, die

ihr nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a sind, einzureichen. Die Aufsichtsbehdrde Gbermittelt

den zustandigen Stellen der anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, der Europaischen
Bankenaufsichtsbehdrde und der Europaischen Kommission eine Aufstellung Uber die eingegangenen
Sammelanzeigen nach Satz 2. Die Begriindung, die Veranderung oder die Aufgabe solcher Beteiligungen oder
Unternehmensbeziehungen sind der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank unverziiglich anzuzeigen.
Flr eine gemischte Finanzholding-Gesellschaft gelten Satz 1 Nummer 1 und 2 hinsichtlich der Personen, die die
Geschafte tatsachlich fuhren sollen und Satz 1 Nummer 4 und 5 hinsichtlich der Mitglieder des Verwaltungs- und
Aufsichtsorgans dieser Gesellschaft sowie die Satze 2 bis 4 entsprechend.

(3b) Die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesbank kénnen Instituten oder Arten oder Gruppen von Instituten
zusatzliche Anzeige- und Meldepflichten auferlegen, insbesondere um vertieften Einblick in die Entwicklung der
wirtschaftlichen Verhaltnisse der Institute, deren Grundsatze einer ordnungsgemaRen Geschaftsfihrung und in
die Fahigkeiten der Mitglieder der Organe des Instituts zu erhalten, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank erforderlich ist. Zusatzliche Anzeige- und Meldepflichten nach
Satz 1 dlrfen nur auferlegt werden, wenn die Anordnung flr den Zweck, fir den die Angaben erforderlich sind,
verhaltnismaRig ist und die verlangten Angaben nicht schon vorhanden sind.

(3c) Soweit die Europaische Zentralbank Aufsichtsbehdrde ist, sind die Anzeigen nach den Absatzen 1 bis 3a
auch gegenuber der Bundesanstalt abzugeben. Die Anzeigen gemaR Absatz 1 Nummer 1, 2, 15 und 15a sind
nur gegeniber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank abzugeben. Soweit es sich bei Anzeigen

nach Absatz 1 Nummer 6 um eine Zweigniederlassung oder grenzuberschreitende Dienstleistung in einem nicht
am einheitlichen Aufsichtsmechanismus teilnehmenden Mitgliedstaat handelt, sind die Anzeigen ebenfalls nur
gegenuber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank abzugeben.

(3d) Ein Datenbereitstellungsdienst hat der Bundesanstalt unverziglich anzuzeigen:

1. die Absicht der Bestellung eines Geschaftsleiters unter Angabe der Tatsachen, die fur die Beurteilung
der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden zeitlichen Verfligbarkeit fur die
Wahrnehmung der jeweiligen Aufgaben wesentlich sind, sowie den Vollzug einer solchen Absicht;

das Ausscheiden eines Geschaftsleiters;

3. die Bestellung eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
unter Angabe der Tatsachen, die zur Beurteilung ihrer Zuverlassigkeit, Sachkunde und der ausreichenden
zeitlichen Verflgbarkeit flr die Wahrnehmung ihrer Aufgaben notwendig sind;

4, das Ausscheiden eines Mitglieds und stellvertretender Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans.

(3e) Bei Anzeigen nach Absatz 1 Nummer 1 und 15 sowie Absatz 3a Satz 1 Nummer 1 und 4 kann die
Aufsichtsbehdrde zur Beurteilung der Zuverlassigkeit, der fachlichen Eignung und der ausreichenden zeitlichen
Verflgbarkeit auch Interviews mit den angezeigten Personen fuhren.

(3f) Ein CRR-Kreditinstitut oder das Ubergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-
Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Gruppe, der ein CRR-Kreditinstitut angehdrt, hat der Bundesanstalt
unverzlglich das Erreichen und das erneute Unterschreiten eines Schwellenwertes nach § 3 Absatz 2 Satz 1
anzuzeigen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der nach diesem Gesetz
vorgesehenen Anzeigen und Vorlagen von Unterlagen, Giber die zuldssigen Datentrager, Ubertragungswege und
Datenformate und Uber zu verwendende und anzuzeigende Zusatzinformationen zu den Hauptinformationen,
etwa besondere Rechtstragerkennungen sowie Angaben zu deren Aktualitat oder Validitat, erlassen und die
bestehenden Anzeigepflichten durch die Verpflichtung zur Erstattung von Sammelanzeigen und die Einreichung
von Sammelaufstellungen erganzen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Aufsichtsbehdrde erforderlich ist,
insbesondere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Instituten durchgeflihrten Bankgeschafte
und Finanzdienstleistungen zu erhalten. In der Rechtsverordnung kénnen ebenfalls nahere Bestimmungen fir
die Flhrung eines &ffentlichen Registers durch die Bundesanstalt sowie tber die Zugriffsmdglichkeiten auf
Seiten dieses Registers und die Zuweisung von Verantwortung fiir die Richtigkeit und Aktualitat der Seiten
erlassen werden. Es kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MaRgabe
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Ubertragen, daRR Rechtsverordnungen der Bundesanstalt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank
ergehen. Vor Erlal8 der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

FuBBnote

(+++ § 24: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 1 u. 2: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)

(+++ 8§24 Abs. 1 Nr. 1, 2 u. 11, Abs. 1a Nr. 2: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)

(+++ 824 Abs. 1 Nr. 4,6, 9, 11, 14, 14a, 16 u. 17, Abs. 1a Nr. 4 bis 8, Abs. 1b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs.
9e +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 4, 6,9, 11, 14 bis 14b, 16 u. 17, Abs. 1a Nr. 5: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 5 u. 7: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 5 +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 6, 10, 14 bis 14b, 16, Abs. 1a Nr. 4 bis 8: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)
(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 9: Zur Anwendung ab 1.1.2003 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 1 +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 9: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 2 +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 9, 14 bis 14b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7 +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 14 bis 14b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7b +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 14 bis 14b: Zur Nichtgeltung vgl. § 2 Abs. 8a +++)

(+++ § 24 Abs. 1 Nr. 16, 17 u. Abs. 1a Nr. 5: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)

(+++ 8§ 24 bis 24b u. 25: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 8 KWV +++)

§ 24a Errichtung einer Zweigniederlassung und Erbringung grenziiberschreitender Dienstleistungen
in anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums

(1) Ein CRR-Kreditinstitut, das die Absicht hat, in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
1. eine Zweigniederlassung zu errichten oder

2. ohne dort eine Zweigniederlassung zu errichten, vertraglich gebundene Vermittler mit Sitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in diesem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums heranzuziehen,

hat dies der Aufsichtsbehérde und der Deutschen Bundesbank unverziglich nach MaSgabe des Satzes 2
anzuzeigen. Die Anzeige muR enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaats, in dem die Zweigniederlassung errichtet werden soll oder in dem ohne
Errichtung einer Zweigniederlassung dort ansassige vertraglich gebundene Vermittler herangezogen
werden sollen,

2. einen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte, der organisatorische Aufbau der
Zweigniederlassung und eine Absicht zur Heranziehung vertraglich gebundener Vermittler, hervorgehen
sowie die Namen der vertraglich gebundenen Vermittler,

2a. soweit vertraglich gebundene Vermittler in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums ohne
Errichtung einer Zweigniederlassung herangezogen werden sollen, eine Beschreibung des beabsichtigten
Einsatzes der vertraglich gebundenen Vermittler und der Organisationsstruktur, einschlieBlich der
Berichtswege, aus der hervorgeht, wie die vertraglich gebundenen Vermittler in die Unternehmensstruktur
des Instituts eingebunden sind, sowie die Namen der vertraglich gebundenen Vermittler,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen des Instituts im Aufnahmemitgliedstaat angefordert und Schriftstlicke
zugestellt werden kénnen, und

4, die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

(2) Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage des Instituts
anzuzweifeln, Gbermittelt die Aufsichtsbehdrde die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von drei Monaten
nach Eingang der vollstandigen Unterlagen den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates und teilt dies
dem anzeigenden Institut mit. Sie unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates aulerdem
Uber die Héhe der Eigenmittel und die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung sowie gegebenenfalls Gber
die Einlagensicherungseinrichtung oder Anlegerentschadigungseinrichtung, der das Institut angehért, oder den
gleichwertigen Schutz im Sinne des § 23a Absatz 1 Satz 1. Leitet die Aufsichtsbehérde die Angaben nach Absatz
1 Satz 2 nicht an die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates weiter, teilt die Aufsichtsbehérde dem
Institut innerhalb von drei Monaten nach Eingang sémtlicher Angaben nach Absatz 1 Satz 2 die Grinde daflr mit.
Nach Weiterleitung der Anzeige an die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates kann das Institut nach
einer entsprechenden Mitteilung dieser Stellen oder spatestens nach Ablauf einer Zweimonatsfrist seine Tatigkeit
in dem anderen Staat aufnehmen.
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(3) Absatz 1 Satz 1 qilt entsprechend flr die Absicht, im Wege des grenzuberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums Bankgeschafte

zu betreiben, Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1, 1a, 1c, 2 bis 4, 9 und 10

oder Satz 3 oder Tatigkeiten nach § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 bis 8 zu erbringen, Handelsauskunfte oder
SchlieRfachvermietungen anzubieten oder, im Falle von CRR-Kreditinstituten, Zahlungsdienste im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes zu erbringen. Die Anzeige muss enthalten:

1. die Angabe des Staates, in dem die grenziberschreitende Dienstleistung erbracht werden soll,
2. einen Geschaftsplan mit Angabe der beabsichtigten Tatigkeiten und

3. die Angabe, ob in diesem Staat vertraglich gebundene Vermittler, die ihren Sitz oder gewdhnlichen
Aufenthalt im Inland haben, herangezogen werden sollen, sowie deren Namen.

Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage des Instituts
anzuzweifeln, unterrichtet die Aufsichtsbehdrde die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates
innerhalb eines Monats nach Eingang der Anzeige. Das Institut hat die Unterrichtung der zustandigen Stellen
des Aufnahmemitgliedstaates innerhalb dieser Frist abzuwarten, bevor es seine Tatigkeit in dem anderen
Staat aufnimmt. Andernfalls teilt die Aufsichtsbehérde dem Institut die Nichtunterrichtung und deren Griinde
unverziglich mit.

(3a) Beabsichtigt der Betreiber eines multilateralen oder organisierten Handelssystems, Handelsteilnehmern in
anderen Staaten einen unmittelbaren Zugang zu seinem Handelssystem zu gewahren und ihnen das Handeln

an seinen Markten zu ermdglichen, hat er dies der Bundesanstalt anzuzeigen, sofern es sich um die erstmalige
Zugangsgewahrung an einen Handelsteilnehmer in dem betreffenden Staat handelt. Die Bundesanstalt
unterrichtet die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates innerhalb eines Monats nach Eingang der
Anzeige von dieser Absicht. Der Betreiber hat der Bundesanstalt auf Anfrage die Namen der zugelassenen
Handelsteilnehmer aus diesem Staat zu nennen. Auf Ersuchen der zustandigen Stellen im Aufnahmemitgliedstaat
teilt die Bundesanstalt innerhalb einer angemessenen Frist diese Angaben mit.

(3b) (weggefallen)

(3c) Auf ein Finanzdienstleistungsinstitut, das Factoring im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 oder
Finanzierungsleasing im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 10 betreibt und die Absicht hat, fir diese
Tatigkeit eine Zweigniederlassung in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums zu errichten

oder diese Tatigkeit im Wege des grenzliberschreitenden Dienstleistungsverkehrs in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums zu betreiben, sind die Absatze 1 bis 3 entsprechend anzuwenden, sofern die
Voraussetzungen des § 53b Absatz 7 Satz 1 Nummer 1 bis 7 erflllt sind. Absatz 2 Satz 2 gilt mit der MaRgabe,
dass die zustandige Stelle des Aufnahmemitgliedstaats Uber die Hohe und die Zusammensetzung der Eigenmittel
des Finanzdienstleistungsinstituts und die nach Artikel 92 Absatz 3 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
errechneten Gesamtrisikobetrage von dessen Mutterkreditinstitut zu unterrichten ist.

(4) Andern sich die Verhéltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 angezeigt wurden, hat das
Institut der Aufsichtsbehérde, der Deutschen Bundesbank und, sofern es sich um ein CRR-Kreditinstitut handelt,
auch den zusténdigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates diese Anderungen mindestens einen Monat vor
dem Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen, damit die Aufsichtsbehérde eine Entscheidung nach Absatz
2 und die zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates eine Entscheidung ber eventuell erforderliche
Bedingungen treffen kdnnen. Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt entsprechend fiir ein Institut, das seine
Zweigniederlassung bereits vor dem Zeitpunkt, von dem an es unter die Anzeigepflicht nach Absatz 1 fallt,

in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums errichtet hat. Anderungen der Verhéltnisse der
Einlagensicherungseinrichtung oder der Anlegerentschadigungseinrichtung oder des gleichwertigen Schutzes
im Sinne des § 23a Absatz 1 Satz 1 hat das Institut, das eine Zweigniederlassung gemaR Absatz 1 errichtet hat,
der Aufsichtsbehdrde, der Deutschen Bundesbank und, sofern es sich um ein CRR-Kreditinstitut handelt, auch
den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der
Anderungen anzuzeigen. Die Aufsichtsbehérde teilt den zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates die
Anderungen nach Satz 4 mit.

(4a) Soweit die Europaische Zentralbank Aufsichtsbehérde ist, sind die Anzeigen nach den Absatzen 1, 3 und 4
auch gegenlber der Bundesanstalt abzugeben. Soweit es sich bei dem Staat, in welchem die Zweigniederlassung
errichtet oder die grenzliberschreitende Dienstleistung erbracht werden soll, um einen Mitgliedstaat der
Europaischen Union handelt, sind die Anzeigen nur gegenlber der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
abzugeben.
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(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung zu bestimmen, inwieweit
die Absatze 1, 2 und 4 auf den Einsatz eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der seinen Sitz oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt in einem anderen Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums hat, entsprechend
anzuwenden sind und daB die Absatze 2 und 4 fur die Errichtung einer Zweigniederlassung in einem Drittstaat
entsprechend gelten, soweit dies im Bereich des Niederlassungsrechts auf Grund von Abkommen der
Europaischen Union mit Drittstaaten erforderlich ist.

(6) (weggefallen)
FuBRnote

(+++ § 24a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 7, Abs. 7b, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e ++
+)
(+++ 8§ 24 bis 24b u. 25: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 8 KWV +++)

§ 24b Teilnahme an Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen sowie
interoperablen Systemen

(1) Ein Institut hat die Absicht, ein System nach § 1 Abs. 16 zu betreiben, unverzliglich der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank anzuzeigen und die Teilnehmer zu benennen. Dies gilt auch fiir eine spatere Anderung
des Teilnehmerkreises sowie fur Vereinbarungen Uber den Betrieb interoperabler Systeme. Die Deutsche
Bundesbank teilt die ihr gemeldeten Systeme der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde mit,
nachdem sie sich von der Zweckdienlichkeit der Regeln des Systems Uberzeugt hat. Im Fall einer Vereinbarung
Uber den Betrieb interoperabler Systeme pruft die Deutsche Bundesbank, ob die Regeln der beteiligten Systeme
Uber den Zeitpunkt des Einbringens und der Unwiderruflichkeit von Auftragen miteinander vereinbar sind.

(2) Das Institut hat demjenigen, der ein berechtigtes Interesse nachweisen kann, Auskunft Gber die Systeme im
Sinne von Absatz 1, an denen es beteiligt ist, sowie Uber die wesentlichen Regeln fir deren Funktionieren zu
erteilen.

(3) Ein Institut, das ein System nach § 1 Absatz 16 betreibt, hat unbeschadet der Titel lll, IV und V der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 CRR-Kreditinstituten mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
gleichberechtigend den Zugang zu dem System nach denselben transparenten und objektiven Kriterien zu
gewahren, die fur inlandische Teilnehmer an diesem System gelten. Davon unberihrt bleibt das Recht des
Instituts, den Zugang aus berechtigten gewerblichen Grinden zu verweigern.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung die Einzelheiten der Anzeigepflicht und der Unterrichtung der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdérde nach Absatz 1, des Auskunftsanspruchs nach Absatz 2 sowie der Zugangsgewahrung nach
Absatz 3 zu bestimmen.

(5) Auf Systembetreiber, die nicht Institut sind, sind die Absatze 1 bis 4 entsprechend anzuwenden.
FuBnote

(+++ § 24b: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)
(+++ § 24b Abs. 5: Zur Anwendung vgl. § 46b Abs. 2 +++)
(+++ 8§88 24 bis 24b u. 25: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 8 KFWV +++)

§ 24c Automatisierter Abruf von Kontoinformationen

(1) Ein Kreditinstitut hat ein Dateisystem zu fUhren, in dem unverziglich folgende Daten zu speichern sind:

1. die Nummer eines Kontos, das der Verpflichtung zur Legitimationsprifung nach § 154 Absatz 2 Satz 1 der
Abgabenordnung unterliegt, eines Depots oder eines Schlieffachs sowie der Tag der Erdffnung und der
Tag der Beendigung oder Auflésung,

2. der Vor- und Nachname, die Anschrift, sowie bei natlrlichen Personen der Tag der Geburt, des
Inhabers und eines Verflgungsberechtigten sowie in den Fallen des § 10 Absatz 1 Nummer 2 des
Geldwaschegesetzes der Vor- und Nachname und, soweit erhoben, die Anschrift eines abweichend
wirtschaftlich Berechtigten im Sinne des § 3 des Geldwaschegesetzes.
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Bei jeder Anderung einer Angabe nach Satz 1 ist unverziiglich ein neuer Datensatz anzulegen. Die Daten sind
nach Ablauf von zehn Jahren nach der Auflésung des Kontos oder Depots zu I6schen. Im Falle des Satzes 2 ist der
alte Datensatz nach Ablauf von drei Jahren nach Anlegung des neuen Datensatzes zu l6schen. Das Kreditinstitut
hat zu gewahrleisten, dass die Bundesanstalt jederzeit Daten aus dem Dateisystem nach Satz 1 in einem von ihr
bestimmten Verfahren automatisiert abrufen kann. Es hat durch technische und organisatorische Manahmen
sicherzustellen, dass ihm Abrufe nicht zur Kenntnis gelangen.

(2) Die Bundesanstalt darf einzelne Daten aus dem Dateisystem nach Absatz 1 Satz 1 abrufen, soweit dies
zur Erflllung ihrer aufsichtlichen Aufgaben nach diesem Gesetz oder dem Geldwaschegesetz, insbesondere
im Hinblick auf unerlaubte Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen oder den Missbrauch der Institute
durch Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder sonstige strafbare Handlungen, die zu einer Gefahrdung
des Vermdgens der Institute fihren kénnen, erforderlich ist und besondere Eilbedurftigkeit im Einzelfall

vorliegt. Die Zentralstelle flr Finanztransaktionsuntersuchungen darf zur Erflllung ihrer Aufgaben nach dem
Geldwaschegesetz gleichermalien einzelne Daten aus dem Dateisystem nach Absatz 1 Satz 1 abrufen.

(3) Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Auskunft aus dem Dateisystem nach Absatz 1 Satz 1

1.

den Aufsichtsbehdrden gemal § 9 Absatz 1 Satz 5 Nummer 2, soweit dies zur Erfillung ihrer aufsichtlichen
Aufgaben unter den Voraussetzungen des Absatzes 2 erforderlich ist,

den fiir die Leistung der internationalen Rechtshilfe in Strafsachen sowie im Ubrigen fiir die Verfolgung
und Ahndung von Straftaten zustandigen Behérden oder Gerichten, soweit dies fur die Erflllung ihrer
gesetzlichen Aufgaben erforderlich ist,

der fUr die Beschrankungen des Kapital- und Zahlungsverkehrs nach dem AuBRenwirtschaftsgesetz
zustandigen nationalen Behorde, soweit dies flr die Erflllung ihrer sich aus dem Aullenwirtschaftsgesetz
oder Rechtsakten der Europaischen Union im Zusammenhang mit der Einschrankung von Wirtschafts-
oder Finanzbeziehungen ergebenden Aufgaben erforderlich ist,

den nach § 13 Absatz 1 und § 22 Absatz 3 Satz 1 des AuBenwirtschaftsgesetzes zustandigen Behdérden,
soweit dies fur die Erfullung ihrer gesetzlichen Aufgaben erforderlich ist,

dem Zollkriminalamt, soweit dies zur Erflllung seiner gesetzlichen Aufgaben nach § 4 Absatz 2 und 3 des
Zollfahndungsdienstgesetzes erforderlich ist und

der Zentralstelle fir Sanktionsdurchsetzung, soweit dies fur die Erflllung ihrer gesetzlichen Aufgaben
erforderlich ist.

Kontenabrufersuchen an die Bundesanstalt sind nach amtlich vorgeschriebenem Datensatz ber die

amtlich bestimmten Schnittstellen elektronisch zu Gbermitteln. Die Bundesanstalt kann Ausnahmen von der
elektronischen Ubermittlung zulassen. Die Bundesanstalt hat die in den Dateisystemen gespeicherten Daten im
automatisierten Verfahren abzurufen und sie an die ersuchende Stelle weiter zu Ubermitteln. Die Bundesanstalt

pruft die Zulassigkeit der Ubermittlung nur, soweit hierzu besonderer Anlass besteht. Die Verantwortung
fur die Zulassigkeit der Ubermittlung tragt die ersuchende Stelle. Die Bundesanstalt darf zu den in Satz 1

genannten Zwecken auslandischen Stellen Auskunft aus dem Dateisystem nach Absatz 1 Satz 1 nach MalRgabe

der allgemeinen datenschutzrechtlichen Vorschriften erteilen. § 9 Absatz 1 Satz 6 und 7 und Absatz 2 gilt

entsprechend. Die Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben unberiihrt.

(3a) Die Bundesanstalt erteilt auf Ersuchen Auskunft aus den Dateisystemen nach Absatz 1 Satz 1

1.

an die inlandischen benannten Behérden im Sinne des Artikel 3 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2019/1153
des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 20. Juni 2019 zur Festlegung von Vorschriften zur
Erleichterung der Nutzung von Finanz- und sonstigen Informationen flir die Verh(tung, Aufdeckung,
Untersuchung oder Verfolgung bestimmter Straftaten und zur Aufhebung des Beschlusses 2000/642/

JI des Rates, soweit dies zur Erflllung ihrer gesetzlichen Aufgaben bei der Verhiitung oder Verfolgung
schwerer Straftaten im Sinne des Anhangs | der Verordnung (EU) 2016/794 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 11. Mai 2016 Uber die Agentur der Europaischen Union flr die Zusammenarbeit auf
dem Gebiet der Strafverfolgung (Europol) und zur Ersetzung und Aufhebung der Beschllisse 2009/371/
JI, 2009/934/J1, 2009/935/J1, 2009/936/J1 und 2009/968/)I des Rates (ABI. L 135 vom 24.5.2016, S. 53)
erforderlich ist oder zur Unterstlitzung einer strafrechtlichen Ermittlung im Zusammenhang mit einer
schweren Straftat;

an das Bundeskriminalamt in seiner Funktion als nationale Stelle nach § 1 Nummer 1 des Europol-
Gesetzes zum Zwecke der Weitergabe an Europol, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben von Europol
gemaR Artikel 4 der Verordnung (EU) 2016/794 im Rahmen der Zustandigkeit von Europol im Einzelfall
erforderlich ist.
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Die Bundesanstalt hat die Daten im automatisierten Verfahren abzurufen und sie unmittelbar an die ersuchende
Stelle weiter zu Ubermitteln. Absatz 3 Satze 4 und 6 gelten entsprechend.

(4) Die Bundesanstalt protokolliert bei jedem Abruf

1 das Aktenzeichen,

2 Datum und Uhrzeit des Abrufs,

3. die Art der bei der Durchfihrung des Abrufs verwendeten Daten,
4 die eindeutige Kennung der Ergebnisse,

5 die Person, die den Abruf durchgefiihrt hat.

Bei jedem Abruf zum Zweck der Auskunftserteilung auf Ersuchen nach Absatz 3 protokolliert sie zudem die
ersuchende Stelle und das Aktenzeichen der ersuchenden Stelle. Bei einem Abruf nach Absatz 3a durch

eine inlandische benannte Behérde im Sinne des Artikel 3 Absatz 1 Richtlinie (EU) 2019/1153 ist zudem die
eindeutige Benutzerkennung derjenigen Person zu protokollieren, die das Ersuchen an die Bundesanstalt gerichtet
hat und - sofern abweichend - die Benutzerkennung derjenigen Person, die Ergebnisse weiteriibermittelt

erhalt. Die Protokolle dienen ausschlieBlich dem Zweck der Datenschutzkontrolle sowie der Sicherstellung der
Datensicherheit. Sie werden von der oder dem Datenschutzbeauftragten der Bundesanstalt regelmaRig Uberprift
und auf Anforderung der oder dem Bundesbeauftragten fir den Datenschutz und die Informationssicherheit

zur Verflgung gestellt. Protokolle nach Satz 1 und 2 sind 18 Monate, Protokolle nach Satz 3 sind funf Jahre
zugriffsgeschitzt aufzubewahren. Nach Ablauf der Aufbewahrungsfrist sind die Protokolle zu l6schen,

sofern sie nicht fir laufende Kontrollverfahren erforderlich sind. Die Bundesanstalt stellt durch besondere
Schulungsprogramme sicher, dass das eingesetzte Personal mit den geltenden Bestimmungen unter Einschluss
insbesondere der europaischen und nationalen Datenschutzbestimmungen vertraut ist. Die Bundesanstalt fiihrt
eine Statistik Gber Zahl und Bearbeitung von Ersuchen nach Absatz 3a.

(5) Das Kreditinstitut hat in seinem Verantwortungsbereich auf seine Kosten alle Vorkehrungen zu treffen,

die flr den automatisierten Abruf unter Sicherstellung des Datenschutzes und der Datensicherheit der

Daten nach Absatz 1 Satz 1 nach dem jeweiligen Stand der Technik erforderlich sind. Dazu gehéren auch,
jeweils nach den Vorgaben der Bundesanstalt, die Anschaffung der zur Sicherstellung der Vertraulichkeit

und des Schutzes vor unberechtigten Zugriffen erforderlichen Gerate, die Einrichtung eines geeigneten
Telekommunikationsanschlusses und die Teilnahme an dem geschlossenen Benutzersystem sowie die laufende
Bereitstellung dieser Vorkehrungen. Den Stand der Technik stellt die Bundesanstalt im Benehmen mit dem
Bundesamt flir Sicherheit in der Informationstechnik in einem von ihr bestimmten Verfahren fest.

(6) Die Bundesanstalt hat dem jeweiligen Stand der Technik entsprechende Malknahmen zur Sicherstellung von
Datenschutz und Datensicherheit zu treffen, die insbesondere die Vertraulichkeit und Unversehrtheit der Daten
nach Absatz 1 Satz 1 beim Abruf durch die Bundesanstalt gewahrleisten. Die Bundesanstalt hat entsprechende
MaBnahmen bei der Weiterlibermittlung der Daten nach den Absatzen 3 und 3a zu treffen; diese Malnahmen
mussen im Falle von Ersuchen nach Absatz 3a bei den ersuchenden Behdrden eine Zugangsbeschrankung auf
einzelne Personen und deren eindeutige Benutzerkennung ermdglichender abgerufenen und weiter Gbermittelten
Daten gewahrleisten. Den Stand der Technik stellt die Bundesanstalt im Benehmen mit dem Bundesamt fir
Sicherheit in der Informationstechnik in einem von ihr bestimmten Verfahren fest.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung Naheres regeln zu den technischen
Verfahren des automatisierten Abrufs sowie der Weiterlbermittlung, zu Ausnahmen von der Verpflichtung zur
Ubermittlung im automatisierten Verfahren sowie zur Protokollierung der Abrufe und zur Statistik Gber Ersuchen.
Es kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt lbertragen.

(8) Soweit die Deutsche Bundesbank Konten und Depots flir Dritte flhrt, gilt sie als Kreditinstitut nach den
Absatzen 1, 5 und 6.

FuBnote

(+++ § 24c: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)

(+++ § 24c: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 2, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e u. § 51c Abs. 4 ++
+)

(+++ § 24c: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 ZAG 2018 +++)

(+++ § 24c Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 16 Abs. 6 Satz 2 KAGB +++)

(+++ § 24c Abs. 4: Zur Anwendung vgl. § 305 Abs. 6 Satz 2 VAG 2016 +++)
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§ 24c Abs. 3 Satz 1 Nr. 2: Mit GG vereinbar gem. BVerfGE v. 13.6.2007 - 1 BvR 1550/03, 1 BvR 2357/04, 1 BvR
603/05 -

§ 25 Finanzinformationen, Informationen zur Risikotragfahigkeit und zur Liquiditatssteuerung,
Refinanzierungsplane; Verordnungsermachtigung

(1) Ein Institut hat unverzuglich nach Ablauf eines jeden Quartals der Deutschen Bundesbank Informationen zu
seiner finanziellen Situation (Finanzinformationen) einzureichen. Ein Kreditinstitut hat auRerdem unverziiglich
einmal jahrlich zu einem von der Bundesanstalt festgelegten Stichtag der Deutschen Bundesbank einzureichen:

1. Informationen zu seiner Risikotragfahigkeit nach § 25a Absatz 1 Satz 3 und zu den Verfahren nach § 25a
Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 (Risikotragfahigkeitsinformationen),

2. Informationen zur Liquiditatssteuerung und

3. Refinanzierungsplane.

Die Bundesanstalt bestimmt den Kreis der nach Satz 2 Nummer 3 einreichungspflichtigen Institute jahrlich im
Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 auf der Grundlage der diesbezlglichen Leitlinien der
Europaischen Bankenaufsichtsbehorde. Die Bundesanstalt kann den Berichtszeitraum nach den Satzen 1 und 2
fur ein Institut verklrzen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist. Die Deutsche
Bundesbank leitet die Angaben nach den Satzen 1 und 2 an die Bundesanstalt mit ihrer Stellungnahme weiter;
diese kann auf die Weiterleitung bestimmter Angaben nach den Satzen 1 und 2 verzichten.

(2) Ein Gbergeordnetes Unternehmen im Sinne des § 10a hat auBerdem unverziiglich nach Ablauf eines jeden
Quartals der Deutschen Bundesbank Finanzinformationen auf zusammengefasster Basis einzureichen. Ein
Ubergeordnetes Unternehmen im Sinne des § 10a hat, sofern der Gruppe im Sinne des § 10a Absatz 1 ein
Kreditinstitut mit Sitz im Inland angehort, auBerdem unverzlglich einmal jahrlich zu einem von der Bundesanstalt
festgelegten Stichtag der Deutschen Bundesbank gemall Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 die Informationen zur
Risikotragfahigkeit der Gruppe auf zusammengefasster Ebene einzureichen. Die Bundesanstalt kann den
Berichtszeitraum nach den Satzen 1 und 2 fir ein GUbergeordnetes Unternehmen verkirzen, soweit dies zur
Erfallung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist. Absatz 1 Satz 4 und § 10a Absatz 4 und 5 Uber das
Verfahren der Zusammenfassung, § 10a Absatz 10 tber die Unterkonsolidierung von Tochtergesellschaften in
Drittstaaten und Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Uber die Informationspflicht gelten flr
die Angaben nach den Satzen 1 und 2 entsprechend. Fur die Angaben nach Satz 2 gilt zudem § 25a Absatz 3
entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen treffen Gber

1. Art und Umfang der Finanzinformationen, der in Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 genannten
Informationen sowie der Refinanzierungsplane nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 3, insbesondere, um
Einblick in die Entwicklung der Vermdgens- und Ertragslage der Institute sowie die Entwicklung der
Risikolage und die Verfahren der Risikosteuerung der Kreditinstitute einschlieflich Liquiditatssteuerung
und Refinanzierungsplanung zu erhalten, sowie tiber die zuldssigen Datentréger, Ubertragungswege und
Datenformate fiir die Ubermittiung,

die Bekanntmachung der nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 einreichungspflichtigen Kreditinstitute und

3. eine Verkirzung des Berichtszeitraums nach Absatz 1 Satz 4 oder Absatz 2 Satz 3 flur bestimmte Arten
oder Gruppen von Instituten, soweit dies zur Erfillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist.

Die Angaben kdnnen sich auch auf nachgeordnete Unternehmen im Sinne des § 10a sowie auf
Tochterunternehmen mit Sitz im Inland oder Ausland, die nicht in die Beaufsichtigung auf zusammengefasster
Basis einbezogen sind, sowie auf gemischte Holdinggesellschaften mit nachgeordneten Instituten beziehen;
die gemischten Holdinggesellschaften haben den Instituten die erforderlichen Angaben zu Ubermitteln.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung zum Erlass einer Rechtsverordnung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MalRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im
Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

FuBnote

++4++ § 25: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)

++4++ § 25: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 7a u. § 51c Abs. 4 +++)
++4++4 § 25 Abs. 1 Satz 2: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)

+++ 8§ 24 bis 24b u. 25: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 8 KWV +++)

P
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§ 25a Besondere organisatorische Pflichten, Bestimmungen fiir Risikotrager;
Verordnungsermachtigung

(1) Ein Institut muss Uber eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation verfligen, die die Einhaltung der

vom Institut zu beachtenden gesetzlichen Bestimmungen und der betriebswirtschaftlichen Notwendigkeiten
gewabhrleistet. Die Geschaftsleiter sind flr die ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation des Instituts
verantwortlich; sie haben die erforderlichen MaBnahmen fiir die Ausarbeitung der entsprechenden
institutsinternen Vorgaben zu ergreifen, sofern nicht das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan entscheidet.

Eine ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation muss insbesondere ein angemessenes und wirksames
Risikomanagement umfassen, auf dessen Basis ein Institut die Risikotragfahigkeit laufend sicherzustellen hat; das
Risikomanagement umfasst insbesondere

1.

die Festlegung von Strategien, insbesondere die Festlegung einer auf die nachhaltige Entwicklung
des Instituts gerichteten Geschaftsstrategie und einer damit konsistenten Risikostrategie, sowie die
Einrichtung von Prozessen zur Planung, Umsetzung, Beurteilung und Anpassung der Strategien;

Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit, wobei eine vorsichtige Ermittlung
der Risiken, der potentiellen Verluste, die sich auf Grund von Stressszenarien ergeben, einschlieBlich
derjenigen, die nach dem aufsichtlichen Stresstest nach § 6b Absatz 3 ermittelt werden, und des zu ihrer
Abdeckung verfiigbaren Risikodeckungspotenzials zugrunde zu legen ist;

die Einrichtung interner Kontrollverfahren mit einem internen Kontrollsystem und einer Internen Revision,
wobei das interne Kontrollsystem insbesondere

a) aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen mit klarer Abgrenzung der
Verantwortungsbereiche,

b) Prozesse zur |dentifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommunikation der
Risiken entsprechend den in Titel VII Kapitel 2 Abschnitt 2 Unterabschnitt Il der Richtlinie 2013/36/
EU niedergelegten Kriterien und

) eine Risikocontrolling-Funktion und eine Compliance-Funktion umfasst;

eine angemessene personelle und technischorganisatorische Ausstattung des Instituts;
die Festlegung eines angemessenen Notfallmanagements, insbesondere flr IT-Systeme, und

angemessene, transparente und auf eine nachhaltige Entwicklung des Instituts ausgerichtete
VergUtungssysteme fur Geschaftsleiter und Mitarbeiter unter Berlicksichtigung von Absatz 5; dies gilt mit
Ausnahme der Pflicht zur Offenlegung vergutungsbezogener Informationen nicht, soweit die Vergutung
durch Tarifvertrag oder in seinem Geltungsbereich durch Vereinbarung der Arbeitsvertragsparteien Gber
die Anwendung der tarifvertraglichen Regelungen oder auf Grund eines Tarifvertrags in einer Betriebs-
oder Dienstvereinbarung vereinbart ist.

Die Ausgestaltung des Risikomanagements hangt von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der
Geschaftstatigkeit ab. Seine Angemessenheit und Wirksamkeit ist vom Institut regelmaRig zu Uberprifen. Eine
ordnungsgemale Geschaftsorganisation umfasst dartber hinaus

1.

angemessene Regelungen, anhand derer sich die finanzielle Lage des Instituts jederzeit mit hinreichender
Genauigkeit bestimmen lasst;

eine vollstandige Dokumentation der Geschaftstatigkeit, die eine liickenlose Uberwachung durch

die Bundesanstalt fir ihren Zustandigkeitsbereich gewahrleistet; erforderliche Aufzeichnungen sind
mindestens flinf Jahre aufzubewahren; § 257 Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs bleibt unberthrt, § 257
Absatz 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend;

einen Prozess, der es den Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Identitat erméglicht,
VerstoRe gegen die Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Gber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung)

und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S.1;L287 vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom 21.12.2016, S. 83),

die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden

ist, die Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 oder die Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 tber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu veroffentlichen ist und zur Aufthebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12) oder
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gegen dieses Gesetz oder gegen die auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen oder
gegen das Wertpapierhandelsgesetz oder gegen die auf Grund des Wertpapierhandelsgesetzes erlassenen
Rechtsverordnungen sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Unternehmens an geeignete
Stellen zu berichten.

(2) Die Bundesanstalt kann Vorgaben zur Ausgestaltung einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung und
zur Ermittlungsmethodik der Auswirkungen auf den Barwert und die Ertrage bezlglich der Zinsanderungsrisiken
aus den nicht unter das Handelsbuch fallenden Geschaften festlegen. Die Bundesanstalt kann gegentber
einem Institut im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die ordnungsgemaRe
Geschaftsorganisation im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 und 6 sowie die Beachtung der Vorgaben nach Satz 1
sicherzustellen.

(3) Die Absatze 1 und 2 gelten fur Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischte Finanzholding-
Gruppen sowie Unterkonsolidierungsgruppen nach Artikel 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mit der MalBgabe
entsprechend, dass die Geschaftsleiter des Ubergeordneten oder zur Unterkonsolidierung verpflichteten
Unternehmens fir die ordnungsgemalie Geschaftsorganisation der Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe,
gemischten Finanzholding-Gruppe oder der Unterkonsolidierungsgruppe verantwortlich sind. Zu einer Gruppe im
Sinne von Satz 1 gehéren auch Tochterunternehmen eines tUbergeordneten Unternehmens oder nachgeordneten
Tochterunternehmens einer Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischten Finanzholding-Gruppe, auf
die weder die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 noch § 1a zur Anwendung kommt. Die sich aus der Einbeziehung in
das Risikomanagement auf Gruppenebene ergebenden Pflichten missen von Tochterunternehmen der Gruppe
mit Sitz in einem Drittstaat nur insoweit beachtet werden, als diese Pflichten nicht dem geltenden Recht im
Herkunftsstaat des Tochterunternehmens entgegenstehen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank und nach Anhérung der
Europaischen Zentralbank ndhere Bestimmungen Uber die Ausgestaltung eines angemessenen und wirksamen
Risikomanagements auf Einzelinstituts- und Gruppenebene gemaR Absatz 1 Satz 3 Nummer 1 bis 5 und Absatz
3 und der jeweils zugehérigen Tatigkeiten und Prozesse zu erlassen. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die
Spitzenverbande der Institute zu héren.

(5) Die Institute haben angemessene Verhaltnisse zwischen der variablen und fixen jahrlichen Vergitung fir
Mitarbeiter und Geschaftsleiter festzulegen. Dabei darf die variable Vergitung vorbehaltlich eines Beschlusses
nach Satz 5 jeweils 100 Prozent der fixen Vergltung fur jeden einzelnen Mitarbeiter oder Geschaftsleiter nicht
Uberschreiten. Hierbei kann flr bis zu 25 Prozent der variablen Vergutung der zukinftige Wert auf den Zeitpunkt
der Mitteilung an die jeweiligen Mitarbeiter oder Geschaftsleiter Uber die H6he der variablen Vergttung fur einen
Bemessungszeitraum abgezinst werden, wenn dieser Teil der variablen Vergltung in Instrumenten gezahlt

wird, die flr die Dauer von mindestens flnf Jahren nach dieser Mitteilung zuriickbehalten werden. Bei der
Zurlckbehaltung dirfen ein Anspruch und eine Anwartschaft auf diesen Teil der variablen Vergitung erst nach
Ablauf des Zurickbehaltungszeitraums erwachsen und wahrend des Zurlickbehaltungszeitraums lediglich ein
Anspruch auf fehlerfreie Ermittlung des noch nicht zu einer Anwartschaft oder einem Anspruch erwachsenen
Teils dieses Teils der variablen Vergltung bestehen, nicht aber auf diesen Teil der variablen Vergutung selbst.
Die Anteilseigner, die Eigentimer, die Mitglieder oder die Trager des Instituts kdnnen Uber die Billigung einer
héheren variablen Vergutung als nach Satz 2, die 200 Prozent der fixen Vergutung fur jeden einzelnen Mitarbeiter
oder Geschaftsleiter nicht Gberschreiten darf, beschliefen. Zur Billigung einer héheren variablen Vergutung

als nach Satz 2 fur Mitarbeiter haben die Geschaftsleitung und das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan, zur
Billigung einer héheren variablen Vergltung als nach Satz 2 fur Geschaftsleiter nur das Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan, einen Vorschlag zur Beschlussfassung zu machen; der Vorschlag hat die Grinde fur die erbetene
Billigung einer héheren variablen Vergltung als nach Satz 2 und deren Umfang, einschlieBlich der Anzahl der
betroffenen Mitarbeiter und Geschaftsleiter sowie ihrer Funktionen, und den erwarteten Einfluss einer héheren
variablen Vergltung als nach Satz 2 auf die Anforderung, eine angemessene Eigenmittelausstattung vorzuhalten,
darzulegen. Der Beschlussvorschlag ist so rechtzeitig vor der Beschlussfassung bekannt zu machen, dass

sich die Anteilseigner, die Eigentimer, die Mitglieder oder die Trager des Instituts angemessen informieren
kénnen; Uben die Anteilseigner, die Eigentimer, die Mitglieder oder die Trager ihre Rechte in einer Versammlung
aus, ist der Beschlussvorschlag mit der Einberufung der Versammlung bekannt zu machen. Der Beschluss
bedarf einer Mehrheit von mindestens 66 Prozent der abgegebenen Stimmen, sofern mindestens 50 Prozent

der Stimmrechte bei der Beschlussfassung vertreten sind, oder von mindestens 75 Prozent der abgegebenen
Stimmen. Anteilseigner, Eigentumer, Mitglieder oder Trager die als Mitarbeiter oder Geschaftsleiter von einer
hdéheren variablen Vergltung als nach Satz 2 betroffen waren, dirfen ihr Stimmrecht weder unmittelbar noch
mittelbar austben.
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(5a) Auf Risikotrager und Risikotragerinnen bedeutender Institute, deren jahrliche fixe Verglitung das Dreifache
der Beitragsbemessungsgrenze in der allgemeinen Rentenversicherung im Sinne des § 159 des Sechsten Buches
Sozialgesetzbuch Uberschreitet und die keine Geschaftsfuhrer, Betriebsleiter und ahnliche leitende Angestellte
sind, die zur selbstandigen Einstellung oder Entlassung von Arbeitnehmern berechtigt sind, findet § 9 Absatz

1 Satz 2 des Kundigungsschutzgesetzes mit der MalRgabe Anwendung, dass der Antrag des Arbeitgebers auf
Auflésung des Arbeitsverhaltnisses keiner Begrindung bedarf. § 14 Absatz 1 des Kundigungsschutzgesetzes bleibt
unberihrt.

(5b) In einem CRR-Kreditinstitut sowie in einem Institut, das kein CRR-Kreditinstitut, aber bedeutend gemaR § 1
Absatz 3c ist, gelten die folgenden Personengruppen zwingend als Risikotrager:

1. Mitarbeiter der unmittelbar der Geschaftsleitung nachgelagerten Fihrungsebene;

2. Mitarbeiter mit Managementverantwortung fur die Kontrollfunktionen oder die wesentlichen
Geschaftsbereiche des Instituts;

3. Mitarbeiter, die im oder fir das vorhergehende Geschaftsjahr Anspruch auf eine Vergitung in H6he von
mindestens 500 000 Euro hatten, sofern

a) diese Vergltung mindestens der durchschnittlichen Verglitung der Geschaftsleiter, der Mitglieder
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sowie der Mitarbeiter der unmittelbar der Geschaftsleitung
nachgelagerten Fihrungsebene des Instituts im Sinne von Nummer 1 entspricht, und

b) die Mitarbeiter die berufliche Tatigkeit in einem wesentlichen Geschaftsbereich austben und sich
diese Tatigkeit erheblich auf das Risikoprofil des betreffenden Geschaftsbereichs auswirkt.

Ein bedeutendes Institut hat dariber hinaus auf Grundlage einer Risikoanalyse eigenverantwortlich alle weiteren
Risikotrager zu ermitteln. Dabei sind immer mindestens die Kriterien gemal den Artikeln 5 und 6 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/923 der Kommission vom 25. Marz 2021 zur Erganzung der Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Kriterien
fur die Definition der Managementverantwortung, der Kontrollaufgaben, der wesentlichen Geschaftsbereiche und
einer erheblichen Auswirkung auf das Risikoprofil eines wesentlichen Geschaftsbereichs sowie zur Festlegung
der Kriterien fUr die Ermittiung der Mitarbeiter oder Mitarbeiterkategorien, deren berufliche Tatigkeiten
vergleichsweise ebenso wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil des Instituts haben wie diejenigen der

in Artikel 92 Absatz 3 der genannten Richtlinie aufgeflhrten Mitarbeiter oder Mitarbeiterkategorien (ABI. L 203
vom 9.6.2021, S. 1; L 430 vom 2.12.2021, S. 43) in der jeweils geltenden Fassung zugrunde zu legen. Das Institut
teilt den betroffenen Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen die Einstufung als Risikotrager mit. Die Risikoanalyse ist
schriftlich oder elektronisch zu dokumentieren und regelmaBig zu aktualisieren. Ausnahmen gemaR Artikel 6
Absatz 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2021/923 in der jeweils geltenden Fassung bedirfen der Zustimmung
der Geschaftsleitung und der Kenntnisnahme durch das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan. Fir die Zwecke
dieser Vorschrift gelten die Begriffsbestimmungen sowie die Berechnungsmethoden zur Hohe der maBgeblichen
Vergutung nach der Delegierten Verordnung (EU) 2021/923 in der jeweils geltenden Fassung.

(5c) Die nach Artikel 6 Absatz 3 Satz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2021/923 in der jeweils geltenden
Fassung an die Aufsichtsbehdrde zu stellenden Antrage sind unverzuglich, spatestens jedoch sechs Monate nach
Ablauf des Geschaftsjahres, zu stellen.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen zu erlassen tber

1. die Ausgestaltung der VergUtungssysteme nach Absatz 1 Satz 3 Nummer 6 einschlielich der
Ausgestaltung

a) der Entscheidungsprozesse und Verantwortlichkeiten,

b) des Verhaltnisses der variablen zur fixen Vergltung und der Vergutungsinstrumente fir die
variable Vergiitung,

) positiver und negativer Vergutungsparameter, der Leistungszeitraume,
Zuruckbehaltungszeitraume und Ruckforderungszeitraume einschlief8lich der Voraussetzungen
und Parameter flr einen vollstandigen Verlust oder eine teilweise Reduzierung oder eine
vollstandige oder teilweise Rickforderung der variablen Verglitung sowie

der Bericksichtigung der institutsspezifischen und gruppenweiten Geschafts- und Vergutungsstrategie
einschlielich deren Anwendung und Umsetzung in Unternehmen, die nach Artikel 18 der Verordnung

- Seite 115 von 212 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

(EU) Nr. 575/2013 zu konsolidieren sind oder freiwillig konsolidiert werden, der Ziele, der Werte und der
langfristigen Interessen des Instituts,

2. die Voraussetzungen und das Verfahren bei Billigung eines héheren Verhaltnisses zwischen der variablen
und fixen jahrlichen Vergitung nach Absatz 5 Satz 2 bis 9,

2a. die Berechnung des Verhaltnisses der variablen zur fixen Vergttung nach Absatz 5 Satz 2 bis 5,
insbesondere Uber die Diskontierungsfaktoren zur Ermittlung des zugrunde zu legenden Barwerts der
variablen Vergitung,

3. die Uberwachung der Angemessenheit und der Transparenz der Verglitungssysteme durch
das Institut und die Weiterentwicklung der Vergiitungssysteme, auch unter Einbeziehung des
Vergutungskontrollausschusses und eines Verglitungsbeauftragten,

4, die Offenlegung der Ausgestaltung der Verglitungssysteme und der Zusammensetzung der Vergitung
einschlieBlich des Gesamtbetrags der garantierten Bonuszahlungen und der einzelvertraglichen
Abfindungszahlungen unter Angabe der hochsten geleisteten Abfindung und der Anzahl der Beglnstigten,
soweit nicht von Artikel 450 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfasst, das Offenlegungsmedium und die
Haufigkeit der Offenlegung,

die Ausgestaltung der Offenlegung gemaR Artikel 450 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie

die vollstandige oder teilweise Herausnahme von Instituten, die keine CRR-Institute sind, aus dem
Anwendungsbereich der Rechtsverordnung.

Die Regelungen haben sich insbesondere an Grée und Vergutungsstruktur des Instituts sowie Art, Umfang,
Komplexitat, Risikogehalt und Internationalitat der Geschaftsaktivitaten zu orientieren. Im Rahmen der
Bestimmungen nach Satz 1 Nummer 4 mussen die auf Offenlegung der Verglitung bezogenen handelsrechtlichen
Bestimmungen nach § 340a Absatz 1 und 2 in Verbindung mit § 3401 Absatz 1 Satz 1 des Handelsgesetzbuchs
unberthrt bleiben. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt mit der MaRRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank ergeht. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute zu héren.

FuBBnote

(+++ 8§88 25a bis 25e: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ § 25a: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)

(+++ § 25a Abs. 1 Satz 2: Zur Geltung vgl. § 13c Abs. 4 Satz 2 +++)

(+++ § 25a Abs. 1 Satz 6 Nr. 2: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 6 +++)

(+++ § 25a Abs. 2 Satz 1: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 4 +++)

(+++ § 25a Abs. 3: Zur Geltung vgl. § 25 Abs. 2 Satz 5 +++)

(+++ § 25a Abs. 5: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7b +++)

(+++ § 25a Abs. 5: Zur Nichtgeltung vgl. § 2 Abs. 8a +++)

(+++ § 25a Abs. 5 u. 5b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

(+++ § 25a Abs. 5a in der am 29.3.2019 geltenden Fassung: Zur Anwendung vgl. § 64m Abs. 1 +++)
(+++ 88 25a u. 25b: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 9 KFWV +++)

(+++ §8 25a u. 25b: Zur Nichtanwendung vgl. § 8 Satz 1 KWV +++)

§ 25b Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen; Verordnungsermachtigung

(1) Ein Institut muss abhangig von Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt einer Auslagerung von
Aktivitaten und Prozessen auf ein anderes Unternehmen, die fur die Durchfuhrung von Bankgeschaften,
Finanzdienstleistungen oder sonstigen institutstypischen Dienstleistungen wesentlich sind, angemessene
Vorkehrungen treffen, um UbermaRige zusatzliche Risiken zu vermeiden. Eine Auslagerung darf weder die
OrdnungsmaRigkeit dieser Geschafte und Dienstleistungen noch die Geschaftsorganisation im Sinne des § 25a
Absatz 1 beeintrachtigen. Insbesondere muss ein angemessenes und wirksames Risikomanagement durch das
Institut gewahrleistet bleiben, das die ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse einbezieht. Ein Institut hat im
Rahmen seines Risikomanagements ein Auslagerungsregister zu fihren; darin sind samtliche wesentlichen und
nicht wesentlichen Auslagerungen zu erfassen.

(2) Die Auslagerung darf nicht zu einer Ubertragung der Verantwortung der Geschéftsleiter an das
Auslagerungsunternehmen flihren. Das Institut bleibt bei einer Auslagerung fir die Einhaltung der vom Institut zu
beachtenden gesetzlichen Bestimmungen verantwortlich.

(3) Durch die Auslagerung darf die Bundesanstalt an der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht gehindert werden;
ihre Auskunfts- und Prafungsrechte sowie Kontrolimdglichkeiten mussen in Bezug auf die ausgelagerten
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Aktivitaten und Prozesse auch bei einer Auslagerung auf ein Unternehmen mit Sitz in einem Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums oder einem Drittstaat durch geeignete Vorkehrungen gewahrleistet werden.
Entsprechendes qilt fir die Wahrnehmung der Aufgaben der Prifer des Instituts. Eine Auslagerung bedarf einer
schriftlichen Vereinbarung, die die zur Einhaltung der vorstehenden Voraussetzungen erforderlichen Rechte
des Instituts, einschlieBlich Weisungs- und Kiundigungsrechten, sowie die korrespondierenden Pflichten des
Auslagerungsunternehmens festlegt. Hat bei einer wesentlichen Auslagerung ein Auslagerungsunternehmen
seinen Sitz in einem Drittstaat, ist vertraglich sicherzustellen, dass das Auslagerungsunternehmen einen
inldndischen Zustellungsbevolimachtigten benennt, an den Bekanntgaben und Zustellungen durch die
Bundesanstalt bewirkt werden kdnnen.

(4) Sind bei Auslagerungen die Prifungsrechte und Kontrollmdéglichkeiten der Bundesanstalt beeintrachtigt, kann
die Bundesanstalt im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Beeintrachtigung zu
beseitigen. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach § 25a Absatz 2 Satz 2 bleiben unberihrt.

(4a) Die Bundesanstalt kann auch unmittelbar gegentber Auslagerungsunternehmen, auf die wesentliche
Aktivitaten und Prozesse im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 ausgelagert wurden, im Einzelfall Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind,

1. um Verst6élRe gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen zu verhindern oder zu unterbinden oder

2. um Missstande bei dem Institut zu verhindern oder zu beseitigen, welche die Sicherheit der dem
Institut anvertrauten Vermdgenswerte gefahrden kdnnen oder die ordnungsgemale Durchfihrung der
Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nahere Bestimmungen zu erlassen uber

1. das Vorliegen einer Auslagerung,

2 die bei einer Auslagerung zu treffenden Vorkehrungen zur Vermeidung GUbermaRBiger zusatzlicher Risiken,
3. die Grenzen der Auslagerbarkeit,

4 die Einbeziehung der ausgelagerten Aktivitaten und Prozesse in das Risikomanagement sowie

5. die Ausgestaltung der Auslagerungsvertrage.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit
der MaRgabe Ubertragen, dass die Rechtsverordnung im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.
Vor Erlass der Rechtsverordnung sind die Spitzenverbande der Institute zu héren.

FuBBnote

(+++ 8§88 25a bis 25e: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ § 25b: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz 1 u. 2 +++)

(+++ § 25b Abs. 3 Satz 1 u. 2, Abs. 4: Zur Geltung vgl. § 53k +++)

(+++ 8§ 25a u. 25b: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 9 KFWV +++)

(+++ 8§ 25a u. 25b: Zur Nichtanwendung vgl. § 8 Satz 1 KfWV +++)

§ 25¢ Geschaftsleiter

(1) Die Geschaftsleiter eines Instituts mussen flr die Leitung eines Instituts fachlich geeignet und zuverlassig sein
und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen. Die fachliche Eignung setzt voraus, dass die
Geschaftsleiter in ausreichendem MaR theoretische und praktische Kenntnisse in den betreffenden Geschaften
sowie Leitungserfahrung haben. Das Vorliegen der fachlichen Eignung ist regelmaRig anzunehmen, wenn eine
dreijahrige leitende Tatigkeit bei einem Institut von vergleichbarer GréBe und Geschaftsart nachgewiesen wird.

(1a) Die Geschaftsleiter mussen in ihrer Gesamtheit Uber ein angemessen breites Spektrum von Kenntnissen,
Fahigkeiten und Erfahrungen verfigen, die zum Verstandnis der Tatigkeiten des Instituts einschlieflich seiner
Hauptrisiken notwendig sind.

(2) Bei der Zahl der Leitungs- oder Aufsichtsmandate, die ein Geschaftsleiter gleichzeitig innehaben kann,
sind der Einzelfall und die Art, der Umfang und die Komplexitat der Geschafte des Instituts zu bericksichtigen.
Geschaftsleiter eines bedeutenden Instituts im Sinne des § 1 Absatz 3c kann nicht sein,
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1. wer in demselben Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans oder im Fall einer
Europaischen Gesellschaft (SE) mit monistischem System Vorsitzender oder nicht geschaftsfiihrendes
Mitglied des Verwaltungsrates ist oder

2. wer in einem anderen Unternehmen Geschaftsleiter ist oder bereits in mehr als zwei Unternehmen
Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist.

Dabei gelten im Sinne von Satz 2 Nummer 2 mehrere Mandate als ein Mandat, wenn die Mandate bei
Unternehmen wahrgenommen werden,

1. die derselben Gruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 138 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

angehoren,
2. die demselben institutsbezogenen Sicherungssystem angehdren oder
3. an denen das Institut eine bedeutende Beteiligung halt.

Mehrere Mandate gelten auch dann im Sinne von Satz 3 als ein Mandat, wenn sich darunter sowohl Mandate

als Geschaftsleiter als auch Mandate als Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans befinden. Sie zahlen in
diesem Fall zusammen als ein Geschaftsleitermandat. Mandate bei Organisationen und Unternehmen, die nicht
Uberwiegend gewerbliche Ziele verfolgen, insbesondere Unternehmen, die der kommunalen Daseinsvorsorge
dienen, werden bei den nach Satz 2 Nummer 2 héchstens zuldssigen Mandaten nicht berlicksichtigt. Die
Aufsichtsbehdrde kann einem Geschaftsleiter unter Beruicksichtigung der Umstande im Einzelfall und der Art,
des Umfangs und der Komplexitat der Tatigkeiten des Instituts, der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe,
der Finanzholding-Gesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft gestatten, ein zusatzliches
Mandat in einem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan innezuhaben, wenn dies das Mitglied nicht daran hindert, der
Wahrnehmung seiner Aufgaben in dem betreffenden Unternehmen ausreichend Zeit zu widmen. Das zusatzliche
Mandat darf erst nach Erteilung der Gestattung durch die Aufsichtsbehérde angenommen werden.

(3) Im Rahmen ihrer Gesamtverantwortung fur die ordnungsgemafe Geschaftsorganisation missen die
Geschaftsleiter

1. Grundsatze einer ordnungsgemalien Geschaftsfihrung beschlieBen, die die erforderliche Sorgfalt bei der
FUhrung des Instituts gewahrleisten und insbesondere eine Aufgabentrennung in der Organisation und
Malnahmen festlegen, um Interessenkonflikten vorzubeugen, sowie flir die Umsetzung dieser Grundsatze
Sorge tragen;

2. die Wirksamkeit der unter Nummer 1 festgelegten und umgesetzten Grundsatze iberwachen und
regelmaRig bewerten; die Geschaftsleiter missen angemessene Schritte zur Behebung von Mangeln
einleiten;

3. der Festlegung der Strategien und den Risiken, insbesondere den Adressenausfallrisiken, den Marktrisiken

und den operationellen Risiken, ausreichend Zeit widmen;

4, fir eine angemessene und transparente Unternehmensstruktur sorgen, die sich an den Strategien des
Unternehmens ausrichtet und der flr ein wirksames Risikomanagement erforderlichen Transparenz
der Geschaftsaktivitaten des Instituts Rechnung tragt, und die hierfur erforderliche Kenntnis Gber
die Unternehmensstruktur und die damit verbundenen Risiken besitzen; flr die Geschaftsleiter eines
Ubergeordneten Unternehmens bezieht sich diese Verpflichtung auch auf die Gruppe gemal § 25a Absatz
3;

5. die Richtigkeit des Rechnungswesens und der Finanzberichterstattung sicherstellen; dies schlieRt die
dazu erforderlichen Kontrollen und die Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen und den
relevanten Standards ein; und

6. die Prozesse hinsichtlich Offenlegung sowie Kommunikation Uberwachen.

(4) Die Institute mlssen angemessene personelle und finanzielle Ressourcen einsetzen, um den Mitgliedern
der Geschaftsleitung die Einflihrung in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu ermdglichen, die zur
Aufrechterhaltung ihrer fachlichen Eignung erforderlich ist.

(4a) Im Rahmen ihrer Gesamtverantwortung flir die ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation des Instituts nach
§ 25a Absatz 1 Satz 2 haben die Geschaftsleiter eines Instituts daflr Sorge zu tragen, dass das Institut Gber
folgende Strategien, Prozesse, Verfahren, Funktionen und Konzepte verfiigt:

1. eine auf die nachhaltige Entwicklung des Instituts gerichtete Geschaftsstrategie und eine damit
konsistente Risikostrategie sowie Prozesse zur Planung, Umsetzung, Beurteilung und Anpassung der
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Strategien nach § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 1, mindestens haben die Geschaftsleiter dafur Sorge zu
tragen, dass

a) jederzeit das Gesamtziel, die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschaftsaktivitat sowie die
MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dokumentiert werden;

b) die Risikostrategie jederzeit die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschaftsaktivitaten
sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele umfasst;

Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit nach § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 2,
mindestens haben die Geschaftsleiter daflir Sorge zu tragen, dass

a) die wesentlichen Risiken des Instituts, insbesondere Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und
operationelle Risiken, regelmalig und anlassbezogen im Rahmen einer Risikoinventur identifiziert
und definiert werden (Gesamtrisikoprofil);

b) im Rahmen der Risikoinventur Risikokonzentrationen beriicksichtigt sowie mdgliche wesentliche
Beeintrachtigungen der Vermdégenslage, der Ertragslage oder der Liquiditatslage geprift werden;

interne Kontrollverfahren mit einem internen Kontrollsystem und einer internen Revision nach § 25a
Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 Buchstabe a bis ¢, mindestens haben die Geschaftsleiter dafiir Sorge zu tragen,
dass

a) im Rahmen der Aufbau- und Ablauforganisation Verantwortungsbereiche klar abgegrenzt werden,
wobei wesentliche Prozesse und damit verbundene Aufgaben, Kompetenzen, Verantwortlichkeiten,
Kontrollen sowie Kommunikationswege klar zu definieren sind und sicherzustellen ist, dass
Mitarbeiter keine miteinander unvereinbaren Tatigkeiten ausiben;

b) eine grundsatzliche Trennung zwischen dem Bereich, der Kreditgeschafte initiiert und bei den
Kreditentscheidungen uber ein Votum verfigt (Markt), sowie dem Bereich Handel einerseits und
dem Bereich, der bei den Kreditentscheidungen Uber ein weiteres Votum verflugt (Marktfolge),
und den Funktionen, die dem Risikocontrolling und die der Abwicklung und Kontrolle der
Handelsgeschafte dienen, andererseits besteht;

) das interne Kontrollsystem Risikosteuerungs- und -controllingprozesse zur ldentifizierung,
Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit
verbundener Risikokonzentrationen sowie eine Risikocontrolling-Funktion und eine Compliance-
Funktion umfasst;

d) in angemessenen Abstanden, mindestens aber vierteljahrlich, gegenlber der Geschaftsleitung
Uber die Risikosituation einschliel3lich einer Beurteilung der Risiken berichtet wird;

e) in angemessenen Abstanden, mindestens aber vierteljdhrlich, seitens der Geschaftsleitung
gegenuber dem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan lber die Risikosituation einschlielSlich einer
Beurteilung der Risiken berichtet wird;

f) regelmaRig angemessene Stresstests fir die wesentlichen Risiken sowie das Gesamtrisikoprofil
des Instituts durchgeflihrt werden und auf Grundlage der Ergebnisse mdglicher Handlungsbedarf
geprift wird;

g) die interne Revision in angemessenen Abstanden, mindestens aber vierteljahrlich, an die
Geschaftsleitung und an das Aufsichts- oder Verwaltungsorgan berichtet;

eine angemessene personelle und technisch-organisatorische Ausstattung des Instituts nach § 25a
Absatz 1 Satz 3 Nummer 4, mindestens haben die Geschaftsleiter dafiir Sorge zu tragen, dass die
quantitative und qualitative Personalausstattung und der Umfang und die Qualitat der technisch-
organisatorischen Ausstattung die betriebsinternen Erfordernisse, die Geschaftsaktivitaten und die
Risikosituation bertcksichtigen;

fur Notfalle in zeitkritischen Aktivitaten und Prozessen angemessene Notfallkonzepte nach § 25a Absatz
1 Satz 3 Nummer 5, mindestens haben die Geschaftsleiter daflir Sorge zu tragen, dass regelmaRig
Notfalltests zur Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksamkeit des Notfallkonzeptes durchgefiihrt
werden und Uber die Ergebnisse den jeweils Verantwortlichen berichtet wird;

im Fall einer Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen auf ein anderes Unternehmen nach § 25b
Absatz 1 Satz 1 mindestens angemessene Verfahren und Konzepte, um UbermaRige zusatzliche
Risiken sowie eine Beeintrachtigung der OrdnungsmaRigkeit der Geschafte, Dienstleistungen und der
Geschaftsorganisation im Sinne des § 25a Absatz 1 zu vermeiden.
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(4b) Fur Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen, gemischte Finanzholding-Gruppen und Institute im Sinne des
Artikels 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gilt, dass die Geschéaftsleiter des Ubergeordneten Unternehmens

far die Wahrung der Sorgfaltspflichten innerhalb der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe, der gemischten
Finanzholding-Gruppe oder der Institute im Sinne des Artikels 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verantwortlich
sind, wenn das Ubergeordnete Unternehmen Mutterunternehmen ist, das beherrschenden Einfluss im Sinne des
§ 290 Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs Uber andere Unternehmen der Gruppe ausubt, ohne dass es auf die
Rechtsform der Muttergesellschaft ankommt. Im Rahmen ihrer Gesamtverantwortung fur die ordnungsgemalie
Geschaftsorganisation der Gruppe nach Satz 1 haben die Geschaftsleiter des Gbergeordneten Unternehmens
daflr Sorge zu tragen, dass die Gruppe Uber folgende Strategien, Prozesse, Verfahren, Funktionen und Konzepte
verfugt:

1.

eine auf die nachhaltige Entwicklung der Gruppe gerichtete gruppenweite Geschaftsstrategie und eine
damit konsistente gruppenweite Risikostrategie sowie Prozesse zur Planung, Umsetzung, Beurteilung und
Anpassung der Strategien nach § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 1, mindestens haben die Geschaftsleiter
daflr Sorge zu tragen, dass

jederzeit das Gesamtziel der Gruppe, die Ziele der Gruppe fiir jede wesentliche Geschaftsaktivitat
sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dokumentiert werden;

die Risikostrategie der Gruppe jederzeit die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen
Geschaftsaktivitaten sowie die Mallnahmen zur Erreichung dieser Ziele umfasst;

die strategische Ausrichtung der gruppenangehdrigen Unternehmen mit den gruppenweiten
Geschafts- und Risikostrategien abgestimmt wird;

Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit der Gruppe nach § 25a Absatz 1 Satz 3
Nummer 2, mindestens haben die Geschaftsleiter daflir Sorge zu tragen, dass

a)

die wesentlichen Risiken der Gruppe, insbesondere Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditats- und
operationelle Risiken, regelmalig und anlassbezogen im Rahmen einer Risikoinventur identifiziert
und definiert werden (Gesamtrisikoprofil der Gruppe);

im Rahmen der Risikoinventur Risikokonzentrationen innerhalb der Gruppe berlcksichtigt
sowie mogliche wesentliche Beeintrachtigungen der Vermdgenslage, der Ertragslage oder der
Liquiditatslage der Gruppe geprift werden;

interne Kontrollverfahren mit einem internen Kontrollsystem und einer internen Revision nach § 25a
Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 Buchstabe a bis ¢, mindestens haben die Geschaftsleiter daflir Sorge zu tragen,

dass

a)

im Rahmen der Aufbau- und Ablauforganisation der Gruppe Verantwortungsbereiche klar
abgegrenzt werden, wobei wesentliche Prozesse und damit verbundene Aufgaben, Kompetenzen,
Verantwortlichkeiten, Kontrollen sowie Kommunikationswege innerhalb der Gruppe klar zu
definieren sind und sicherzustellen ist, dass Mitarbeiter keine miteinander unvereinbaren
Tatigkeiten auslben;

bei den gruppenangehdrigen Unternehmen eine grundsatzliche Trennung zwischen dem Bereich,
der Kreditgeschafte initiiert und bei den Kreditentscheidungen Gber ein Votum verfigt (Markt),
sowie dem Bereich Handel einerseits und dem Bereich, der bei den Kreditentscheidungen Uber ein
weiteres Votum verflgt (Marktfolge), und den Funktionen, die dem Risikocontrolling und die der
Abwicklung und Kontrolle der Handelsgeschafte dienen, andererseits besteht;

in angemessenen Abstanden, mindestens aber vierteljahrlich, gegenlber der Geschaftsleitung
Uber die Risikosituation einschlief3lich einer Beurteilung der Risiken berichtet wird;

in angemessenen Abstanden, mindestens aber vierteljahrlich, auf Gruppenebene seitens der
Geschaftsleitung gegenuber dem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan Uber die Risikosituation der
Gruppe einschlielSlich einer Beurteilung der Risiken berichtet wird;

das interne Kontrollsystem der Gruppe eine Risikocontrolling-Funktion und eine Compliance-
Funktion sowie Risikosteuerungs- und -controllingprozesse zur Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung, Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit verbundener
Risikokonzentrationen umfasst;
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f) regelmaBig angemessene Stresstests fur die wesentlichen Risiken und das Gesamtrisikoprofil
auf Gruppenebene durchgefiihrt werden und auf Grundlage der Ergebnisse méglicher
Handlungsbedarf geprift wird;

g) die Konzernrevision in angemessenen Abstanden, mindestens aber vierteljahrlich, an die
Geschaftsleitung und an das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan berichtet;

4, eine angemessene personelle und technisch-organisatorische Ausstattung der Gruppe nach § 25a Absatz
1 Satz 3 Nummer 4, mindestens haben die Geschaftsleiter dafiir Sorge zu tragen, dass die quantitative
und qualitative Personalausstattung und der Umfang und die Qualitat der technisch-organisatorischen
Ausstattung der gruppenangehdérigen Unternehmen die jeweiligen betriebsinternen Erfordernisse, die
Geschaftsaktivitaten und die Risikosituation der gruppenangehérigen Unternehmen berlcksichtigen;

5. fur Notfalle in zeitkritischen Aktivitaten und Prozessen angemessene Notfallkonzepte nach § 25a Absatz 1
Satz 3 Nummer 5 auf Gruppenebene, mindestens haben die Geschaftsleiter daflir Sorge zu tragen, dass
regelméaRig Notfalltests zur Uberpriifung der Angemessenheit und Wirksamkeit des Notfallkonzeptes auf
Gruppenebene durchgeflihrt werden und Uber die Ergebnisse den jeweils Verantwortlichen berichtet wird;

6. im Fall einer Auslagerung von Aktivitaten und Prozessen auf ein anderes Unternehmen nach § 25b
Absatz 1 Satz 1 mindestens angemessene Verfahren und Konzepte, um UbermafRige zusatzliche
Risiken sowie eine Beeintrachtigung der OrdnungsmaBigkeit der Geschafte, Dienstleistungen und der
Geschaftsorganisation im Sinne des § 25a Absatz 1 zu vermeiden.

(4c) Wenn die Bundesanstalt zu dem Ergebnis kommt, dass das Institut oder die Gruppe nicht Uber die Strategien,
Prozesse, Verfahren, Funktionen und Konzepte nach Absatz 4a und 4b verfligt, kann sie, unabhangig von anderen
Malnahmen nach diesem Gesetz, anordnen, dass geeignete MaBnahmen ergriffen werden, um die festgestellten
Mangel innerhalb einer angemessenen Frist zu beseitigen.

(5) In Ausnahmefallen kann die Bundesanstalt auch eine andere mit der Fiihrung der Geschafte betraute und

zur Vertretung ermachtigte Person widerruflich als Geschaftsleiter einsetzen, wenn sie zuverlassig ist und die
erforderliche fachliche Eignung hat; Absatz 1 ist anzuwenden. Wird das Institut von einem Einzelkaufmann
betrieben, so kann in Ausnahmefallen unter den Voraussetzungen des Satzes 1 eine von dem Inhaber mit der
FUhrung der Geschafte betraute und zur Vertretung ermachtigte Person widerruflich als Geschaftsleiter eingesetzt
werden. Beruht die Einsetzung einer Person als Geschaftsleiter auf einem Antrag des Instituts, so kann sie nur auf
Antrag des Instituts oder des Geschaftsleiters widerrufen werden.

(6) Die Geschaftsleiter eines Datenbereitstellungsdienstes missen zuverlassig und fur dessen Leitung fachlich
geeignet sein und der Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichend Zeit widmen. Die Mitglieder des Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgans muissen den Anforderungen des Artikels 27f Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung gemaR Artikel 27f Absatz 5 dieser Verordnung genugen.

FuBRnote

(+++ §8 25a bis 25e: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ § 25c Abs. 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)

(+++ § 25c Abs. 1: Zur Geltung vgl. § 51c Abs. 2 +++)

(+++ § 25c Abs. 2: Zur Nichtanwendung in der ab 1.1.2014 geltenden Fassung vgl. § 64r Abs. 13 Satz 1 +++)
(+++ § 25c Abs. 2: Zur Geltung ab 1.7.2014 vgl. § 64r Abs. 13 Satz 2 +++)

(+++ § 25c Abs. 4a Nr. 3 Buchst. d, e u. g: Zur Geltung vgl. § 51c Abs. 3 +++)

(+++ §8 25c¢ bis 25f: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 10 KFWV +++)

§ 25d Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan

(1) Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Instituts, einer Finanzholding-Gesellschaft

oder einer gemischten Finanzholding-Gesellschaft missen zuverlassig sein, die erforderliche Sachkunde zur
Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschafte, die das jeweilige
Unternehmen betreibt, besitzen und der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausreichend Zeit widmen. Bei der Prifung,
ob eine der in Satz 1 genannten Personen die erforderliche Sachkunde besitzt, berlicksichtigt die Bundesanstalt
den Umfang und die Komplexitat der von dem Institut, der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe, der
Finanzholding-Gesellschaft oder der gemischten Finanzholding-Gesellschaft betriebenen Geschafte.

(2) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss in seiner Gesamtheit die Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen
haben, die zur Wahrnehmung der Kontrollfunktion sowie zur Beurteilung und Uberwachung der Geschaftsleitung
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des Instituts oder der Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe, der Finanzholding-Gesellschaft oder der
gemischten Finanzholding-Gesellschaft notwendig sind. Die Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze Uber die
Wahl und Abberufung der Arbeitnehmervertreter im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bleiben unberihrt.

(3) Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines CRR-Kreditinstituts, das bedeutend im Sinne des § 1
Absatz 3c ist, kann nicht sein,
1. wer in demselben Unternehmen Geschaftsleiter ist; im Fall einer Europaischen Gesellschaft (SE) mit

monistischem System qilt dies mit der MaRRgabe, dass ein geschaftsfihrender Direktor nicht zugleich
Vorsitzender oder geschaftsfuhrendes Mitglied des Verwaltungsrates sein kann;

2. wer in dem betreffenden Unternehmen Geschaftsleiter war, wenn bereits zwei ehemalige Geschaftsleiter
des Unternehmens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind;

3. wer in einem Unternehmen Geschaftsleiter ist und zugleich in mehr als zwei Unternehmen Mitglied des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist oder

4, wer in mehr als vier Unternehmen Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist.

Satz 1 gilt jeweils auch fur Mitglieder der Verwaltungs- oder Aufsichtsorgane einer Finanzholding-Gesellschaft
oder gemischten Finanzholding-Gesellschaft, wenn diese Gbergeordnetes Unternehmen gemaR § 10a Absatz 2
Satz 2 sind oder nach § 12 Absatz 2 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes als Ubergeordnetes Unternehmen
bestimmt worden ist und ihr ein CRR-Kreditinstitut nachgeordnet ist. Dabei gelten im Sinne von Satz 1 Nummer 3
und 4 mehrere Mandate als ein Mandat, wenn die Mandate bei Unternehmen wahrgenommen werden,

1. die derselben Gruppe im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 138 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

angehoren,
2. die demselben institutsbezogenen Sicherungssystem angehdéren oder
3. an denen das Institut eine bedeutende Beteiligung halt.

Mehrere Mandate gelten auch dann im Sinne von Satz 3 als ein Mandat, wenn sich darunter sowohl Mandate

als Geschaftsleiter als auch Mandate als Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans befinden. Sie zahlen in
diesem Fall zusammen als ein Geschaftsleitermandat. Mandate bei Organisationen und Unternehmen, die nicht
Uberwiegend gewerbliche Ziele verfolgen, insbesondere Unternehmen, die der kommunalen Daseinsvorsorge
dienen, werden bei den nach Satz 1 Nummer 3 und 4 héchstens zulassigen Mandaten nicht bericksichtigt.

Die Aufsichtsbehdrde kann einem Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans unter Beriicksichtigung

der Umstande im Einzelfall und der Art, des Umfangs und der Komplexitat der Tatigkeiten des Instituts, der
Institutsgruppe oder Finanzholding-Gruppe, der Finanzholding-Gesellschaft oder der gemischten Finanzholding-
Gesellschaft tGber die Anzahl der nach Satz 1 Nummern 3 und 4 héchstens zulassigen Mandate hinaus gestatten,
ein zusatzliches Mandat in einem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan innezuhaben, wenn dies das Mitglied

nicht daran hindert, der Wahrnehmung seiner Aufgaben in dem betreffenden Unternehmen ausreichend

Zeit zu widmen. Das zusatzliche Mandat darf erst nach Erteilung der Gestattung durch die Aufsichtsbehdérde
angenommen werden. Mandate als Vertreter des Bundes oder der Lander werden bei den nach Satz 1 Nummer
3 und 4 héchstens zuldssigen Mandaten nicht berlcksichtigt. Satz 1 Nummer 4 gilt nicht fir kommunale
Hauptverwaltungsbeamte, die kraft kommunaler Satzung zur Wahrnehmung eines Mandats in einem kommunalen
Unternehmen oder einem kommunalen Zweckverband verpflichtet sind.

(3a) Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Instituts, das kein CRR-Kreditinstitut ist, das bedeutend
im Sinne des § 1 Absatz 3c ist, oder einer Finanzholding-Gesellschaft kann nicht sein,

1. wer in demselben Unternehmen Geschaftsleiter ist; im Fall einer Europaischen Gesellschaft (SE) mit
monistischem System gilt dies mit der MaRRgabe, dass ein geschaftsfihrender Direktor nicht zugleich
Vorsitzender oder geschaftsfuhrendes Mitglied des Verwaltungsrates sein kann,

2. wer in dem betreffenden Unternehmen Geschaftsleiter war, wenn bereits zwei ehemalige Geschaftsleiter
des Unternehmens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind, oder
3. wer in mehr als finf Unternehmen, die unter der Aufsicht der Bundesanstalt stehen, Mitglied

des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ist, es sei denn, diese Unternehmen gehéren demselben
institutsbezogenen Sicherungssystem an.

(4) Institute, Finanzholding-Gesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften missen angemessene
personelle und finanzielle Ressourcen einsetzen, um den Mitgliedern des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
die Einfihrung in ihr Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu ermdglichen, die zur Aufrechterhaltung der
erforderlichen Sachkunde notwendig ist.
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(5) Die Ausgestaltung der Vergutungssysteme fiir Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans darf im
Hinblick auf die wirksame Wahrnehmung der Uberwachungsfunktion des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
keine Interessenkonflikte erzeugen. Die Vergltung ist geschlechtsneutral. Eine Entgeltbenachteiligung wegen des
Geschlechts ist unzulassig. Fur die Tatigkeit im Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dirfen dessen Mitglieder keine
variablen Verglitungsbestandteile erhalten. Artikel 450 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist auch in Bezug auf
die Vergutung der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans anzuwenden.

(6) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan muss die Geschaftsleiter auch im Hinblick auf die Einhaltung der
einschlagigen bankaufsichtsrechtlichen Regelungen Uberwachen. Es muss der Erdrterung von Strategien, Risiken
und Vergutungssystemen fur Geschaftsleiter und Mitarbeiter ausreichend Zeit widmen.

(7) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines Instituts, einer Finanzholding-Gesellschaft oder einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft soll abhangig von der GréRe, der internen Organisation und der Art, des Umfangs, der
Komplexitdt und dem Risikogehalt der Geschafte des Unternehmens aus seiner Mitte, im Fall einer Europaischen
Gesellschaft (SE) mit monistischem System aus dem Kreis der nicht geschaftsfUhrenden Mitglieder des
Verwaltungsrates, Ausschisse gemaR den Absatzen 8 bis 12 bestellen, die es bei seinen Aufgaben beraten und
unterstitzen. Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines bedeutenden Instituts im Sinne des § 1 Absatz 3c sowie
eines in Absatz 3 Satz 2 genannten Unternehmens hat aus seiner Mitte, im Fall einer Europaischen Gesellschaft
(SE) mit monistischem System aus dem Kreis der nicht geschaftsfiihrenden Mitglieder des Verwaltungsrates,
zwingend einen Risiko-, einen Prufungs-, einen Nominierungs- und einen Vergutungskontrollausschuss zu
bestellen. Jeder Ausschuss soll eines seiner Mitglieder zum Vorsitzenden ernennen. Die Mitglieder der Ausschisse
mussen die zur Erflllung der jeweiligen Ausschussaufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrungen haben. Um die Zusammenarbeit und den fachlichen Austausch zwischen den einzelnen Ausschissen
sicherzustellen, soll mindestens ein Mitglied eines jeden Ausschusses einem weiteren Ausschuss angehdren.

Die Bundesanstalt kann die Bildung eines oder mehrerer Ausschisse verlangen, wenn dies insbesondere unter
Bericksichtigung der Kriterien nach Satz 1 oder zur ordnungsgemaRen Wahrnehmung der Kontrollfunktion des
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans erforderlich erscheint.

(8) Der Risikoausschuss berat das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan zur aktuellen und zur klnftigen
Gesamtrisikobereitschaft und -strategie des Unternehmens und unterstiitzt es bei der Uberwachung der
Umsetzung dieser Strategie durch die obere Leitungsebene. Der Risikoausschuss wacht darlber, dass

die Konditionen im Kundengeschaft mit dem Geschaftsmodell und der Risikostruktur des Unternehmens

im Einklang stehen. Soweit dies nicht der Fall ist, verlangt der Risikoausschuss von der Geschaftsleitung
Vorschlage, wie die Konditionen im Kundengeschaft in Ubereinstimmung mit dem Geschaftsmodell und

der Risikostruktur ausgestaltet werden kénnen, und Uberwacht deren Umsetzung. Der Risikoausschuss

pruft, ob die durch das Vergutungssystem gesetzten Anreize die Risiko-, Kapital- und Liquiditatsstruktur des
Unternehmens sowie die Wahrscheinlichkeit und Falligkeit von Einnahmen bericksichtigen. Die Aufgaben des
Vergutungskontrollausschusses nach Absatz 12 bleiben unberlhrt. Der Vorsitzende des Risikoausschusses

soll weder Vorsitzender des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans noch Vorsitzender eines anderen Ausschusses
sein. Der Vorsitzende des Risikoausschusses oder, falls ein Risikoausschuss nicht eingerichtet wurde, der
Vorsitzende des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans, kann unmittelbar beim Leiter der Internen Revision und beim
Leiter des Risikocontrollings Ausklnfte einholen. Die Geschaftsleitung muss hieriber unterrichtet werden. Der
Risikoausschuss kann, soweit erforderlich, den Rat externer Sachverstandiger einholen. Der Risikoausschuss oder,
falls ein solcher nicht eingerichtet wurde, das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bestimmt Art, Umfang, Format
und Haufigkeit der Informationen, die die Geschaftsleitung zum Thema Strategie und Risiko vorlegen muss.

(9) Der Priifungsausschuss unterstiitzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan insbesondere bei der Uberwachung

1. des Rechnungslegungsprozesses;

2. der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, insbesondere des internen Kontrollsystems und der
Internen Revision;

3. der Durchfihrung der Abschlussprufungen, insbesondere hinsichtlich der Unabhangigkeit des
Abschlussprifers und der vom Abschlussprifer erbrachten Leistungen (Umfang, Haufigkeit,
Berichterstattung). Der Prafungsausschuss soll dem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan Vorschlage fir die
Bestellung eines Abschlussprufers sowie flr die Hohe seiner Vergitung unterbreiten und das Verwaltungs-
oder Aufsichtsorgan zur Kiindigung oder Fortsetzung des Prufauftrags beraten und

4, der ziigigen Behebung der vom Priifer festgestellten Mangel durch die Geschaftsleitung mittels geeigneter
MaBnahmen.
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Der Vorsitzende des Prifungsausschusses muss uber Sachverstand auf den Gebieten Rechnungslegung und
Abschlussprufung verflgen. Der Vorsitzende des Prifungsausschusses oder, falls ein Prifungsausschuss nicht
eingerichtet wurde, der Vorsitzende des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans, kann unmittelbar beim Leiter der
Internen Revision und beim Leiter des Risikocontrollings Auskinfte einholen. Die Geschaftsleitung muss hieriber
unterrichtet werden.

(10) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan eines in Absatz 3a Satz 1 genannten Unternehmens kann einen
gemeinsamen Risiko- und Prifungsausschuss bestellen, wenn dies unter Bertcksichtigung der Kriterien nach
Absatz 7 Satz 1 sinnvoll ist. Dies ist der Bundesanstalt mitzuteilen. Die Grinde fir eine Zusammenlegung sind von
dem Unternehmen zu dokumentieren. Auf den gemeinsamen Prifungs- und Risikoausschuss finden die Absatze 8
und 9 entsprechende Anwendung.

(11) Der Nominierungsausschuss unterstltzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der

1. Ermittlung von Bewerbern flr die Besetzung einer Stelle in der Geschaftsleitung und bei der Vorbereitung
von Wahlvorschlagen fur die Wahl der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans; hierbei
bertcksichtigt der Nominierungsausschuss die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des betreffenden Organs, entwirft eine Stellenbeschreibung
mit Bewerberprofil und gibt den mit der Aufgabe verbundenen Zeitaufwand an;

2. Erarbeitung einer Zielsetzung zur Férderung der Vertretung des unterreprasentierten Geschlechts im
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan und in der Geschaftsleitung sowie einer Strategie zu deren Erreichung;
3. regelmaBig, mindestens einmal jahrlich, durchzuflUhrenden Bewertung der Struktur, GroRe,

Zusammensetzung und Leistung der Geschaftsleitung und des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans und
spricht dem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan gegenuber diesbezlgliche Empfehlungen aus;

4, regelmaBig, mindestens einmal jahrlich, durchzufihrenden Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrung sowohl der einzelnen Geschaftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans als
auch des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit und

5. Uberpriifung der Grundsatze der Geschéftsleitung fiir die Auswahl und Bestellung der Personen der oberen
Leitungsebene und bei diesbeziiglichen Empfehlungen an die Geschaftsleitung.

Bei der Erflllung seiner Aufgaben nach Satz 1 Nummer 3 achtet der Nominierungsausschuss darauf, dass die
Entscheidungsfindung innerhalb der Geschaftsleitung durch einzelne Personen oder Gruppen nicht in einer
Weise beeinflusst wird, die dem Unternehmen schadet. Der Umstand, ein Organmitglied eines verbundenen
Unternehmens oder einer verbundenen Organisation zu sein, stellt an sich kein Hindernis fir das erforderliche
unvoreingenommene Handeln der Mitglieder der Geschaftsleitung und des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans
dar. Bei der Wahrnehmung seiner Aufgaben kann der Nominierungsausschuss auf alle Ressourcen zurlickgreifen,
die er fir angemessen halt, und auch externe Berater einschalten. Zu diesem Zwecke soll er vom Unternehmen
angemessene Finanzmittel erhalten.

(12) Der VergUtungskontrollausschuss

1. Uberwacht die angemessene Ausgestaltung der Vergutungssysteme der Geschaftsleiter und
Mitarbeiter, und insbesondere die angemessene Ausgestaltung der Vergltungen fiir die Leiter der
Risikocontrolling-Funktion und der Compliance-Funktion sowie solcher Mitarbeiter, die einen wesentlichen
Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil des Instituts haben, und unterstitzt das Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan bei der Uberwachung der angemessenen Ausgestaltung der Vergiitungssysteme fiir die
Mitarbeiter des Unternehmens; die Auswirkungen der Vergitungssysteme auf das Risiko-, Kapital- und
Liquiditatsmanagement sind zu bewerten;

2. bereitet die Beschllsse des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans Uber die Vergitung der Geschaftsleiter
vor und bertiicksichtigt dabei besonders die Auswirkungen der Beschlisse auf die Risiken und das
Risikomanagement des Unternehmens; den langfristigen Interessen von Anteilseignern, Anlegern,
sonstiger Beteiligter und dem o&ffentlichen Interesse ist Rechnung zu tragen;

3. unterstiitzt das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan bei der Uberwachung der ordnungsgeméaBen
Einbeziehung der internen Kontroll- und aller sonstigen maRgeblichen Bereiche bei der Ausgestaltung der
Vergutungssysteme.

Mindestens ein Mitglied des Vergltungskontrollausschusses muss Uber ausreichend Sachverstand und
Berufserfahrung im Bereich Risikomanagement und Risikocontrolling verfligen, insbesondere im Hinblick auf
Mechanismen zur Ausrichtung der Vergutungssysteme an der Gesamtrisikobereitschaft und -strategie und an
der Eigenmittelausstattung des Unternehmens. Wenn dem Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan entsprechend
den Mitbestimmungsgesetzen Arbeitnehmervertreter angehéren, muss dem Vergatungskontrollausschuss
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mindestens ein Arbeitnehmervertreter angehéren. Der Verglitungskontrollausschuss soll mit dem
Risikoausschuss zusammenarbeiten und soll sich intern beispielsweise durch das Risikocontrolling und

extern von Personen beraten lassen, die unabhangig von der Geschaftsleitung sind. Geschaftsleiter durfen

nicht zu den Tagesordnungspunkten an Sitzungen des Vergutungskontrollausschusses teilnehmen, unter

denen Uber ihre Vergltung beraten wird. Der Vorsitzende des Vergutungskontrollausschusses oder, falls ein
Vergutungskontrollausschuss nicht eingerichtet wurde, der Vorsitzende des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans,
kann unmittelbar beim Leiter der Internen Revision und bei den Leitern der fur die Ausgestaltung der
Vergutungssysteme zustandigen Organisationseinheiten Ausklnfte einholen. Die Geschaftsleitung muss hieriber
unterrichtet werden.

(13) Fur die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans eines Datenbereitstellungsdienstes gilt § 25d
Absatz 1 und 2 entsprechend. Die Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans missen den Anforderungen
des Artikels 27f Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung
gemaR Artikel 27f Absatz 5 dieser Verordnung genlgen.

FuBBnote

(+++ 88 25a bis 25e: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ § 25d Abs. 3: Zur Nichtanwendung in der am 1.1.2014 geltenden Fassung vgl. § 64r Abs. 14 Satz 1 +++)
(+++ § 25d Abs. 3: Zur Geltung ab 1.7.2014 vgl. § 64r Abs. 14 Satz 2 +++)

(+++ § 25d Abs. 7 bis 12: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)

(+++ § 25d Abs. 7 Satz 2: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7a +++)

(+++ 8§ 25¢ bis 25f: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 10 KfWV +++)

§ 25e Anforderungen bei vertraglich gebundenen Vermittlern

Bedient sich ein CRR-Kreditinstitut eines vertraglich gebundenen Vermittlers im Sinne des § 2 Absatz 10

Satz 1, hat es sicherzustellen, dass dieser zuverlassig und fachlich geeignet ist, bei der Erbringung der
Finanzdienstleistungen die gesetzlichen Vorgaben erflllt, Kunden vor Aufnahme der Geschaftsbeziehung

Uber seinen Status nach § 2 Absatz 10 Satz 1 und 2 informiert und unverzuglich von der Beendigung dieses
Status in Kenntnis setzt. Die erforderlichen Nachweise flr die Erflllung seiner Pflichten nach Satz 1 muss

das CRR-Kreditinstitut mindestens bis zum Ablauf von flnf Jahren nach dem Ende des Status des vertraglich
gebundenen Vermittlers aufbewahren. Nahere Bestimmungen zu den erforderlichen Nachweisen kénnen durch
Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4 getroffen werden.

FuBnote

(+++ 88 25a bis 25e: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ 8§88 25c¢ bis 25f: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 10 KfWV +++)

§ 25f Besondere Anforderungen an die ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation von CRR-
Kreditinstituten sowie von Institutsgruppen, Finanzholding-Gruppen und gemischten Finanzholding-
Gruppen, denen ein CRR-Kreditinstitut angehoért; Verordnungsermachtigung

(1) Sdmtliche Geschafte im Sinne des § 3 Absatz 2 und Absatz 4 sind bei einem wirtschaftlich, organisatorisch und
rechtlich eigenstandigen Unternehmen (Finanzhandelsinstitut) zu betreiben. Flir das Finanzhandelsinstitut gelten
die zusatzlichen Anforderungen gemaR den Absatzen 2 bis 6 an eine ordnungsgemafRe Geschaftsorganisation.

(2) Fur das Finanzhandelsinstitut findet § 2a keine Anwendung.

(3) Das Finanzhandelsinstitut hat seine Refinanzierung eigenstandig sicherzustellen. Geschafte des
CRR-Kreditinstituts oder der Unternehmen, die einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder
einer gemischten Finanzholding-Gruppe angehdren, der auch ein CRR-Kreditinstitut angehort, mit dem
Finanzhandelsinstitut sind wie Geschafte mit Dritten zu behandeln.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung fiir die Zwecke der Uberwachung der Einhaltung des Verbots des § 3 Absatz 2 und 4 Satz 1
sowie flr die Ermittlung von Art und Umfang der Geschafte im Sinne des § 3 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 4 Satz

1 fur das CRR-Kreditinstitut und das tbergeordnete Unternehmen einer Institutsgruppe, einer Finanzholding-
Gruppe und einer gemischten Finanzholding-Gruppe, der auch ein CRR-Kreditinstitut angehért, Anzeigepflichten
begriinden und nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang, Zeitpunkt und Form der Informationen und Vorlagen
von Unterlagen und iiber die zuldssigen Datentrager, Ubertragungswege und Datenformate erlassen, soweit dies
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zur Erfallung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um alle Informationen zu erhalten,

die die Bundesanstalt im Rahmen des Verbots des § 3 Absatz 2 und 4 Satz 1 sowie fir die Ermittlung von Art und
Umfang der Geschafte im Sinne des § 3 Absatz 2 Satz 2 und Absatz 4 Satz 1 benétigt. Es kann diese Ermachtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt mit der MalRgabe Ubertragen, dass Rechtsverordnungen der
Bundesanstalt im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank ergehen. Vor Erlass der Rechtsverordnung sind
die Spitzenverbande der Institute anzuhéren.

(5) Das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan des Finanzhandelsinstituts, des CRR-Kreditinstituts oder des
Ubergeordneten Unternehmens der Institutsgruppe, der Finanzholding-Gruppe sowie der gemischten
Finanzholding-Gruppe, der auch ein CRR-Kreditinstitut angehért, hat sich regelImalig und anlassbezogen Uber die
Geschafte des Finanzhandelsinstituts sowie die damit verbundenen Risiken zu informieren und insbesondere auch
die Einhaltung der vorgenannten Anforderungen zu GUberwachen.

(6) Das Finanzhandelsinstitut darf keine Zahlungsdienste erbringen und nicht das E-Geld-Geschaft im Sinne des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes betreiben.

(7) Die Bundesanstalt kann gegeniber dem CRR-Kreditinstitut, dem Ubergeordneten Unternehmen einer
Institutsgruppe, einer Finanzholding-Gruppe oder einer gemischten Finanzholding-Gruppe, der ein CRR-
Kreditinstitut angehort, sowie gegenliber dem Finanzhandelsinstitut Anordnungen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, die ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation auch im Sinne der Absatze 1 bis 6 sicherzustellen.

FuBBnote

(+++ 8§ 25c¢ bis 25f: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 10 KFWV +++)

5a.

Bargeldloser Zahlungsverkehr; Verhinderung von Geldwasche,
Terrorismusfinanzierung und sonstigen strafbaren Handlungen zu Lasten der
Institute

§ 25¢g Einhaltung der besonderen organisatorischen Pflichten im bargeldlosen Zahlungsverkehr

(1) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Pflichten der Kreditinstitute nach

1. der Verordnung (EU) 2015/847 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 dber die
Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Aufhebung der Verordnung (EU) Nr. 1781/2006 (ABI.
L 141 vom 5.6.2015, S. 1),

2. der Verordnung (EG) Nr. 924/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber grenziberschreitende Zahlungen in der Gemeinschaft und zur Aufthebung der Verordnung (EG) Nr.
2560/2001 (ABI. L 266 vom 9.10.20009, S. 1), die durch die Verordnung (EU) Nr. 260/2012 (ABI. L 94 vom
30.3.2012, S. 22) geandert worden ist,

3. der Verordnung (EU) Nr. 260/2012 zur Festlegung der technischen Vorschriften und der
Geschaftsanforderungen fur Uberweisungen und Lastschriften in Euro und zur Anderung der Verordnung
(EG) Nr. 924/2009 (ABI. L 94 vom 30.3.2012, S. 22) und

4, der Verordnung (EU) 2015/751 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2015 tGber
Interbankenentgelte fir kartengebundene Zahlungsvorgange (ABI. L 123 vom 19.5.2015, S. 1).

(2) Ein Kreditinstitut muss Uber interne Verfahren und Kontrollsysteme verfiigen, die die Einhaltung der Pflichten
nach den Verordnungen nach Absatz 1 Nummer 1 bis 4 gewahrleisten.

(3) Die Bundesanstalt kann gegenlber einem Kreditinstitut und seinen Geschaftsleitern Anordnungen treffen, die
geeignet und erforderlich sind, um VerstoRe gegen die Pflichten nach den Verordnungen nach Absatz 1 Nummer 1
bis 4 zu verhindern oder zu unterbinden.

FuBnote

(+++ 8§ 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KFWV +++)

§ 25h Interne SicherungsmaBnahmen
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(1) Institute sowie Finanzholding-Gesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften nach § 25I

mussen unbeschadet der in § 25a Absatz 1 dieses Gesetzes und der in den §§ 4 bis 6 des Geldwaschegesetzes
aufgeflhrten Pflichten Gber ein angemessenes Risikomanagement sowie Uber interne SicherungsmaBRnahmen
verfugen, die der Verhinderung von strafbaren Handlungen, die zu einer Gefahrdung des Vermdgens des Instituts
fuhren kénnen, dienen. Sie haben daflir angemessene geschafts- und kundenbezogene Sicherungssysteme zu
schaffen und zu aktualisieren sowie Kontrollen durchzuftihren. Hierzu gehért auch die fortlaufende Entwicklung
geeigneter Strategien und SicherungsmaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs von neuen Finanzprodukten
und Technologien fur Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung oder der Begiinstigung der
Anonymitat von Geschaftsbeziehungen und Transaktionen.

(2) Kreditinstitute haben unbeschadet des § 10 Absatz 1 Nummer 5 des Geldwaschegesetzes
Datenverarbeitungssysteme zu betreiben und zu aktualisieren, mittels derer sie in der Lage sind,
Geschaftsbeziehungen und einzelne Transaktionen im Zahlungsverkehr zu erkennen, die auf Grund des
offentlich und im Kreditinstitut verfigbaren Erfahrungswissens Gber die Methoden der Geldwasche, der
Terrorismusfinanzierung und Uber die sonstigen strafbaren Handlungen im Sinne von Absatz 1 im Verhaltnis zu
vergleichbaren Fallen besonders komplex oder grol§ sind, ungewdhnlich ablaufen oder ohne offensichtlichen
wirtschaftlichen oder rechtmaRigen Zweck erfolgen. Die Kreditinstitute dirfen personenbezogene Daten
verarbeiten, soweit dies zur Erfullung dieser Pflicht erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann Kriterien bestimmen,
bei deren Vorliegen Kreditinstitute vom Einsatz von Systemen nach Satz 1 absehen kénnen.

(3) Jede Transaktion, die im Verhaltnis zu vergleichbaren Fallen besonders komplex oder groB ist, ungewdhnlich
ablauft oder ohne offensichtlichen wirtschaftlichen oder rechtmaRigen Zweck erfolgt, ist von Instituten im Sinne
von Absatz 1 unbeschadet des § 15 des Geldwaschegesetzes mit angemessenen Mallnahmen zu untersuchen,
um das Risiko der Transaktion im Hinblick auf strafbare Handlungen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 Uberwachen,
einschatzen und gegebenenfalls die Erstattung einer Strafanzeige gemal § 158 der Strafprozessordnung

prufen zu kdnnen. Die Institute haben diese Transaktionen, die durchgefluhrten Untersuchungen und deren
Ergebnisse nach MaRgabe des § 8 des Geldwaschegesetzes angemessen zu dokumentieren, um gegenlber

der Bundesanstalt darlegen zu kénnen, dass diese Sachverhalte nicht darauf schlieSen lassen, dass eine
strafbare Handlung im Sinne von Absatz 1 Satz 1 begangen oder versucht wurde oder wird. Absatz 2 Satz

2 qilt entsprechend. Auf Institute ist § 47 Absatz 5 des Geldwaschegesetzes entsprechend anzuwenden fir
Informationen Uber konkrete Sachverhalte, die Auffalligkeiten oder Ungewdéhnlichkeiten enthalten, die auf andere
strafbare Handlungen als auf Geldwasche, auf eine ihrer Vortaten oder auf Terrorismusfinanzierung hindeuten.

(4) Institute durfen interne SicherungsmaBnahmen nach Absatz 1 Satz 1 nach vorheriger Anzeige bei der
Bundesanstalt im Rahmen von vertraglichen Vereinbarungen durch einen Dritten durchfihren lassen. Die
Bundesanstalt kann die Ricklibertragung auf das Institut dann verlangen, wenn der Dritte nicht die Gewahr dafur
bietet, dass die SicherungsmaBnahmen ordnungsgemaR durchgeflhrt werden oder die Steuerungsmaglichkeiten
der Institute und die Kontrollméglichkeiten der Bundesanstalt beeintrachtigt werden kénnten. Die Verantwortung
fur die SicherungsmaBnahmen verbleibt bei den Instituten.

(5) Die Bundesanstalt kann gegenlber einem Institut oder einem Auslagerungsunternehmen, auf das ein Institut
oder ein Ubergeordnetes Unternehmen gemal Absatz 4 oder gemaR § 6 Absatz 7 des Geldwaschegesetzes
ausgelagert hat, im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die in den Absatzen 1 bis 3
genannten Vorkehrungen zu treffen.

(6) Die Deutsche Bundesbank qilt als Institut im Sinne der Absatze 1 bis 4.

(7) Die Funktion des Geldwaschebeauftragten im Sinne des § 7 des Geldwaschegesetzes und die Pflichten

zur Verhinderung strafbarer Handlungen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 werden im Institut von einer Stelle
wahrgenommen. Die Bundesanstalt kann auf Antrag des Instituts zulassen, dass eine andere Stelle im Institut fur
die Verhinderung der strafbaren Handlungen zustandig ist, soweit hierfir ein wichtiger Grund vorliegt.

FuBBnote

(+++ § 25h Abs. 1 bis 3: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 7 +++)
(+++ § 25h Abs. 4 u. 5: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 7 +++)
(+++ 8§ 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KfWV +++)

§ 25i Allgemeine Sorgfaltspflichten in Bezug auf E-Geld
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(1) Kreditinstitute haben bei der Ausgabe von E-Geld die Pflichten nach § 10 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes
zu erfullen, auch wenn die Schwellenwerte nach § 10 Absatz 3 Nummer 2 des Geldwaschegesetzes nicht erreicht
werden.

(2) In den Fallen des Absatzes 1 kénnen die Kreditinstitute unbeschadet des § 14 des Geldwaschegesetzes von
den Pflichten nach § 10 Absatz 1 Nummer 1 bis 4 des Geldwaschegesetzes absehen, wenn

1. das Zahlungsinstrument nicht wieder aufgeladen werden kann oder wenn ein wiederaufladbares
Zahlungsinstrument nur im Inland genutzt werden kann und die Zahlungsvorgange, die mit ihm
ausgefuhrt werden kénnen, auf monatlich 150 Euro begrenzt sind,

der elektronisch gespeicherte Betrag 150 Euro nicht Ubersteigt,
das Zahlungsinstrument ausschlieRlich fur den Kauf von Waren und Dienstleistungen genutzt wird,
das Zahlungsinstrument nicht mit anonymem E-Geld erworben oder aufgeladen werden kann,

ik W

das Kreditinstitut die Transaktionen oder die Geschaftsbeziehung in ausreichendem Umfang lUberwacht,
um die Aufdeckung ungewdhnlicher oder verdachtiger Transaktionen zu ermdglichen, und

6. ein Rucktausch des E-Geldes durch Barauszahlung, sofern es sich um mehr als 50 Euro
handelt, ausgeschlossen ist oder bei Fernzahlungsvorgangen im Sinne des § 1 Absatz 19 des
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes der gezahlte Betrag 50 Euro pro Transaktion nicht Gbersteigt.

Beim Schwellenwert nach Satz 1 Nummer 1 ist es unerheblich, ob der E-Geld-Inhaber das E-Geld tber einen
Vorgang oder Uber verschiedene Vorgange erwirbt, sofern Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass zwischen den
verschiedenen Vorgangen eine Verbindung besteht.

(3) Soweit E-Geld Uber einen wiederaufladbaren E-Geld-Trager ausgegeben wird, hat das ausgebende
Kreditinstitut Dateisysteme zu fiihren, in denen alle an identifizierte E-Geld-Inhaber ausgegebenen und
zuruckgetauschten E-Geld-Betrage mit Zeitpunkt und ausgebender oder rlicktauschender Stelle aufgezeichnet
werden. § 8 des Geldwaschegesetzes ist entsprechend anzuwenden.

(3a) Kreditinstitute durfen Zahlungen mit in Drittstaaten ausgestellten anonymen Guthabenkarten nur
akzeptieren, wenn diese Karten die Anforderungen erfullen, die den in Absatz 2 genannten gleichwertig sind.

(4) Liegen Tatsachen vor, die die Annahme rechtfertigen, dass bei der Verwendung eines E-Geld-Tragers

1. die Voraussetzungen nach Absatz 2 nicht eingehalten werden oder

2. im Zusammenhang mit technischen Verwendungsmaglichkeiten des E-Geld-Tragers, dessen Vertrieb,
Verkauf und der Einschaltung von bestimmten Akzeptanzstellen ein erhéhtes Risiko der Geldwasche
oder der Terrorismusfinanzierung nach § 1 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des Geldwaschegesetzes oder ein
erhdhtes Risiko sonstiger strafbarer Handlungen nach § 25h Absatz 1 besteht,

so kann die Bundesanstalt dem Kreditinstitut, das das E-Geld ausgibt, Anordnungen erteilen. Insbesondere kann
sie

1. die Ausgabe, den Verkauf und die Verwendung eines solchen E-Geld-Tragers untersagen,
2. sonstige geeignete und erforderliche technische Anderungen dieses E-Geld-Tragers verlangen oder
3. das E-Geld ausgebende Institut dazu verpflichten, dass es dem Risiko angemessene interne

Sicherungsmalinahmen ergreift.

FuBnote

(+++ 88§ 25i bis 25k: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
(+++ § 25i: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 Satz 1 ZAG 2018 +++)
(+++ 8§ 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KFWV +++)

§ 25j Zeitpunkt der Identitatsuberprifung

Abweichend von § 11 Absatz 1 des Geldwéschegesetzes kann die Uberpriifung der Identitat des Vertragspartners,
einer fir diesen auftretenden Person und des wirtschaftlich Berechtigten auch unverziglich nach der Eréffnung
eines Kontos oder Depots abgeschlossen werden. In diesem Fall muss sichergestellt sein, dass vor Abschluss der
Uberprifung der Identitat keine Gelder von dem Konto oder dem Depot abverfiigt werden kénnen. Fiir den Fall
einer Ruckzahlung eingegangener Gelder dirfen diese nur an den Einzahler ausgezahlt werden.
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FuBBnote

(+++ 8§ 25i bis 25k: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
(+++ 8§ 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KfWV +++)

§ 25k Verstarkte Sorgfaltspflichten

(1) Abweichend von § 10 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe b des Geldwaschegesetzes bestehen die
Sorgfaltspflichten nach § 10 Absatz 1 Nummer 1, 2 und 4 des Geldwaschegesetzes fur Institute bei der Annahme
von Bargeld ungeachtet etwaiger im Geldwaschegesetz oder in diesem Gesetz genannter Schwellenbetrage,
soweit ein Sortengeschaft nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 7 nicht Gber ein bei dem Institut eréffnetes Konto
des Kunden abgewickelt wird und die Transaktion einen Wert von 2 500 Euro oder mehr aufweist.

(2) Institute, die Factoring nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 betreiben, haben angemessene Mallnahmen zu
ergreifen, um einem erkennbar erhdhten Geldwascherisiko bei der Annahme von Zahlungen von Debitoren zu
begegnen, die bei Abschluss des Rahmenvertrags unbekannt waren.

FuBnote

(+++ 88 25i bis 25k: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
(+++ 88 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KfWV +++)

§ 251 Geldwascherechtliche Pflichten fiir Finanzholding-Gesellschaften

Finanzholding-Gesellschaften und gemischte Finanzholding-Gesellschaften mit Sitz im Inland, die Gber eine
Zulassung nach § 2f Absatz 1 verfiigen, sind Verpflichtete nach § 2 Absatz 1 Nummer 1 des Geldwaschegesetzes.
Sie unterliegen insoweit auch der Aufsicht der Bundesanstalt nach § 50 Nummer 1 des Geldwaschegesetzes.

FuBnote

(+++ 8§58 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KFWV +++)
§ 25m Verbotene Geschafte

Verboten sind:

1. die Aufnahme oder Fortfihrung einer Korrespondenz- oder sonstigen Geschaftsbeziehung mit einer Bank-
Mantelgesellschaft nach § 1 Absatz 22 des Geldwaschegesetzes und

2. die Errichtung und Fiihrung von solchen Konten auf den Namen des Instituts oder fur dritte Institute,
Uber die die Kunden des Instituts oder dritten Instituts zur Durchflihrung von eigenen Transaktionen
eigenstandig verfiigen konnen; § 154 Absatz 1 der Abgabenordnung bleibt unberthrt.

FuBnote

(+++ § 25m: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)
(+++ § 25m: Zur Geltung vgl. § 27 Abs. 2 Satz 1 ZAG 2018 +++)
(+++ 8§88 259 bis 25m: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 11 KfWV +++)

5b.
Vorlage von Rechnungslegungsunterlagen

§ 26 Vorlage von JahresabschluB, Lagebericht und Priifungsberichten

(1) Die Institute haben den JahresabschluB in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres flr das vergangene
Geschaftsjahr aufzustellen und den aufgestellten sowie spater den festgestellten Jahresabschluf und den
Lagebericht der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank nach MaRgabe des Satzes 2 jeweils unverzlglich
einzureichen. Der Jahresabschluls mu8 mit dem Bestatigungsvermerk oder einem Vermerk Uber die Versagung
der Bestatigung versehen sein. Der AbschlulSprifer hat den Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses
(Prafungsbericht) unverzuglich nach Beendigung der Prufung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
einzureichen. Bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Prifungsverband angehdren oder durch die
Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes geprift werden, hat der AbschluBprifer den Prifungsbericht
nur auf Anforderung der Bundesanstalt einzureichen.
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(2) Hat im Zusammenhang mit einer Sicherungseinrichtung eine zusatzliche Prifung stattgefunden, hat der Prufer
oder der Prufungsverband den Bericht Gber diese Prufung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
unverzuglich einzureichen.

(3) Ein Institut, das einen KonzernabschluB oder einen Konzernlagebericht aufstellt, hat diese Unterlagen der
Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank unverzlglich einzureichen. Das Ubergeordnete Unternehmen
einer Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a, einer gemischten Finanzholding-Gruppe im Sinne des § 10a oder
eines Finanzkonglomerats hat einen Konzernabschluss oder einen Konzernlagebericht unverzuglich einzureichen,
wenn die Finanzholding-Gesellschaft an der Spitze der Finanzholding-Gruppe oder die gemischte Finanzholding-
Gesellschaft an der Spitze der gemischten Finanzholding-Gruppe oder des Finanzkonglomerats einen
Konzernabschluss oder Konzernlagebericht aufstellt. Der Konzernabschlussprifer hat die Prifungsberichte Gber
die in den Satzen 1 und 2 genannten Konzernabschlisse und Konzernlageberichte unverziglich nach Beendigung
seiner Prufung bei der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank einzureichen. Bei Kreditinstituten, die
einem genossenschaftlichen Prifungsverband angehdren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und
Giroverbandes gepruft werden, hat der Prufer den Prufungsbericht nur auf Anforderung der Bundesanstalt
einzureichen.

(4) Die Bestimmungen des Absatzes 3 gelten entsprechend fir einen Einzelabschluss nach § 325 Abs. 2a des
Handelsgesetzbuchs.

FuBBnote

(+++ § 26 Abs. 1 Satz 3: Zur Geltung vgl. § 29 Abs. 2 Satz 6 +++)
(+++ 8§88 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ § 26: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 12 KFWV +++)

5c.
Offenlegung

§ 26a Offenlegung durch die Institute

(1) Zusatzlich zu den Angaben, die nach den Artikeln 435 bis 455 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils
geltenden Fassung zu machen sind, sind die rechtliche und die organisatorische Struktur sowie die Grundsatze
einer ordnungsgemaRen Geschaftsfihrung der Gruppe darzustellen. Die CRR-Kreditinstitute haben dartber
hinaus auf konsolidierter Basis, aufgeschlisselt nach Mitgliedstaaten der Europaischen Union und Drittstaaten,

in denen die Institute Gber Niederlassungen verfligen, folgende Angaben in eine Anlage zum Jahresabschluss

im Sinne des § 26 Absatz 1 Satz 2 aufzunehmen, von einem Abschlussprifer nach MaRgabe des § 340k des
Handelsgesetzbuchs prifen zu lassen und offenzulegen:

1. die Firmenbezeichnungen, die Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der Niederlassungen,
2 den Umsatz,

3 die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten,

4, Gewinn oder Verlust vor Steuern,

5 Steuern auf Gewinn oder Verlust,

6. erhaltene offentliche Beihilfen.

Ist das CRR-Kreditinstitut in den Konzernabschluss eines anderen Mutterunternehmens mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum einbezogen, das den Anforderungen der Richtlinie 2013/36/EU unterworfen ist, braucht es die
Angaben nach Satz 2 nicht zu machen. In ihrem Jahresbericht legen die CRR-Kreditinstitute ihre Kapitalrendite,
berechnet als Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme offen. Global systemrelevante Institute, die im
Inland zugelassen sind, sind verpflichtet, der Europaischen Kommission die in Satz 2 Nummer 4 bis 6 genannten
Angaben bis zum 1. Juli 2014 auf vertraulicher Basis zu Ubermitteln. Das Nahere zu den Anforderungen in Satz 2
bis 5 regelt die Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 10.

(2) Kommt ein Institut seinen Offenlegungspflichten in anderen als den in Artikel 432 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 in der jeweils geltenden Fassung genannten Fallen nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig nach, kann die Bundesanstalt im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich sind, die
ordnungsgemale Offenlegung der Informationen zu veranlassen. Die Bundesanstalt kann von den Artikeln 433 bis
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434 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung abweichende Zeitpunkte und Orte flr die
Veroffentlichung festlegen oder die Offenlegung zusatzlicher Informationen verlangen.

FuBBnote

(+++ 8§88 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

(+++ § 26a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 7b, Abs. 9a Satz 1, Abs. 9i Satz 1 u. § 51c Abs. 4 +
++)

(+++ § 26a: Zur Nichtgeltung vgl. § 2 Abs. 8a +++)

5d.
Besondere Pflichten bei Kryptoverwahrung

§ 26b Vermoégenstrennung

(1) Ein Institut, das das Kryptoverwahrgeschaft betreibt, hat sicherzustellen, dass die Kryptowerte und privaten
kryptographischen Schlissel der Kunden getrennt von den Kryptowerten und privaten kryptographischen
Schlisseln des Instituts verwahrt werden. Werden Kryptowerte mehrerer Kunden gebundelt verwahrt
(gemeinschaftliche Verwahrung), so ist sicherzustellen, dass sich die den einzelnen Kunden zustehenden Anteile
am gemeinschaftlich verwahrten Gesamtbestand jederzeit bestimmen lassen.

(2) Das Institut hat sicherzustellen, dass Uber die verwahrten Kryptowerte und privaten kryptographischen
Schlissel des Kunden ohne dessen ausdruckliche Einwilligung nicht fur eigene Rechnung des Instituts oder fur
Rechnung einer anderen Person verfugt werden kann.

6.
Prifung und Priiferbestellung

§ 27
(aufgehoben)
FuBnote

(+++ § 27: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 5 +++)

§ 28 Bestellung des Priifers in besonderen Fallen

(1) Die Institute haben der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank den von ihnen bestellten Prufer
unverzuglich nach der Bestellung anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb von zwei Monaten nach Zugang
der Anzeige die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prafungszwecks
geboten ist. Die Bestellung eines anderen Prufers ist in der Regel zur Erreichung des Prifungszwecks geboten,
wenn ein Institut, das kein Unternehmen von 6ffentlichem Interesse nach § 316a Satz 2 Nummer 1 oder

2 des Handelsgesetzbuchs ist, der Bundesanstalt fir mindestens elf aufeinanderfolgende Geschaftsjahre
denselben Prifer angezeigt hat. Hat das Institut eine Wirtschaftspriufungsgesellschaft zum Prifer bestellt, die

in einem der beiden vorangegangenen Geschaftsjahre Prifer des Instituts war, kann die Bundesanstalt den
Wechsel des verantwortlichen Prafungspartners verlangen, wenn die vorangegangene Prufung einschlieflich
des Prufungsberichts den Prifungszweck nicht erflllt hat; § 43 Absatz 3 Satz 3 der Wirtschaftspriferordnung

gilt entsprechend. Die Bundesanstalt kann die Bestellung eines anderen Prifers oder den Wechsel des
verantwortlichen Prifungspartners auch dann verlangen, wenn ihr Tatsachen bekannt werden, die die Annahme
rechtfertigen, dass der Prifer seine Pflichten nach § 29 Absatz 3 verletzt hat. Widerspruch und Anfechtungsklage
gegen Mallnahmen nach den Satzen 2, 4 oder 5 haben keine aufschiebende Wirkung.

(2) Das Gericht des Sitzes des Instituts hat auf Antrag der Bundesanstalt einen Prifer zu bestellen, wenn

1. die Anzeige nach Absatz 1 Satz 1 nicht unverziglich nach Ablauf des Geschaftsjahres erstattet wird;

2. das Institut dem Verlangen auf Bestellung eines anderen Prufers nach Absatz 1 Satz 2 oder 5 nicht
unverzuglich nachkommt;

3. der gewahlte Prifer die Annahme des Prifungsauftrages abgelehnt hat, weggefallen ist oder am
rechtzeitigen Abschluf8 der Prafung verhindert ist und das Institut nicht unverzuglich einen anderen Prifer
bestellt hat.
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Die Bestellung durch das Gericht ist endgultig. § 318 Abs. 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend
anzuwenden. Das Gericht kann auf Antrag der Bundesanstalt einen nach Satz 1 bestellten Prifer abberufen.

(3) Absatz 1 Satz 1 bis 3 und Absatz 2 gelten nicht fir Kreditinstitute, die einem genossenschaftlichen
Prifungsverband angehéren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepriift
werden. Absatz 1 Satz 4 bis 6 gelten gegenuber diesen Kreditinstituten mit der MaBgabe entsprechend, dass die
Bundesanstalt den Wechsel des verantwortlichen Prifungspartners verlangen kann.

FuBBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ § 28: Zur Anwendung vgl. § 38 Abs. 2 KAGB +++)
(+++ 8§ 28 bis 30: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 13 KFWV +++)

§ 29 Besondere Pflichten des Priifers

(1) Als Teil der Prifung des Jahresabschlusses sowie eines Zwischenabschlusses hat der Prufer auch die
wirtschaftlichen Verhaltnisse des Instituts zu prifen. Bei der Prifung des Jahresabschlusses hat er insbesondere
festzustellen, ob das Institut die folgenden Anzeigepflichten und Anforderungen erfillt hat:

1. die Anzeigepflichten nach den §§ 11, 12a, 14 Absatz 1 sowie nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
in ihrer jeweils geltenden Fassung, nach den §§ 15, 24 und 24a jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 24 Absatz 4 Satz 1, nach § 24a auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 24a Absatz 5, sowie

2. die Anforderungen

a) nach § 3 Absatz 2 und 3, nach den §§ 10a, 10c bis 10j jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, nach den §§ 11, 13 bis 13c, 18, 18a, 25
Absatz 1 und 2, § 25a Absatz 1 Satz 3 jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 25 Absatz 3 und § 25a Absatz 5 auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a
Absatz 6, nach § 25a Absatz 1 Satz 6 Nummer 1, Absatz 3, nach den §§ 25b, 25c Absatz 2 bis 4b, §
25d Absatz 3 bis 12, § 26a, nach den §§ 13 und 14 Absatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 22, nach § 51a Absatz 1 auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 51a Absatz 1, nach § 51b Absatz 1 auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §
51b Absatz 2 und nach § 51c Absatz 1,

b) nach den §§ 17, 20, 23, 25 und 27 des Finanzkonglomerate-Aufsichtsgesetzes,

) nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, nach den Artikeln 4a und 9 Absatz 1 bis 4 sowie
Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,

d) nach den Artikeln 92 bis 386 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 10 Absatz 1 Satz 1, nach den Artikeln 387 bis 403 und 411 bis 430b der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 13 Absatz 1
Satz 1,

e) nach Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1, Artikel 5a Absatz 1 sowie nach den Artikeln 8b bis 8d der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung, soweit es nicht nach § 29 Absatz
2 in Verbindung mit § 89 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes gepruft wird,

f) nach Artikel 9 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie von der Europaischen Kommission
erlassener darauf basierender technischer Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards,

g) nach Artikel 4 Absatz 1 bis 5 und Artikel 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1),

h) nach den Artikeln 16, 23 Absatz 3 Satz 1, Absatz 5, 6 und 10, nach Artikel 28 Absatz 2 sowie nach
Artikel 29 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Weiterentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom
29.6.2016, S. 1),

i) nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
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j) nach den Artikeln 5 bis 9, 18 bis 26, 26b bis 26e, 27 Absatz 1 und 4 sowie nach Artikel 43 Absatz 5
und 6 der Verordnung (EU) 2017/2402,

k) nach den §§ 7 bis 14 und 16 bis 22 des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere, auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 15 oder § 23 des Gesetzes Uber elektronische
Wertpapiere und

) nach den Artikeln 3 bis 11 der Verordnung (EU) 2022/858 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 30. Mai 2022 Uber eine Pilotregelung fur auf Distributed-Ledger-Technologie
basierende Marktinfrastrukturen und zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 909/2014 sowie der Richtlinie 2014/65/EU (ABI. L 151 vom 2.6.2022, S. 1), sofern die davon
betroffenen Geschafte von dem Institut erbracht werden.

Ist ein Institut nach § 2a Absatz 1 freigestellt, hat der Prifer den Fortbestand der in Artikel 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung genannten Voraussetzungen zu priifen. Ist ein Institut nach § 2a
Absatz 3 freigestellt, hat der Priifer den Fortbestand der in Artikel 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der
jeweils geltenden Fassung genannten Voraussetzungen zu prifen. Hat die Bundesanstalt nach § 30 gegeniiber
dem Institut Bestimmungen tber den Inhalt der Prifung getroffen, sind diese vom Prifer zu berlcksichtigen.
Sofern dem haftenden Eigenkapital des Instituts nicht realisierte Reserven zugerechnet werden, hat der Priifer
bei der Prifung des Jahresabschlusses auch zu prufen, ob bei der Ermittlung dieser Reserven § 10 Abs. 4a bis

4c in der bis zum 31. Dezember 2013 geltenden Fassung beachtet worden ist. Bei einem Kreditinstitut, das
aufgefordert wurde, einen Sanierungsplan nach § 12 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes aufzustellen, hat
der Prifer auch zu prifen, ob der Sanierungsplan die Voraussetzungen nach § 12 Absatz 1 sowie nach § 13 Absatz
1 bis 4 des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfullt. Das Ergebnis ist in den Prifungsbericht aufzunehmen.

(1a) Absatz 1 qilt hinsichtlich der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, nach den Artikeln
4a und 9 Absatz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 flr die Prifung des Jahresabschlusses von zentralen Gegenparteien mit der MaBgabe, dass der Priifer
zusatzlich zu prifen hat, ob die Anforderungen nach Artikel 7 Absatz 1 bis 4, Artikel 8 Absatz 1 bis 4, den Artikeln
26, 29 und 33 bis 54 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 und nach Artikel 29 Absatz 2, den Artikeln 30 und 35 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie der gemaR diesen Artikeln erlassenen technischen Regulierungsstandards
eingehalten sind. Satz 1 gilt entsprechend fiir den verkirzten Abschluss einer zentralen Gegenpartei, wenn ein
solcher nach den gesetzlichen Vorgaben zu erstellen ist.

(1b) Bei der Prifung des Jahresabschlusses eines Zentralverwahrers ist auch zu prifen, ob die Anforderungen
nach den Artikeln 6, 7, 26 bis 53, 54 Absatz 3 und nach Artikel 59 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie

nach den gemaR diesen Artikeln von der Europaischen Kommission erlassenen technischen Regulierungs-

und Durchflihrungsstandards eingehalten sind. Bei der Priifung des Jahresabschlusses eines Kreditinstituts,

das von einem Zentralverwahrer nach Artikel 54 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dazu benannt
wurde, bankartige Nebendienstleistungen zu erbringen, ist zudem zu prifen, ob die Anforderungen nach Artikel
54 Absatz 4 und Artikel 59 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie nach den gemals diesen Artikeln von der
Europaischen Kommission erlassenen technischen Regulierungs- und Durchflihrungsstandards eingehalten sind.
Die Satze 1 und 2 gelten entsprechend fiir den verkirzten Abschluss eines Zentralverwahrers, wenn ein solcher
nach den gesetzlichen Vorgaben zu erstellen ist.

(2) Der Prufer hat auch zu prifen, ob das Institut seinen Verpflichtungen nach den §§ 24c und 259 Absatz 1

und 2, den §§ 25h bis 25m und dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist; bei Kreditinstituten hat der Priifer
auch zu prufen, ob das Kreditinstitut seinen Verpflichtungen nach der Verordnung (EG) Nr. 924/2009, der
Verordnung (EU) Nr. 260/2012, der Verordnung (EU) 2015/847 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 20. Mai 2015 Uber die Ubermittlung von Angaben bei Geldtransfers und zur Aufhebung der Verordnung
(EU) Nr. 1781/2006 (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 1), der Verordnung (EU) 2015/751, dem Zahlungskontengesetz
und den §§ 45, 46 und 48 bis 55 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes nachgekommen ist. Zudem hat er die
Einhaltung der Mitteilungs- und Verdéffentlichungspflichten und sonstigen Anforderungen der Artikel 5 bis 10
und 12 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz
2012 (ber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1)

zu priifen. Bei Instituten, Zweigniederlassungen im Sinne des § 53b und Zweigstellen im Sinne des § 53, die

das Depotgeschaft betreiben, hat er dieses Geschaft besonders zu priifen, soweit es nicht nach § 89 Absatz

1 Satz 2 des Wertpapierhandelsgesetzes zu prifen ist; diese Prifung hat sich auch auf die Einhaltung des §

67a Absatz 3 und des § 67b, jeweils auch in Verbindung mit § 125 Absatz 1, 2 und 5 des Aktiengesetzes Uber
Mitteilungspflichten und des § 135 des Aktiengesetzes uber die Auslibung des Stimmrechts zu erstrecken. Bei
Zentralverwahrern ist auch besonders zu prifen, ob die Bestimmungen des Depotgesetzes, der §§ 7 bis 10 und
12 und 13 des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach §

- Seite 133 von 212 -



Ein Service des Bundesministeriums der Justiz sowie des Bundesamts fiir
Justiz - www.gesetze-im-internet.de

15 des Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere, sowie des § 67a Absatz 3, des § 67b, jeweils auch in Verbindung
mit § 125 Absatz 1, 2 und 5 und des § 135 des Aktiengesetzes eingehalten werden. Bei Pfandbriefbanken im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 1 des Pfandbriefgesetzes ist die Einhaltung der organisatorischen Anforderungen

an die Verfahren und Systeme aus § 4 Absatz 4, den §§ 5, 16, 24, 26d, 27, 27a sowie 28 des Pfandbriefgesetzes
zu priifen. Uber die Priifungen nach den Séatzen 1 bis 5 ist jeweils gesondert zu berichten; § 26 Abs. 1 Satz 3 gilt
entsprechend.

(3) Der Prufer hat unverzuglich der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank anzuzeigen, wenn ihm bei

der Prifung Tatsachen bekannt werden, welche die Einschrankung oder Versagung des Bestatigungsvermerkes
rechtfertigen, die den Bestand des Instituts gefahrden oder seine Entwicklung wesentlich beeintrachtigen kénnen,
die einen erheblichen VerstoRR gegen die Vorschriften Uber die Zulassungsvoraussetzungen des Instituts oder die
Ausibung einer Tatigkeit nach diesem Gesetz darstellen oder die schwerwiegende VerstélRe der Geschaftsleiter
gegen Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag erkennen lassen. Auf Verlangen der Bundesanstalt oder

der Deutschen Bundesbank hat der Prifer ihnen die Art und den Umfang seines Vorgehens darzustellen, den
Prifungsbericht zu erldutern und sonstige bei der Prifung bekannt gewordene Tatsachen mitzuteilen, die gegen
eine ordnungsgemale Durchfuhrung der Geschafte des Instituts sprechen. Die Anzeige-, Erlduterungs- und
Mitteilungspflichten nach den Satzen 1 und 2 bestehen auch in Bezug auf ein Unternehmen, das mit dem Institut
in enger Verbindung steht, sofern dem Prifer die Tatsachen im Rahmen der Prifung des Instituts bekannt werden.
Der Prufer haftet nicht fur die Richtigkeit von Tatsachen, die er nach diesem Absatz in gutem Glauben anzeigt.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und flr Verbraucherschutz und nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch Rechtsverordnung nahere
Bestimmungen Uber

1. den Gegenstand der Prifung nach den Absatzen 1 bis 2,
2. den Zeitpunkt ihrer Durchfihrung und
3. den Inhalt und die Form der Prifungsberichte

zu erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um
Missstande, welche die Sicherheit der einem Institut anvertrauten Vermogenswerte gefahrden oder die
ordnungsgemale Durchfiihrung der Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen beeintrachtigen kénnen, zu
erkennen sowie einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der von den Instituten durchgefiihrten Geschafte zu
erhalten. In der Rechtsverordnung kann bestimmt werden, dass die in den Absatzen 1 bis 3 geregelten Pflichten
auch bei der Priifung des Konzernabschlusses einer Institutsgruppe, Finanzholding-Gruppe oder gemischten
Finanzholding-Gruppe oder eines Finanzkonglomerats einzuhalten sind; nahere Bestimmungen (ber den
Gegenstand der Priifung, den Zeitpunkt ihrer Durchfliihrung und den Inhalt des Prifungsberichts kénnen dabei
nach MaRgabe des Satzes 1 erlassen werden. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch
Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

FuBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

(+++4 8§29 Abs. 1 Satz 2 in der ab 16.2.2013 geltenden Fassung: Zur Anwendung vgl. § 640 Abs. 2 +++)
(+++ § 29 Abs. 1lain der ab 16.2.2013 geltenden Fassung: Zur Anwendung vgl. § 640 Abs. 3 +++)
(++4 § 29 Abs. 1b: Zur Nichtanwendung vgl. § 64v Abs. 1 Satz 2 u. Abs. 2 Satz 2 +++)

(+++ 8§ 28 bis 30: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 13 KFWV ++4)

§ 30 Bestimmung von Priifungsinhalten

Unbeschadet der besonderen Pflichten des Prifers nach § 29 kann die Bundesanstalt auch gegenlber dem Institut
Bestimmungen Uber den Inhalt der Prifung treffen, die vom Priifer im Rahmen der Jahresabschlusspriifung zu
berucksichtigen sind. Sie kann insbesondere Schwerpunkte fir die Prifungen festlegen.

FuBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 8§88 28 bis 30: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 13 KFWV +++)

7.
Befreiungen

§ 31 Befreiungen; Verordnungsermachtigung
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(1) Das Bundesministerium der Finanzen kann nach Anhérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf,

1. alle Institute oder Arten oder Gruppen von Instituten von der Pflicht zur Anzeige bestimmter Kredite und
Tatbestande nach § 14 Abs. 1 sowie § 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 und 6 und Abs. 1a, Arten oder Gruppen von
Instituten von der Pflicht zur Einreichung von Finanzinformationen nach § 25 oder von der Pflicht nach §
26 Abs. 1 Satz 2, den JahresabschluB in einer Anlage zu erldutern, sowie Geschaftsleiter eines Instituts
von der Pflicht zur Anzeige von Beteiligungen nach § 24 Abs. 3 Nr. 2 freistellen, wenn die Angaben flr die
Aufsicht ohne Bedeutung sind;

2. Arten oder Gruppen von Instituten von der Einhaltung des § 26 freistellen, wenn die Eigenart des
Geschaftsbetriebes dies rechtfertigt;
3. alle Institute, die keine CRR-Institute sind, oder Arten oder Gruppen von Instituten, die keine CRR-Institute

sind, von Pflichten zur Anzeige bestimmter Kredite und Tatbestande nach der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 freistellen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
mit der MalRgabe Ubertragen, dal die Rechtsverordnung im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank ergeht.

(2) Die Bundesanstalt kann einzelne Institute von Verpflichtungen nach § 13 Abs. 1 und 2, § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr.
6 bis 11 und Abs. 2, § 24 Abs. 1 Nr. 1 bis 4, den §§ 25, 26 und 29 Absatz 2 Satz 3 sowie von der Verpflichtung
nach § 15 Abs. 1 Satz 1, Kredite nur zu marktmaRigen Bedingungen zu gewahren, freistellen, wenn dies aus
besonderen Griinden, insbesondere wegen der Art oder des Umfanges der betriebenen Geschafte, angezeigt
ist. Sie kann ferner Unternehmen, die ausschlieBlich Finanzdienstleistungen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer
9 oder Nummer 10 erbringen, von den Verpflichtungen nach § 25a Absatz 1 Satz 3 Nummer 3 Buchstabe ¢
freistellen, wenn dies aus besonderen Griinden, insbesondere auf Grund der Institutsgrée, angezeigt ist. Die
Freistellung kann auf Antrag des Instituts oder von Amts wegen erfolgen.

(3) Ein Ubergeordnetes Unternehmen nach § 10a hat der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank die
Absicht mitzuteilen, Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung flir
ein Unternehmen in Anspruch zu nehmen; es hat auBerdem einmal jahrlich in einer Sammelanzeige mitzuteilen,
welche Unternehmen es nach Artikel 19 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden
Fassung von der Zusammenfassung nach § 12a Absatz 1 Satz 1, § 25 Absatz 2 und nach den Artikeln 11 bis 18 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung ausgenommen hat.

(4) (weggefallen)
(5) (weggefallen)
(6) (weggefallen)
FuBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ § 31 Abs. 3: Zur Anwendung vgl. § 3 Nr. 13 KfWV +++)

Dritter Abschnitt
Vorschriften uber die Beaufsichtigung der Institute

1.
Zulassung zum Geschaftsbetrieb

§ 32 Erlaubnis

(1) Wer im Inland gewerbsmaRig oder in einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaftsbetrieb erfordert, Bankgeschafte betreiben oder Finanzdienstleistungen erbringen will,

bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Aufsichtsbehdrde; die Bundesanstalt hat § 37 Absatz 4 des
Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden. Soweit diese Geschafte durch eine Erlaubnis nach § 15 des
Wertpapierinstitutsgesetzes gedeckt sind, tritt dahinter der Erlaubnisvorbehalt nach Satz 1 zurlck und gilt das
Unternehmen nicht als Institut im Sinne dieses Gesetzes bis zu dem Tag, an dem
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1. der Uber einen Zeitraum von zwolf aufeinander folgenden Monaten berechnete Monatsdurchschnitt
der gesamten Vermdgenswerte des Unternehmens 30 Milliarden Euro Uberschreitet und es das
Emissionsgeschaft, den Eigenhandel oder das Eigengeschaft betreibt oder

2. der Uber einen Zeitraum von zwdlf aufeinander folgenden Monaten berechnete Monatsdurchschnitt der
gesamten konsolidierten Vermégenswerte aller Unternehmen der Gruppe, die das Emissionsgeschaft, den
Eigenhandel oder das Eigengeschaft betreiben, 30 Milliarden Euro Uberschreitet.

Gegebenenfalls ist der Antrag auf Erteilung einer Erlaubnis nach Satz 1 unverzlglich nachzuholen. War das
Unternehmen zu dem Zeitpunkt, da es oder die Gruppe die in Satz 2 bestimmte Grenze Uberschreitet, nach §
15 des Wertpapierinstitutsgesetzes erlaubt tatig, darf es im Rahmen dieser Erlaubnis sein Wertpapiergeschaft
fortsetzen, bis die Aufsichtsbehdrde Uber den Erlaubnisantrag bestandskraftig entschieden hat. Der
Erlaubnisantrag mul enthalten

1. einen geeigneten Nachweis der zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel;
2. die Angabe der Geschaftsleiter;

3. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Antragsteller und derin § 1 Abs. 2 Satz 1
bezeichneten Personen erforderlich sind;

4, die Angaben, die fir die Beurteilung der zur Leitung des Instituts erforderlichen fachlichen Eignung der
Inhaber und der in § 1 Abs. 2 Satz 1 bezeichneten Personen erforderlich sind;

4a. die Angaben, die fur die Beurteilung, ob die Geschaftsleiter Uber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgabe
ausreichende Zeit verfligen, erforderlich sind;

5. einen tragfahigen Geschaftsplan; aus dem Geschaftsplan muss hervorgehen:
a) die Art der geplanten Geschafte,

b) der organisatorische Aufbau des Instituts unter Angabe von Mutterunternehmen, Finanzholding-
Gesellschaften und gemischten Finanzholding-Gesellschaften innerhalb der Gruppe und

) die Angaben, die fir die Beurteilung der ordnungsgemalien Geschaftsorganisation des Instituts
gemal § 25a Absatz 1 einschlieflich der geplanten internen Kontrollverfahren erforderlich sind;

6. sofern an dem Institut bedeutende Beteiligungen gehalten werden:

a) die Angabe der Inhaber bedeutender Beteiligungen,
b) die Hohe dieser Beteiligungen,

) die fUr die Beurteilung der Zuverlassigkeit dieser Inhaber oder gesetzlichen Vertreter oder
personlich haftenden Gesellschafter erforderlichen Angaben,

d) sofern diese Inhaber Jahresabschllsse aufzustellen haben: die Jahresabschlisse der letzten drei
Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhangigen AbschluBprifern, sofern solche zu
erstellen sind, und

e) sofern diese Inhaber einem Konzern angehéren: die Angabe der Konzernstruktur und, sofern
solche Abschliisse aufzustellen sind, die konsolidierten Konzernabschlisse der letzten drei
Geschaftsjahre nebst Prifungsberichten von unabhangigen Abschluprufern, sofern solche zu
erstellen sind;

6a. sofern an dem Institut keine bedeutenden Beteiligungen gehalten werden, die maximal 20 gréfSten
Anteilseigner;

7. die Angabe der Tatsachen, die auf eine enge Verbindung zwischen dem Institut und anderen natdrlichen
Personen oder anderen Unternehmen hinweisen;

8. die Angabe der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans nebst der zur Beurteilung ihrer
Zuverlassigkeit und Sachkunde erforderlichen Tatsachen sowie Angaben, die fiir die Beurteilung
erforderlich sind, ob sie der Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichende Zeit widmen kénnen.

Die nach Satz 5 einzureichenden Anzeigen und vorzulegenden Unterlagen sind durch Rechtsverordnung

nach § 24 Abs. 4 naher zu bestimmen. Die Pflichten nach Satz 5 Nr. 6 Buchstabe d und e bestehen nicht fir
Finanzdienstleistungsinstitute. Die Aufsichtsbehdrde berlicksichtigt im Rahmen des Erlaubniserteilungsverfahrens
in angemessener Weise die aufgrund der bestehenden Erlaubnis nach dem Wertpapierinstitutsgesetz bereits
vorliegenden Angaben.
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(1a) Wer neben einer Erlaubnis nach Absatz 1 und neben dem Betreiben von Bankgeschaften oder der Erbringung
von Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 11 auch Eigengeschaft
betreiben will, bedarf auch hierfur der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt. Dies gilt unabhangig von dem
Bestehen einer Erlaubnis nach Absatz 1 und von einem Betreiben von Bankgeschaften oder dem Erbringen

von Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 5 und 11 auch dann, wenn

das Unternehmen das Eigengeschaft als Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines
multilateralen Handelssystems oder mit einem direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz oder

mit Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissionszertifikate betreibt. Einer schriftlichen
Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es in den Fallen des Satzes 2 nicht, wenn

1. das Eigengeschaft von einem Unternehmen, das keine Bankgeschafte betreibt oder
Finanzdienstleistungen erbringt, betrieben wird

a) als Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Marktes oder eines multilateralen
Handelssystems oder

b) mit einem direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz,

um objektiv messbar die Risiken aus der Geschaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und Finanzmanagement
des Unternehmens oder der Gruppe, dem das Unternehmen angehdrt, zu reduzieren,

2. das Eigengeschaft mit Emissionszertifikaten von einem Betreiber im Sinne des § 3 Nummer 4 des
Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes betrieben wird, der keine Bankgeschafte betreibt und
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 erbringt,

3. das Eigengeschaft ausschlieRlich mit Warentermingeschaften, Emissionszertifikaten und Derivaten auf
Emissionszertifikate betrieben wird und

a) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, die in der Haupttatigkeit
Bankgeschafte betreibt oder Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1
bis 4 erbringt,

b) das Eigengeschaft in jedem dieser Falle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene der
Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit darstellt; die
Kriterien, wann eine Nebentatigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grundlage von Artikel
2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der
Kommission bestimmt,

) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstande mitteilt, auf Grund derer es zu
der Auffassung gelangt, dass seine Tatigkeit eine Nebentatigkeit zu seiner Haupttatigkeit darstellt.

d) das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziglich mitteilt, aufgrund welcher
Tatsachen und Berechnungsverfahren gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2017/592 es die
Ausnahme in Anspruch nimmt,

4, das Eigengeschaft als Mitglied einer Boérse oder Teilnehmer eines Handelsplatzes von einem in einem
Drittstaat ansassigen Unternehmen betrieben wird; dies gilt bis zu einer Entscheidung der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde Gber eine Eintragung des Unternehmens in das Register nach
Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

Einer schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf es auch, wenn ein Institut, dem eine Erlaubnis nach § 32
Absatz 1 Satz 1 erteilt wurde, eigene Finanzinstrumente vertreibt, soweit dies nicht ohnehin bereits als Betreiben
eines Bankgeschafts oder als Erbringen einer Finanzdienstleistung nach Absatz 1 Satz 1 oder als Betreiben des
Eigengeschafts nach Satz 1 unter Erlaubnisvorbehalt steht. Ein Unternehmen, das nach Satz 2 der schriftlichen
Erlaubnis der Bundesanstalt bedarf, gilt als Finanzdienstleistungsinstitut. Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 2 und die
Absatze 2, 4 und 5 sowie die §§ 33 bis 38 sind entsprechend anzuwenden.

(1b) Die Erlaubnis flr das eingeschrankte Verwahrgeschaft im Sinne des § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 12 kann
nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis zur Erbringung mindestens einer Finanzdienstleistung im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 oder zum Betreiben eines Bankgeschafts im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
vorliegt oder gleichzeitig erteilt wird; mit Erléschen oder Aufhebung dieser Erlaubnis erlischt die Erlaubnis flr das
eingeschrankte Verwahrgeschaft.

(1c) Zentralverwahrer, die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zugelassen
sind, benétigen fUr das Erbringen von Kerndienstleistungen im Sinne des Abschnitts A des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und von nichtbankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts
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B des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sowie flir das Betreiben von Bankgeschaften und das
Erbringen von Finanzdienstleistungen, die zugleich Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8

des Wertpapierhandelsgesetzes sind, keine Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1, soweit das Betreiben dieser
Bankgeschafte oder das Erbringen dieser Finanzdienstleistungen von der Zulassung nach Artikel 16 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst ist. Satz 1 gilt flir das Betreiben des Eigengeschafts entsprechend.

(1d) Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 54 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die eine Erlaubnis
nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben von Bankgeschaften nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und 2 haben,
bendtigen fur das Erbringen von bankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts C des Anhangs

zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 fur das Betreiben von
Bankgeschaften oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen, soweit das Erbringen der bankartigen
Nebendienstleistungen von der Genehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst
ist.

(1e) Benannte Kreditinstitute im Sinne des Artikels 54 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die eine
Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben von Bankgeschaften nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und

2 haben, bendtigen fir das Erbringen von bankartigen Nebendienstleistungen im Sinne des Abschnitts C des
Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine weitere Erlaubnis nach Absatz 1 Satz 1 fUr das Betreiben

von Bankgeschaften oder das Erbringen von Finanzdienstleistungen, soweit das Erbringen der bankartigen
Nebendienstleistungen von der Genehmigung nach Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfasst
ist.

(1f) Wer im Inland gewerbsmaRig oder in einem Umfang, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten
Geschaftsbetrieb erfordert, als Datenbereitstellungsdienst, der der Ausnahme nach Artikel 2 Absatz 3 Unterabsatz
1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegt, tatig werden will, bedarf der schriftlichen Erlaubnis der
Bundesanstalt; die Bundesanstalt hat § 37 Absatz 4 des Verwaltungsverfahrensgesetzes anzuwenden. Der
Erlaubnisantrag muss enthalten:

1. die Angabe der Geschaftsleiter;
2. die Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschaftsleiter erforderlich sind;

3. die Angaben, die fur die Beurteilung der zur Leitung des Unternehmens erforderlichen fachlichen Eignung
derin § 1 Absatz 2 Satz 1 bezeichneten Personen erforderlich sind;

4, die Angaben, die fiir die Beurteilung, ob die Geschaftsleiter Gber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgabe
ausreichende Zeit verfligen, erforderlich sind;

5. einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der geplanten Geschafte, der organisatorische Aufbau
und die geplanten internen Kontrollverfahren des Unternehmens hervorgehen;

6. die Angabe der Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans nebst der zur Beurteilung ihrer
Zuverlassigkeit und Sachkunde erforderlichen Tatsachen sowie Angaben, die fiir die Beurteilung
erforderlich sind, ob sie der Wahrnehmung ihrer Aufgabe ausreichend Zeit widmen kénnen.

Das Nahere zu Inhalt und Form des Erlaubnisantrages regeln die technischen Regulierungs- und
Durchflihrungsstandards gemaR Artikel 27d Absatz 4 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014. Abweichend

von den Satzen 1 bis 3 ist Instituten und Tragern einer inlandischen Borse, die eine Borse, ein multilaterales
Handelssystem oder ein organisiertes Handelssystem betreiben, die Tatigkeit als Datenbereitstellungsdienst
gestattet, sofern festgestellt wurde, dass sie den Anforderungen des Titels IVa der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
genugen. Diese Dienstleistungen sind in ihre Erlaubnis eingeschlossen.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auflagen erteilen, die sich im Rahmen des mit diesem
Gesetz verfolgten Zweckes halten mussen. Sie kann die Erlaubnis auf einzelne Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen beschranken.

(2a) Die Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 Satz 1 zum Betreiben der Bankgeschafte nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer
4 und 10 sowie zum Erbringen der Finanzdienstleistungen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 kann, aulRer
in den Fallen des Absatzes 1 Satz 2, nur erteilt werden, wenn die Erlaubnis zur Erbringung mindestens eines
anderen Bankgeschafts vorliegt oder gleichzeitig erteilt wird. Satz 1 gilt nicht, wenn zugleich eine Erlaubnis

fur das Kryptoverwahrgeschaft erteilt wird und sich die betriebenen Bankgeschafte sowie die erbrachten
Finanzdienstleistungen auf Rechnungseinheiten im Sinne des § 1 Absatz 11 Nummer 7 oder Kryptowerte im Sinne
des § 1 Absatz 11 Nummer 10 beziehen.
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(3) Vor Erteilung der Erlaubnis hat die Bundesanstalt die fur das Institut in Betracht kommende
Sicherungseinrichtung zu héren.

(3a) Mit der Erteilung der Erlaubnis ist dem Institut, sofern es nach den Vorschriften des Zweiten Abschnittes
des Einlagensicherungsgesetzes oder nach § 8 Absatz 1 des Anlegerentschadigungsgesetzes beitragspflichtig
ist, die Entschadigungseinrichtung mitzuteilen, der das Institut zugeordnet ist. Bezieht sich die Tatigkeit
eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens im Sinne des § 2 Absatz 10 des Wertpapierhandelsgesetzes
auf strukturierte Einlagen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes und wird die strukturierte Einlage

von einem Kreditinstitut ausgegeben, das Mitglied eines Einlagensicherungssystems im Sinne des
Einlagensicherungsgesetzes ist, so deckt das Einlagensicherungssystem des Kreditinstituts auch die von dem
Kreditinstitut ausgegebenen strukturierten Einlagen ab.

(4) Die Bundesanstalt hat die Erteilung der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(5) Die Bundesanstalt hat auf ihrer Internetseite ein Institutsregister zu fiihren, in das sie alle inlandischen
Institute, denen eine Erlaubnis nach Absatz 1, auch in Verbindung mit § 53 Abs. 1 und 2, erteilt worden ist, mit
dem Datum der Erteilung und dem Umfang der Erlaubnis und gegebenenfalls dem Datum des Erléschens oder der
Aufhebung der Erlaubnis einzutragen hat. Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung,
die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen zum Inhalt des Registers und den
Mitwirkungspflichten der Institute bei der Fiihrung des Registers erlassen.

(5a) Die Bundesanstalt fuhrt auf ihrer Internetseite ein 6ffentlich zugangliches Register, in das sie alle
Datenbereitstellungsdienste, denen eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1f erteilt worden ist, mit dem Datum der
Erteilung und dem Umfang der Erlaubnis und gegebenenfalls dem Datum des Erlédschens oder der Aufthebung der
Erlaubnis eintragt. Das Erléschen oder die Aufhebung der Erlaubnis bleibt fur einen Zeitraum von finf Jahren ab
der entsprechenden Entscheidung im Register eingetragen.

(6) Soweit einem Zahlungsinstitut eine Erlaubnis nach § 10 Absatz 1 Satz 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes
oder einem E-Geld-Institut eine Erlaubnis nach § 11 Absatz 1 Satz 1 des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes erteilt
worden ist und dieses zusatzlich Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 erbringt, bedarf
dieses Zahlungsinstitut oder E-Geld-Institut keiner Erlaubnis nach Absatz 1. Die Anzeigepflicht nach § 14 Abs. 1 ist
zu erflllen und § 14 Abs. 2 bis 4 anzuwenden.

(7) Auf den Beschlussentwurf der Bundesanstalt nach Artikel 14 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013
sind die Absatze 1, 2 Satz 1 und Absatz 3 entsprechend anzuwenden. Die Aufgaben nach den Absatzen 3a bis
5 obliegen der Bundesanstalt unbeschadet davon, ob die Erlaubnis durch die Europaische Zentralbank oder die
Bundesanstalt erteilt wird.

(8) Die Absatze 1 bis 7 finden auch dann Anwendung, wenn im Zuge einer Umwandlung nach § 305, § 320 oder
§ 333 des Umwandlungsgesetzes eine juristische Person, die nach den Absatzen 1 bis 1f erlaubnispflichtige
Geschafte betreibt, ihren juristischen Sitz vom Ausland ins Inland verlegt.

FuBBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ § 32: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)
(+++ § 32 Abs. 1a: Zur Nichtanwendung vgl. § 51c Abs. 4 +++)

§ 33 Versagung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. die zum Geschaftsbetrieb erforderlichen Mittel, insbesondere ein ausreichendes Anfangskapital bestehend
aus Bestandteilen des harten Kernkapitals gemaR Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe a bis e der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 im Inland nicht zur Verflgung stehen; als Anfangskapital muss zur Verflgung stehen:

a) bei Anlageverwaltern, die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen
Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, und die nicht auf
eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln, ein Betrag von mindestens 75 000 Euro,

b) bei anderen Finanzdienstleistungsinstituten, die nicht auf eigene Rechnung mit
Finanzinstrumenten handeln, ein Betrag im Gegenwert von mindestens 150 000 Euro,
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) bei Finanzdienstleistungsinstituten, die auf eigene Rechnung mit Finanzinstrumenten handeln,
und bei Finanzdienstleistungsinstituten, die das eingeschrankte Verwahrgeschaft im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 12 erbringen, ein Betrag von mindestens 750 000 Euro und

d) bei CRR-Kreditinstituten ein Betrag im Gegenwert von mindestens 5 Millionen Euro.

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, daR ein Antragsteller oder eine derin § 1 Abs. 2 Satz 1
bezeichneten Personen nicht zuverlassig ist;

Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung nicht den

im Interesse der Gewahrleistung einer soliden und umsichtigen Flihrung des Instituts zu stellenden
Anspriichen genlgt, insbesondere, dass eines der in § 2c Absatz 1b Satz 1 Nummer 1 bis 6 genannten
Kriterien erfullt ist;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, daR der Inhaber oder eine derin § 1 Abs. 2 Satz 1
bezeichneten Personen nicht die zur Leitung des Instituts erforderliche fachliche Eignung hat und auch
nicht eine andere Person nach § 25c Absatz 5 als Geschaftsleiter bezeichnet wird,;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschaftsleiter nicht Uber die zur Wahrnehmung
seiner Aufgaben ausreichende Zeit verflgt;

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschaftsleiter gegen die Anforderungen des § 25c¢
Absatz 2 verstoRt;

das Institut im Fall der Erteilung der Erlaubnis Tochterunternehmen einer Finanzholding-Gesellschaft

im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder einer gemischten
Finanzholding-Gesellschaft im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 Nummer 32 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
wird und Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine Person im Sinne des § 2d nicht zuverlassig

ist oder nicht die zur Fihrung der Geschafte der Finanzholding-Gesellschaft oder der gemischten
Finanzholding-Gesellschaft erforderliche fachliche Eignung hat;

ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungsinstitut, das befugt ist, sich bei der Erbringung von
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen,
oder das gemaR einer Bescheinigung der Bundesanstalt nach § 4 Absatz 1 Nummer 2 des Gesetzes Uber
die Zertifizierung von Altersvorsorgevertragen befugt ist, Altersvorsorgevertrage anzubieten, oder ein
Unternehmen, das ausschlieBlich Finanzdienstleistungen nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 9 oder 10
erbringt, nicht mindestens zwei Geschaftsleiter hat, die nicht nur ehrenamtlich fir das Institut tatig sind;

das Institut seine Hauptverwaltung und, soweit es sich um eine juristische Person und nicht um eine
Zweigstelle im Sinne des § 53 handelt, seinen juristischen Sitz nicht im Inland hat;

das Institut nicht bereit oder in der Lage ist, die erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zum
ordnungsmaRigen Betreiben der Geschafte, fiir die es die Erlaubnis beantragt, insbesondere eine
ordnungsgemale Geschaftsorganisation gemal § 25a Absatz 1, zu schaffen;

der Antragsteller Tochterunternehmen eines auslandischen Kreditinstituts ist und die fir dieses
Kreditinstitut zustandige auslandische Aufsichtsbehérde der Griindung des Tochterunternehmens nicht
zugestimmt hat.

Bei Anlageberatern, Anlagevermittlern, Abschlussvermittiern, Anlageverwaltern oder Finanzportfolioverwaltern,
die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen, gilt die Anlage von Eigenmitteln durch das Halten von Positionen in
Finanzinstrumenten im Anlagebuch fir die Zwecke der Solvenzaufsicht nicht als Handel fur eigene Rechnung.

(1a) Die Erlaubnis flir die Erbringung von Datenbereitstellungsdienstleistungen ist zu versagen, wenn

1.

Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass ein Geschaftsleiter nicht zuverlassig ist, nicht die zur
Leitung des Unternehmens erforderliche fachliche Eignung hat, nicht Uber die zur Wahrnehmung seiner
Aufgaben ausreichende Zeit verfligt oder sonst nicht den Anforderungen gemaR Artikel 27f Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014, auch in Verbindung mit einer delegierten Verordnung gemaR Artikel 27f
Absatz 5 dieser Verordnung, genlgt;

das Unternehmen nicht bereit oder in der Lage ist, die nach Titel IVa der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erforderlichen organisatorischen Vorkehrungen zum ordnungsgemafen Betreiben der Geschafte, fir die
es die Erlaubnis beantragt, zu schaffen.

(1b) Mit Zustimmung der Bundesanstalt im Einzelfall dirfen Anlagevermittlern, Abschlussvermittlern oder
Finanzportfolioverwaltern, die nicht befugt sind, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum
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oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigene Rechnung mit
Finanzinstrumenten handeln, im Zusammenhang mit der Ausfiihrung von Auftragen Uber Finanzinstrumente von
Kunden, diese Finanzinstrumente fir eigene Rechnung zu halten, sofern

1. die Positionen nur Gbernommen werden, weil das Finanzdienstleistungsinstitut nicht in der Lage ist, den
Auftrag genau abdecken zu lassen,

2. der Gesamtmarktwert samtlicher solcher Positionen hdchstens 15 Prozent des fiir das jeweilige Institut
malgeblichen Anfangskapitals betragt,

3. das Finanzdienstleistungsinstitut die Anforderungen der Artikel 92 bis 95 und des Teils 4 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erflllt und

4, die Ubernahme solcher Positionen nur ausnahmsweise und voriibergehend und nicht langer erfolgt, als

dies fur die Durchflihrung der betreffenden Transaktion unbedingt erforderlich ist.

(2) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis versagen, wenn Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass eine
wirksame Aufsicht iber das Institut beeintrachtigt wird. Dies ist insbesondere der Fall, wenn

1. das Institut mit anderen Personen oder Unternehmen in einen Unternehmensverbund eingebunden ist
oder in einer engen Verbindung zu einem solchen steht, der durch die Struktur des Beteiligungsgeflechtes
oder mangelhafte wirtschaftliche Transparenz eine wirksame Aufsicht Uber das Institut beeintrachtigt;

2. eine wirksame Aufsicht lber das Institut wegen der flr solche Personen oder Unternehmen geltenden
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften eines Drittstaates beeintrachtigt wird;

3. das Institut Tochterunternehmen eines Instituts mit Sitz in einem Drittstaat ist, das im Staat seines Sitzes
oder seiner Hauptverwaltung nicht wirksam beaufsichtigt wird oder dessen zustandige Aufsichtsstelle zu
einer befriedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt nicht bereit ist.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis auch versagen, wenn entgegen § 32 Absatz 1 Satz 5 der Antrag keine
ausreichenden Angaben oder Unterlagen enthalt.

(3) Aus anderen als den in den Absatzen 1, 1a und 2 genannten Grinden darf die Erlaubnis nicht versagt werden.

(4) Die Bundesanstalt muss dem Antragsteller einer Erlaubnis binnen sechs Monaten nach Einreichung der
vollstandigen Unterlagen fir einen Erlaubnisantrag nach § 32 Absatz 1 Satz 5 oder Absatz 1f mitteilen, ob
eine Erlaubnis erteilt oder versagt wird. Liegen innerhalb von zw6If Monaten ab Eingang des Antrags bei der
Bundesanstalt trotz Aufforderung der Bundesanstalt, den Antrag innerhalb eines Monats zu vervollstandigen,
keine ausreichenden Angaben oder Unterlagen vor, die es der Bundesanstalt ermdglichen, Gber den Antrag zu
befinden, ist der Antrag abzulehnen.

FuBBnote

(+++ 8§88 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)

(4+++ 8§ 33 bis 33b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9¢ +++)

(+++ §8 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1la Satz 6 +++)

(+++ § 33: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

(+++ § 33 Abs. 1 Satz 1: Zur Geltung vgl. § 51c Abs. 5 +++)

(+++ § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 7, Abs. 7a, Abs. 99, Abs. 9h +++)
(+++ § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a bis ¢: Zur Anwendung ab 1.1.2003 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 1 +++)
(+++ § 33 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 Buchst. d: Zur Geltung vgl. § 53 Abs. 2 Nr. 4 Satz 1 +++)

(+++ § 33 Abs. 1 Nr. 1 bis 4: Zur Geltung vgl. § 2 Abs. 12 Satz1 u. 2 +++)
(+++ § 33 Abs. 1 Nr. 2 u. 4a: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)
(+++ § 33 Abs. 1 Nr. 2 u. 4 bis 4b: Zur Anwendung vgl. § 4 Nr. 1 KFWV ++4+)

§ 33a Aussetzung oder Beschrankung der Erlaubnis bei Unternehmen mit Sitz auBerhalb der
Europaischen Union

Die Aufsichtsbehérde hat die Entscheidung Uber einen Antrag auf Erlaubnis von Unternehmen mit Sitz auBerhalb
der Europaischen Union oder von Tochterunternehmen dieser Unternehmen auszusetzen oder die Erlaubnis zu
beschranken, wenn ein entsprechender Beschlul® des Rates oder der Europaischen Kommission vorliegt, der
nach Artikel 147 der Richtlinie 2013/36/EU zustande gekommen ist. Die Aussetzung oder Beschrankung darf

drei Monate vom Zeitpunkt des Beschlusses an nicht Uberschreiten. Die Satze 1 und 2 gelten auch fir nach dem
Zeitpunkt des Beschlusses eingereichte Antrage auf Erlaubnis. BeschlieRt der Rat die Verlangerung der Frist nach
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Satz 2, so hat die Aufsichtsbehdrde diese Fristverlangerung zu beachten und die Aussetzung oder Beschrankung
entsprechend zu verlangern.

FuBBnote

(+++ 8§88 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 8§ 33 bis 33b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e +++)
(+++ 8§88 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1la Satz 6 +++)

§ 33b Anhérung der zustandigen Stellen eines anderen Staates des Europdischen Wirtschaftsraums

Soll eine Erlaubnis fur das Betreiben von Bankgeschaften nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 4 oder 10 oder fur das
Erbringen von Finanzdienstleistungen nach § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 einem Unternehmen erteilt werden, das

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen eines CRR-Kreditinstituts, eines Bérsenbetreibers oder eines
Erstversicherungsunternehmens ist und dessen Mutterunternehmen in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums zugelassen ist oder

2. durch dieselben naturlichen Personen oder Unternehmen kontrolliert wird, die ein CRR-Kreditinstitut,
ein Borsenbetreiber oder ein Erstversicherungsunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums kontrollieren,

hat die Aufsichtsbehorde vor Erteilung der Erlaubnis die zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates
anzuhoéren. Die Anhorung erstreckt sich insbesondere auf die Angaben, die fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit
und fachlichen Eignung der in § 1 Abs. 2 Satz 1 genannten Personen sowie fur die Beurteilung der Zuverlassigkeit
der Inhaber einer bedeutenden Beteiligung an Unternehmen derselben Gruppe mit Sitz in dem betreffenden Staat
des Europaischen Wirtschaftsraums erforderlich sind.

FuBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 88 33 bis 33b: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9e +++)
(+++ 8§ 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1la Satz 6 +++)

§ 34 Stellvertretung und Fortfithrung bei Todesfall
(1) § 45 der Gewerbeordnung findet auf Institute keine Anwendung.

(2) Nach dem Tode des Inhabers der Erlaubnis darf ein Institut durch zwei Stellvertreter ohne Erlaubnis fur die
Erben bis zur Dauer eines Jahres fortgefliihrt werden. Die Stellvertreter sind unverziiglich nach dem Todesfall zu
bestimmen; sie gelten als Geschaftsleiter. Ist ein Stellvertreter nicht zuverlassig oder hat er nicht die erforderliche
fachliche Eignung, kann die Aufsichtsbehdrde die Fortfihrung der Geschafte untersagen. Sie kann die Frist nach
Satz 1 aus besonderen Griinden verlangern. Fir Finanzdienstleistungsinstitute, die nicht befugt sind, sich bei

der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen, genligt ein Stellvertreter.

FuBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 8§ 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1a Satz 6 +++)
(+++ § 34: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1 +++)

§ 35 Erloschen und Aufhebung der Erlaubnis

(1) Die Erlaubnis erlischt, wenn von ihr nicht innerhalb eines Jahres seit ihrer Erteilung Gebrauch gemacht

wird. Die Erlaubnis erlischt auch, wenn das CRR-Kreditinstitut nach § 41 des Einlagensicherungsgesetzes

von der gesetzlichen Entschadigungseinrichtung oder nach § 11 des Anlegerentschadigungsgesetzes

von der Entschadigungseinrichtung ausgeschlossen worden ist oder die Bundesanstalt nach § 47 Absatz

3 Satz 1 des Einlagensicherungsgesetzes festgestellt hat, dass die Zugehdrigkeit des Instituts zu einem
Einlagensicherungssystem nicht gegeben ist. Satz 2 gilt nicht, soweit die Europaische Zentralbank
Aufsichtsbehdrde ist. In diesem Fall legt die Bundesanstalt der Europaischen Zentralbank einen Beschlussentwurf
nach Artikel 14 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vor. Die Erlaubnis erlischt auch dann, wenn im Zuge
einer Umwandlung nach § 305, § 320 oder § 333 des Umwandlungsgesetzes ein als juristische Person verfasstes
Institut seinen juristischen Sitz ins Ausland verlegt. Die Erlaubnis fir das Betreiben von Bankgeschaften im Sinne
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des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 12 erlischt auch dann, wenn die Zulassung der zentralen Gegenpartei nach
Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zur Erbringung von Clearingdienstleistungen durch die Bundesanstalt
abgelehnt wurde und die Ablehnung bestandskraftig ist. Die Erlaubnis fir das Betreiben von Bankgeschaften im
Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 und 10 sowie zum Erbringen von Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1
Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 erlischt mit Aufhebung oder Erléschen der Erlaubnis des Instituts zum Betreiben
sonstiger Bankgeschafte.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann die Erlaubnis auBer nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes
aufheben, wenn

1. der Geschaftsbetrieb, auf den sich die Erlaubnis bezieht, seit mehr als sechs Monaten nicht mehr
ausgeubt worden ist;

ein Kreditinstitut in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben wird;

3. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versagung der Erlaubnis nach § 33 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1
bis 8, Absatz 1a oder Absatz 2 Nummer 1 bis 3 rechtfertigen wirden;

4, Gefahr fur die Erfillung der Verpflichtungen des Instituts gegenliber seinen Glaubigern, insbesondere
fur die Sicherheit der dem Institut anvertrauten Vermdgenswerte, besteht und die Gefahr nicht durch
andere MaBnahmen nach diesem Gesetz abgewendet werden kann; eine Gefahr fiir die Sicherheit der
dem Institut anvertrauten Vermdgenswerte besteht auch

a) bei einem Verlust in Hohe der Halfte der nach Artikel 72 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der
jeweils geltenden Fassung maRgebenden Eigenmittel oder

b) bei einem Verlust in Héhe von jeweils mehr als 10 vom Hundert der nach Artikel 72 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung malkgebenden Eigenmittel in
mindestens drei aufeinanderfolgenden Geschaftsjahren;

(weggefallen)

6. das Institut nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes, des Geldwaschegesetzes, des
Wertpapierhandelsgesetzes, der Verordnung (EU) 2015/847 oder die zur Durchfihrung dieser Gesetze
erlassenen Verordnungen oder Anordnungen verstolRen hat;

7. das Institut nachhaltig gegen die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 oder Absatz 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4,
5 oder 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 oder 11 oder Artikel 20 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der
Bundesanstalt verstoen hat;

8. die in den Artikeln 92, 93 bis 403 sowie 411 bis 428 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 niedergelegten
aufsichtlichen Anforderungen nicht mehr erflllt sind;

9. das Institut als Gegenpartei von Wertpapierfinanzierungsgeschaften nachhaltig gegen die Pflichten und
Anforderungen von Artikel 4 oder 15 der Verordnung (EU) 2015/2365 oder sich auf diese Bestimmungen
beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstollen hat;

10. das Institut nachhaltig gegen Artikel 7 Absatz 1 Satz 3 oder Artikel 11 Absatz 1 Satz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 oder sich auf diese Bestimmungen beziehende Anordnungen der Bundesanstalt verstoRen
hat oder

11.  das Institut seine Zulassung ausschlieBlich zur Ausiibung des Emissionsgeschafts oder des Eigenhandels
nutzt und seine durchschnittlichen gesamten Vermdgenswerte wahrend eines Zeitraums von finf
aufeinanderfolgenden Jahren unterhalb der in § 32 genannten Schwellenwerte lagen.

(2a) Die Erlaubnis soll durch die Aufsichtsbehdrde aufgehoben werden, wenn Uber das Institut ein
Insolvenzverfahren erdffnet oder die Auflésung des Instituts beschlossen worden ist. Der Wegfall der Erlaubnis
hindert die fiir die Liquidation zustandigen Personen nicht daran, bestimmte Tatigkeiten des Instituts weiter zu
betreiben, soweit dies flir Zwecke des Insolvenz- oder Liquidationsverfahrens erforderlich oder angezeigt ist.

(2b) Ist die Europaische Zentralbank Aufsichtsbehérde, kann die Bundesanstalt ihr nach MaRgabe der Absatze 2
und 2a Beschlussentwirfe nach Artikel 14 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 vorlegen.

(3) § 48 Abs. 4 Satz 1 und § 49 Abs. 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes (ber die Jahresfrist sind nicht
anzuwenden.
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(4) Wird die Erlaubnis eines Instituts zum Betreiben von Bankgeschaften oder Erbringen von
Finanzdienstleistungen aufgehoben, unterrichtet die Aufsichtsbehdrde unverziglich die zustandigen Stellen der
anderen Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, in denen das Institut Zweigniederlassungen errichtet hat
oder im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig gewesen ist.

FuBBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 8§88 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1la Satz 6 +++)

(+++ § 35: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9f +++)

(+++ § 35 Abs. 2 Nr. 3: Zur Anwendung ab 1.1.2003 vgl. § 64e Abs. 3 Satz 1 +++)
(+++ § 35 Abs. 2 Nr. 4: Zur Anwendung vgl. § 36 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 36 MaBnahmen gegen Geschaftsleiter und Mitglieder des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans

(1) In den Fallen des § 35 Abs. 2 Nr. 3, 4 und 6 kann die Bundesanstalt, statt die Erlaubnis aufzuheben, die
Abberufung der verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und diesen Geschaftsleitern auch die Austbung
ihrer Tatigkeit bei Instituten oder Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Fir die
Zwecke des Satzes 1 ist § 35 Abs. 2 Nr. 4 mit der MaRgabe anzuwenden, dass bei der Berechnung der Héhe

des Verlustes Bilanzierungshilfen, mittels derer ein Verlustausweis vermindert oder vermieden wird, nicht
berlcksichtigt werden. Im Falle eines VerstoRes gegen die §§ 25i, 25k oder 25m oder gegen die Verordnung (EU)
2015/847 kann die Bundesanstalt den dafir verantwortlichen Geschaftsleitern auch die Austbung ihrer Tatigkeit
bei Verpflichteten nach § 2 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes untersagen.

(1a) In den Fallen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 kann die
Bundesanstalt, statt die Erlaubnis aufzuheben, die Abberufung der verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen
und diesen Geschaftsleitern auch die Austbung ihrer Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen
Person untersagen. Die Bundesanstalt kann eine Abberufung auch verlangen, wenn die Voraussetzungen des
Artikels 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nicht gegeben sind oder die Voraussetzungen des Artikels
31 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 vorliegen.

(1b) In den Fallen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d oder des Artikels 57 Absatz 1 Buchstabe b bis d

der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 kann die Bundesanstalt, statt die Zulassung nach Artikel 20 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 oder die Genehmigung nach Artikel 57 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu entziehen, die
Abberufung der verantwortlichen Geschaftsleiter verlangen und diesen Geschaftsleitern auch die Austbung ihrer
Tatigkeit bei Instituten in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Die Bundesanstalt kann eine
Abberufung auch dann verlangen, wenn die Voraussetzungen des Artikels 27 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
nicht gegeben sind.

(2) Die Aufsichtsbehérde kann einen Geschaftsleiter verwarnen, wenn dieser gegen die Bestimmungen dieses
Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung (EU) 2015/2365,
der Verordnung (EU) 2016/1011, des Gesetzes Uber Bausparkassen, des Depotgesetzes, des Geldwaschegesetzes,
des Kapitalanlagegesetzbuchs, des Pfandbriefgesetzes, des Zahlungsdiensteaufsichtsgesetzes oder

des Wertpapierhandelsgesetzes, gegen die Artikel 6, 7, 9, 18 bis 26, 26b bis 26e oder 27 Absatz 1

oder 4 der Verordnung (EU) 2017/2402, gegen die Vorschriften, auf die in § 120a Absatz 1 und 2 des
Wertpapierhandelsgesetzes Bezug genommen wird, gegen die zur Durchfuhrung der genannten Gesetze
erlassenen Verordnungen, die zur Durchfuhrung der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr.

575/2013 erlassenen Rechtsakte, die zur Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, der Verordnung

(EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, der Verordnung (EU)
2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2017/2402 oder der in § 120a Absatz 1 und

2 des Wertpapierhandelsgesetzes genannten Vorschriften erlassenen Rechtsakte oder gegen Anordnungen der
Aufsichtsbehdrde verstoRen hat. Gegenstand der Verwarnung ist die Feststellung des entscheidungserheblichen
Sachverhaltes und des hierdurch begrindeten VerstoRes. Die Aufsichtsbehdrde kann auch die Abberufung

eines Geschaftsleiters verlangen und diesem Geschaftsleiter die Ausubung seiner Tatigkeit bei Instituten oder
Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person untersagen, wenn dieser gegen die in Satz 1 genannten
Rechtsakte oder gegen Anordnungen der Aufsichtsbehérde verstoRen hat und trotz Verwarnung nach Satz 1
dieses Verhalten vorsatzlich oder leichtfertig fortsetzt.
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(3) Die Bundesanstalt kann von den in § 25d Absatz 3 Satz 1 und 2 sowie § 25d Absatz 3a Satz 1 genannten
Unternehmen die Abberufung einer der in § 25d Absatz 3 Satz 1 und 2 sowie § 25d Absatz 3a Satz 1 bezeichneten
Person verlangen und einer solchen Person die Austbung ihrer Tatigkeit untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht zuverlassig ist,
2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht die erforderliche Sachkunde besitzt,
3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht

ausreichend Zeit widmet,

4, der Person wesentliche VerstoRe des Unternehmens gegen die Grundsatze einer ordnungsgemafen
Geschaftsfihrung wegen sorgfaltswidriger Auslibung ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen
geblieben sind und sie dieses sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
fortsetzt,

5. die Person nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstoBe veranlasst hat und dies trotz
Verwarnung durch die Bundesanstalt auch weiterhin unterlasst,

die Person bereits Geschaftsleiter desselben Unternehmens ist,

die Person Geschaftsleiter desselben Unternehmens war und bereits zwei ehemalige Geschaftsleiter des
Unternehmens Mitglied des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans sind,

8. die nach § 25d Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 bezeichnete Person mehr als vier Kontrollmandate ausibt und
die Bundesanstalt ihr nicht die Ausiibung weiterer Mandate gestattet hat,

9. die nach § 25d Absatz 3 Satz 1 oder Satz 2 bezeichnete Person mehr als eine Geschaftsleiter- und zwei
Aufsichtsfunktionen ausubt und die Bundesanstalt ihr nicht die Ausiibung weiterer Mandate gestattet hat
oder

10. die nach § 25d Absatz 3a Satz 1 bezeichnete Person mehr als finf Kontrollmandate bei unter der Aufsicht
der Bundesanstalt stehenden Unternehmen ausubt.

Bei Instituten, die auf Grund ihrer Rechtsform einer besonderen Rechtsaufsicht unterliegen, erfolgt eine
MaBnahme nach Satz 1 erst nach Anhdrung der zustandigen Behdérde fiir die Rechtsaufsicht Gber diese Institute.
Soweit das Gericht auf Antrag des Aufsichtsrats ein Aufsichtsratsmitglied abzuberufen hat, kann dieser Antrag bei
Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 Nummer 1 bis 10 auch von der Bundesanstalt gestellt werden, wenn
der Aufsichtsrat dem Abberufungsverlangen der Aufsichtsbehdrde nicht nachgekommen ist. Die Abberufung von
Arbeitnehmervertretern im Aufsichtsrat erfolgt allein nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze.

(4) Die Bundesanstalt kann von den in § 25d Absatz 13 genannten Unternehmen die Abberufung eines Mitglieds
des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans verlangen und einer solchen Person die Austubung ihrer Tatigkeit
untersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht zuverlassig ist,
2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht die erforderliche Sachkunde besitzt,
3. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht

ausreichend Zeit widmet,

4, der Person wesentliche VerstdRe des Unternehmens gegen die Grundsatze einer ordnungsgemaRen
Geschéftsfiihrung wegen sorgfaltswidriger Ausiibung ihrer Uberwachungs- und Kontrollfunktion verborgen
geblieben sind und sie dieses sorgfaltswidrige Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
fortsetzt oder

5. die Person nicht alles Erforderliche zur Beseitigung festgestellter VerstoBe veranlasst hat und dies trotz
Verwarnung durch die Bundesanstalt auch weiterhin unterlasst.

Soweit das Gericht auf Antrag des Verwaltungs- oder Aufsichtsorgans ein Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans abzuberufen hat, kann dieser Antrag bei Vorliegen der Voraussetzungen nach Satz 1 auch von
der Bundesanstalt gestellt werden, wenn das Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan dem Abberufungsverlangen
der Bundesanstalt nicht nachgekommen ist. Die Abberufung von Arbeitnehmervertretern im Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgan erfolgt allein nach den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze.

FuBBnote

(+++ 8§88 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ §8 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1la Satz 6 +++)
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(++4++ § 36 Abs. 3: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 9a Satz 1, Abs. 9e +++)
(+++ § 36: Zur Anwendung vgl. § 4 Nr. 2 KIWV ++4)

§ 36a Tatigkeitsverbot fir natiirliche Personen

(1) In den Fallen des § 35 Absatz 2 Nummer 7, 9 oder 10 kann die Aufsichtsbehérde auch einer fiir den Verstol3
verantwortlichen natirlichen Person, die zum Zeitpunkt des VerstoRes nicht Geschaftsleiter ist, voriibergehend
fur einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren eine kinftige Tatigkeit als Geschaftsleiter bei einem Institut in der
Rechtsform einer juristischen Person untersagen. Begeht eine natiirliche Person im Sinne des Satzes 1 in den
Fallen des & 35 Absatz 2 Nummer 7, 9 oder 10 wiederholt schwere VerstoRe oder verstdlit sie wiederholt gegen
Artikel 14 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Artikel 4 oder Artikel 15 der Verordnung

(EU) 2015/2365, kann ihr die Aufsichtsbehdrde eine kiinftige Tatigkeit als Geschaftsleiter bei einem Institut

in der Rechtsform einer juristischen Person dauerhaft untersagen. § 36 Absatz 1 und 2 bleibt unberthrt. Im
Falle eines VerstolRes gegen die §§ 25i, 25k oder 25m oder gegen die Verordnung (EU) 2015/847 kann die
Aufsichtsbehdrde auch einer flir den Verstol8 verantwortlichen natiirlichen Person, die zum Zeitpunkt des
VerstoRes nicht Geschaftsleiter war, voriibergehend flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren eine kiinftige
Tatigkeit als Geschaftsleiter bei Verpflichteten nach § 2 Absatz 1 des Geldwaschegesetzes untersagen.

(2) In den Fallen des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe b bis d oder des Artikels 57 Absatz 1 Buchstabe b bis d der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 kann die Aufsichtsbehdrde auch einer fir den VerstoB verantwortlichen natirlichen
Person, die zum Zeitpunkt des VerstoBes nicht Geschaftsleiter ist, voriibergehend flr einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren oder bei wiederholten schweren Verstéen dauerhaft eine kiinftige Tatigkeit als Geschaftsleiter in
dem Institut untersagen.

(3) In den Fallen des § 48 Absatz 1 kann die Aufsichtsbehdrde einer fir den Verstol8 verantwortlichen naturlichen
Person, die zum Zeitpunkt des VerstoBes nicht Geschaftsleiter eines Instituts war, voriibergehend bis zu einem
Zeitraum von zwei Jahren eine kiinftige Tatigkeit als Geschaftsleiter bei einem Originator, Sponsor, einer
Verbriefungszweckgesellschaft oder einem Institut untersagen.

(4) Bei VerstoRen gegen Vorschriften, auf die in § 120a Absatz 1 und 2 des Wertpapierhandelsgesetzes Bezug
genommen wird, kann die Aufsichtsbehoérde einer fiir den VerstoR verantwortlichen naturlichen Person, die zum
Zeitpunkt des VerstolRes nicht Geschaftsleiter eines Instituts war, bis zu einem Zeitraum von zwei Jahren eine
klnftige Tatigkeit als Geschaftsleiter bei einem Institut untersagen.

FuBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 8§ 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1a Satz 6 +++)

§ 37 Einschreiten gegen unerlaubte oder verbotene Geschifte

(1) Die Bundesanstalt kann die sofortige Einstellung des Geschaftsbetriebs und die unverzigliche Abwicklung
dieser Geschafte gegenliber dem Unternehmen und den Mitgliedern seiner Organe anordnen, wenn

1. ohne die nach § 32 oder die nach § 15 des Wertpapierinstitutsgesetzes erforderliche Erlaubnis
Bankgeschafte betrieben oder Finanzdienstleistungen erbracht werden,

2. ohne die nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erforderliche Zulassung als zentrale
Gegenpartei Clearingdienstleistungen erbracht werden,

3. ohne die nach Artikel 16 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Zulassung die Tatigkeit
als Zentralverwahrer ausgeubt wird,

4, ohne die nach Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erforderliche Anerkennung die in
Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Kerndienstleistungen erbracht
werden,

5. ohne die nach Artikel 12 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 erforderliche Zulassung
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne dieser Verordnung erbracht werden oder

6. nach § 3 verbotene Geschafte betrieben werden.

Sie kann fur die Abwicklung Weisungen erlassen und eine geeignete Person als Abwickler bestellen. Sie kann ihre
Malnahmen nach den Satzen 1 und 2 bekanntmachen. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Satzen 1 bis
3 bestehen auch gegeniber dem Unternehmen, das in die Anbahnung, den Abschluss oder die Abwicklung dieser
Geschafte einbezogen ist.
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(1a) Ordnet die Bundesanstalt die Einstellung des Geschaftsbetriebs oder die Abwicklung der unerlaubten
Geschafte an, so stehen ihr bei juristischen Personen und Personenhandelsgesellschaften auch die in § 38 Absatz
1 und 2 genannten Rechte zu; Absatz 1 Satz 3 gilt entsprechend.

(2) Der Abwickler ist zum Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen des Unternehmens
berechtigt.

(3) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Verglitung und den Ersatz seiner
Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von dem Unternehmen gesondert zu erstatten und
auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieRen. Die Bundesanstalt kann das betroffene Unternehmen anweisen,
den von der Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu
leisten, wenn dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

(4) Soweit und solange Tatsachen die Annahme rechtfertigen oder feststeht, dass ein Unternehmen unerlaubt
Bankgeschéfte betreibt oder Finanzdienstleistungen erbringt, kann die Bundesanstalt die Offentlichkeit

unter Nennung des Namens oder der Firma des Unternehmens Uber diesen Verdacht oder diese Feststellung
informieren. Satz 1 ist entsprechend anzuwenden, wenn ein Unternehmen zwar die unerlaubten Bankgeschafte
nicht betreibt oder die unerlaubten Finanzdienstleistungen nicht erbringt, aber in der Offentlichkeit den Anschein
erweckt, dass es diese Bankgeschafte betreibt oder diese Finanzdienstleistungen erbringt. Vor der Entscheidung
Uber die Verdéffentlichung der Information ist das Unternehmen anzuhdren. Stellen sich die von der Bundesanstalt
verdéffentlichten Informationen als falsch oder die zugrundeliegenden Umstande als unrichtig wiedergegeben
heraus, so informiert die Bundesanstalt die Offentlichkeit hieriiber in der gleichen Art und Weise, wie sie die
betreffende Information zuvor bekannt gegeben hat.

FuBBnote

(+++ 8§ 26 bis 38: Zur Nichtanwendung vgl. § 2 Abs. 4 Satz 1, Abs. 5 Satz 1 +++)
(+++ 8§ 33 bis 38: Zur Anwendung vgl. § 32 Abs. 1a Satz 6 +++)

(+++ § 37: Zur Anwendung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 1 Nr. 8 +++)

(+++ § 37: Zur Geltung vgl. § 53b Abs. 3 Satz 2 +++)

(+++ § 37 Abs. 1 Satz 1: Zur Nichtanwendung vgl. § 640 Abs. 1 Satz 2 +++)

§ 38 Folgen der Aufhebung und des Erléschens der Erlaubnis, MaBnahmen bei der Abwicklung

(1) Hebt die Aufsichtsbehdrde die Erlaubnis auf oder erlischt die Erlaubnis, so kann die Bundesanstalt bei
juristischen Personen und Personenhandelsgesellschaften bestimmen, dass das Institut abzuwickeln ist. lhre
Entscheidung wirkt wie ein Aufldsungsbeschlul8. Sie ist dem Registergericht mitzuteilen und von diesem in das
Handels- oder Genossenschaftsregister einzutragen.

(2) Die Bundesanstalt kann fir die Abwicklung eines Instituts oder seiner Bankgeschafte und
Finanzdienstleistungen Weisungen erlassen. Das Gericht hat auf Antrag der Bundesanstalt Abwickler zu bestellen,
wenn die sonst zur Abwicklung der Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen berufenen Personen keine

Gewabhr fur die ordnungsmaBige Abwicklung bieten. Besteht eine Zustandigkeit des Gerichts nicht, bestellt die
Bundesanstalt den Abwickler.

(2a) Der Abwickler erhalt von der Bundesanstalt eine angemessene Vergitung und den Ersatz seiner
Aufwendungen. Die gezahlten Betrage sind der Bundesanstalt von der betroffenen juristischen Person oder
Personenhandelsgesellschaft gesondert zu erstatten und auf Verlangen der Bundesanstalt vorzuschieBen. Die
Bundesanstalt kann die betroffene juristische Person oder Personenhandelsgesellschaft anweisen, den von der
Bundesanstalt festgesetzten Betrag im Namen der Bundesanstalt unmittelbar an den Abwickler zu leisten, wenn
dadurch keine Beeinflussung der Unabhangigkeit des Abwicklers zu besorgen ist.

(3) Die Bundesanstalt hat die Aufhebung oder das Erléschen der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt

zu mache